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PODSTAWOWE PARAMETRY  

Forma prawna Produktu 

Strukturyzowanego:  
Grupowe Ubezpieczeni e na ŧycie z Ubezpieczeniowym Funduszem 

Kapitağowym ĂZğoto vs. Ropaò 

Ubezpieczyciel : Sopockie Towarzystwo UbezpieczeŒ na ŧycie Ergo Hestia S.A. z siedzibŃ 
w Sopocie  

Waluta:  PLN 

Okres subskrypcji:  01.03 .20 10 r. ï 26 .0 3.2010 r.  

DzieŒ Utworzenia Funduszu :  31 .0 3.2010 r.  

DzieŒ Zamkniňcia Funduszu:  09.10.2012 r.  

PoczŃtkowa wartoŜĺ jednej 
Jednostki uczestnictwa:  

100 PLN  

Minimalna wartoŜĺ 
poczŃtkowa inwestycji:  

3 000 PLN ( 30 jednostek uczestnictwa )  

Opğata poczŃtkowa:  do 1, 95%  (uzaleŨniona od momentu zğoŨenia Deklaracji przystŃpienia oraz 
od kwoty inwestycji)  

Cel Inwestycyjny Funduszu:  Celem Funduszu jest uzyskanie na dzieŒ zamkniňcia Funduszu wzrostu 
wartoŜci jego aktyw·w, w zaleŨnoŜci od wzrostu indeksu Aurum 3 Strategy 

(USD), z jednoczesnŃ ochronŃ wartoŜci zainwestowanego kapitağu na dzieŒ 
zamkniňcia Funduszu.  

Kryteria doboru aktyw·w:  środki Funduszu inwestowane sŃ w 100 % w Certyfikaty Depozytowe 
emitowane przez Alior Bank Sp·ğka Akcyjna. Okresowo w Aktywach 
Funduszu dopuszczalny jest udziağ lokat bankowych lub Ŝrodk·w 
pieniňŨnych, zwiŃzany z rozliczeniami zakupu i odkupu Certyfikat·w 
Depozytowych.  

ZarzŃdzajŃcy Funduszem:  Legg Mason ZarzŃdzanie Aktywami S.A. z siedzibŃ w Warszawie 

Wykup przed Dniem 
Zamkniňcia Funduszu: 

Ubezpieczony ma prawo do otrzymania WartoŜci wykupu cağkowitego lub 
WartoŜci wykupu czňŜciowego.  

  

KARTA INFORMACYJNA  

Produktu Strukturyzowanego ĂZğoto vs. Ropaò  
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PARAMETRY CERTYFIKATU DEPOZYTOWEGO  

Emitent:  Alior Bank SA  

Waluta:  PLN 

Okres odsetkowy:  02.04.2010 r. ï 02.10.2012 r.  

Indeks :  Aurum 3 Strategy (USD) (Bloomberg page: RBSDARU3)  

Skr·cony opis inwestycji: Dwuip·ğletnia inwestycja w Bankowe Papiery WartoŜciowe emitowane przez 
Alior Bank SA oferujŃca 100% ochronň kapitağu w Dniu Zamkniňcia 

Funduszu . Inwestor partycypuje w 80 -100% we wzroŜcie strategii AURUM 3.  
Strategia AURUM 3 to dynamiczna strategia, kt·ra co dwa tygodnie bada 
trend relacji zğota <RICIÈ Enhanced SM ï Gold ER Index>  i ropy naftowej 

<RICI È Enhanced SM ï Crude Oil ER Index>. Por·wnujŃc bieŨŃcŃ relacjň cen 
tych dw·ch aktyw·w z 60-cio dniowŃ ŜredniŃ, strategia wyznacza 
korzystniejsze aktywo  i w nie inwestuje na kolejne dwa tygodnie. WysokoŜĺ 
zaangaŨowania w aktywo uzaleŨnione jest od poziomu zmiennoŜci aktywa 
(mechanizm stabilizacji ryzyka). Taka strategia pozwala inwestowaĺ w zğoto 
lub ropň w zaleŨnoŜci od aktualnej sytuacji rynkowej, a kr·tki 
dwutygodniowy okres sprawdzania adekwatnoŜci alokacji pozwala w spos·b 

dynamiczny jŃ zmieniaĺ.  

Stopa Procentowa:  
 

W dniu 2 paŦdziernika 2012 r. (dzieŒ ustalenia Odsetek) wartoŜĺ Odsetek 

dla kaŨdego Certyfikatu Depozytowego za cağy Okres Odsetkowy zostanie 

wyliczona na podstawie poniŨszej formuğy: 

1;0max
P

K

Indeks

Indeks
jaPartycypac  

 

Partycypacja  80 ï 100%  

Ostateczna wartoŜĺ zostanie ustalona przez Emitenta 

najp·Ŧniej w Dniu Emisji i  ogğoszona w formie komunikatu. 

Indeks K WartoŜĺ Indeksu w Dniu Ustalenia Odsetek  

Indeks P WartoŜĺ Indeksu w Dniu Ustalenia PoczŃtkowego Poziomu 

Indeksu  

 

Kwota odsetek wypğacana Posiadaczowi Certyfikat·w Depozytowych stanowi 

iloczyn WartoŜci Nominalnej jednego Certyfikatu Depozytowego i Stopy 

Procentowej.  

Stopa Procentowa zostanie zaokrŃglona do czwartego miejsca po przecinku. 

ZALETY  INWESTYCJI  

 100% gwarancji kapitağu w Dniu Zamkniňcia Funduszu. 
 Dynamiczna strategia dostosowujŃca alokacjň w aktywa  do bieŨŃcych warunk·w rynkowych. 
 Szansa na ponadprzeciňtny zysk, przewyŨszajŃcy zwrot ze standardowej inwestycji (np. lokaty terminowej) . 

 Dostňp do inwestycji w najbardziej poszukiwane surowce: zğoto i ropa naftowa. 
 Strategia wykorzystywana przez miňdzynarodowe fundusze hedgingowe. 
 Brak ryzyka kursowego . 
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KORZYśCI Z UBEZPIECZENIA  

Klient zyskuje ochronň ubezpieczeniowŃ i korzyŜci prawno- podatkow e:  

 

 ubezpieczenie na Ũycie ï wypğata osobom uposaŨonym aktualnej wartoŜci inwestycji oraz Ŝwiadczenia 

z tytuğu zgonu ubezpieczonego:  10% WartoŜci poczŃtkowej inwestycji, jednak nie wiňcej niŨ 10.000 PLN;  a 

w przypadku zgonu ubezpieczonego  w nastňpstwie nieszczňŜliwego wypadku dodatkowo , niŨszŃ z dw·ch 

wartoŜci: 100% WartoŜci poczŃtkowej inwestycji lub 100.000 PLN,   
 ochrona w przypadku inwalidztwa  ï wypğata ubezpieczonemu Ŝwiadczenia w przypadku wystŃpienia 

trwağego inwalidztwa wskutek nieszczňŜliwego wypadku, przy jednoczesnej kontynuacji inwestycji na 

niezmienionych zasadach. Sumň ubezpieczenia stanowi niŨsza z dw·ch wartoŜci: 100% WartoŜci poczŃtkowej 

inwestycji lub 100.000 PLN w zaleŨnoŜci od % uszczerbku na zdrowiu ,  
 moŨliwoŜĺ wskazania dowolnych uposaŨonych, kt·rzy w przypadku Ŝmierci osoby ubezpieczonej 

otrzymajŃ wartoŜĺ inwestycji oraz Ŝwiadczenie ubezpieczeniowe,  
 wyğŃczenie ŜwiadczeŒ ubezpieczeniowych z postňpowania spadkowego ï brak podatku od spadk·w i 

darowizn oraz unikniňcie czňsto dğugotrwağych procedur spadkowych   
 czňŜciowe wyğŃczenie wartoŜci inwestycji z egzekucji sŃdowej ï wyğŃczenie w Ĳ Ŝwiadczenia 

pieniňŨnego. 

 

PROFIL WYPĞATY 

 
Profil wypğaty przy zağoŨeniu Partycypacji na poziomie 100%.  
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ANALIZA SCENARIUSZOWA  

Scenariusze zostağy zaprezentowane jedynie w celach uğatwienia zrozumienia charakterystyki umowy i nie mogŃ 
stanowiĺ wyznacznika ksztağtowania siň wartoŜci indeksu w przyszğoŜci. 

Warunki poczŃtkowe scenariusza :  Klient nabywa  100 szt. Jednostek Uczestnictwa  o ğŃcznej wartoŜci 10.000 

PLN. Partycypacja zostağa ustalona w Dniu Emisji na poziomie 100%.  

1.  Scenariusz Ăoptymistycznyò  
 

 

W scenariuszu optymistycznym w Dniu 
Ustalenia Odsetek (02/10/2012  r. )  wartoŜĺ 
Indeksu Strategii A URUM 3  wynosi 145% . 

Klient otrzyma zwrot zainwestowanego 
kapitağu (WartoŜĺ poczŃtkowŃ inwestycji )  
oraz 45% odsetek (18% p.a.). Czyli 

ğŃcznie wypğata wyniesie 14.500 PLN przed 
opodatkowaniem podatkiem od zysk·w 
kapitağowych. 

2.  Scenariusz Ăpesymistycznyò 
 

 

W przeciwieŒstwie do poprzedniego 
scenariusza w tym przypadku wartoŜĺ 

Indeksu S trategii A URUM 3 w Dniu Ustalenia 
Odsetek (02/10/2012  r.) spadğa w 
por·wnaniu do poczŃtkowej wartoŜci o 9%. 
Dziňki 100% ochronie kapitağu, Klient nie 
poni·sğ straty i  otrzyma 1 0.000  PLN .  
 

 

3.  Scenariusz Ăumiarkowanie optymistycznyò  
 

 

Scenariusz przedstawia sytuacjň, w kt·rej 
WartoŜĺ Indeksu Strategii A URUM 3  wzrosğa o 
20% w por·wnaniu do poczŃtkowej wartoŜci. 
Klient otrzyma zwrot zainwestowanego 
kapitağu oraz 20 % odsetek ( 8 % p.a.). 

Czyli ğŃcznie wypğata wyniesie 12.000 PLN 
przed opodatkowaniem podatkiem od zysk·w 
kapitağowych. 
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CHARAKTERYSTYKA STRATEGII AURUM 3  

Opis:  

 
Strategia AURUM 3 to dynamiczna strategia, kt·ra co dwa tygodnie bada trend relacji zğota <RICIÈ EnhancedSM 

ï Gold ER Index> i ropy naftowej <RICIÈ EnhancedSM ï Crude Oil ER Index>. Por·wnujŃc bieŨŃcŃ relacjň cen 
tych dw·ch aktyw·w z 60-cio dniowŃ ŜredniŃ, strategia wyznacza aktywo o wyŨszej dynamice wzrostu lub niŨszej 
dynamice spadku (w przypadku spadku obu aktyw·w) i w nie inwestuje na kolejne dwa tygodnie. WysokoŜĺ 
zaangaŨowania w aktywo uzaleŨnione jest od poziomu zmiennoŜci aktywa (mechanizm stabilizacji ryzyka). 
 
Taka strategia pozwala inwestowaĺ w zğoto lub ropň w zaleŨnoŜci od aktualnej sytuacji rynkowej, 
a  kr·tki dwu tygodniowy okres sprawdzania adekwatnoŜci alokacji pozwala w spos·b dynamiczny jŃ 
zmieniaĺ.  
 

Mechanizm strategii AURUM 3:  
 

 
            

 
 

 

 
Mechanizm stabilizacji ryzyka  
 
WysokoŜĺ zaangaŨowania w aktywo uzaleŨniona jest od 
zmiennoŜci zrealizowanej aktywa. KaŨdego dnia sprawdzana 
jest maksymalna wartoŜĺ 20-dniowej zmiennoŜci 
zrealizowanej  aktywa z ostatnich 5  dni roboczych i na tej 
podstawie wyznaczane jest zaangaŨowanie na najbliŨszy 
dzieŒ.  

 

 

Maksymalna zmiennoŜĺ 
zrealizowana  z 5 dni (MRV)   

ZaangaŨowanie  

MRV < 7%  150,00%  

7% Ò MRV < 12% 100,00%  

12% Ò MRV < 17% 70,59%  

17% Ò MRV < 22% 54,55%  

22% Ò MRV < 27% 44,44%  

27% Ò MRV < 32% 37,50%  

32% Ò MRV < 37% 32,43%  

37% Ò MRV < 42% 28,57%  

42% Ò MRV < 52% 23,08%  

52% Ò MRV < 62% 20%  

62% Ò MRV < 72%  15%  

72% Ò MRV < 82% 10%  

82% Ò MRV < 92% 5%  

92% Ò MRV 0%  

ťr·dğo: Alior Bank 
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Wyniki historyczne:  

 
Symulacje przeprowadzone w okresie: 1.03.1999 - 17.12.2009.  
 
NajwyŨszy zysk:  68,19%  (  27,28% p.a.)  
NajniŨszy zysk:    12,79%   (    5,12% p.a.)  
średni zysk:        35,84%   (  14,34% p.a.)  
 

 

 
                 ťr·dğo: Alior Bank 
 
Przedstawione wartoŜci nie stanowiŃ gwarancji ich osiŃgniňcia w przyszğoŜci oraz nie sŃ zobowiŃzaniem Alior Banku.  

 

OCZEKIWANIA INWESTYCYJNE  

 Oczekujň dynamicznie zmieniajŃcej siň inwestycji w zaleŨnoŜci od panujŃcych trend·w na rynku. 
 Poszukujň dywersyfikacji portfela . 
 Oczekujň wzrostu wartoŜci zğota lub ropy naftowej. 
 Akceptujň 30 -miesiňczny horyzont inwestycyjny. 
 Wiem i akceptujň, Ũe z inwestycji mogň wycofaĺ siň raz w miesiŃcu. 
 Jestem Ŝwiadomy/Ŝwiadoma, Ũe wycofujŃc siň z inwestycji przed terminem cena jakŃ otrzymam bňdzie 

uzaleŨniona od aktualnej sytuacji na rynku. Dlatego akceptujň ryzyko, Ũe w przypadku wycofania siň przed 

terminem, mogň otrzymaĺ mniejszŃ kwotň niŨ wpğaciğem/wpğaciğam. 

PROFIL INWESTYCYJNY  

PROFIL KLIENTA  

Przezorny  RozwaŨny WywaŨony Wszechstronny  

do 1 0%  portfela   do 10%  portfela  do 10%  portfela  do 10 % portfela  

OKRES INWESTYCJI  

do 12 m -c 30  m -cy 36 m -cy 48 miesiňcy powyŨej 48 m -cy  

POZIOM RYZYKA  

Bardzo niskie  Niskie  średnie PodwyŨszone Wysokie  Bardzo wysokie  
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RYZYKA ZWIłZANE Z INWESTYCJł 

 Poziom ryzyka inwestycyjnego Funduszu jest zbliŨony do ryzyka Certyfikat·w Depozytowych, w kt·re 
lokowane sŃ Aktywa Funduszu. Ze wzglňdu na ryzyko kredytowe emitenta Certyfikat·w Depozytowych, 

Ubezpieczyciel nie gwarantuje 100% ochrony kapitağu na koniec okresu inwestycji. 
 Z uwagi na charakter ksztağtowania siň cen Certyfikat·w Depozytowych, cena jednostki uczestnictwa 
Funduszu moŨe ulegaĺ istotnym zmianom w okresie inwestycji. 

 Ryzyko nie osiŃgniňcia zysku z inwestycji, gdyŨ koŒcowe oprocentowanie Certyfikat·w Depozytowych, a co za 

tym idzie wynik inwestycyjny Funduszu, jest zaleŨne od zmiany wartoŜci Indeksu i nie jest z g·ry ustalone. 
NaleŨy wziŃĺ pod uwagň fakt, Ũe zysk z inwestycji moŨe byĺ niŨszy niŨ oczekiwany lub nie wystŃpiĺ wcale. 

 Ryzyko osiŃgniňcia stopy zwrotu niŨszej niŨ ewentualny wzrost wartoŜci Indeksu ï z uwagi na przyjňtŃ formuğň 

wypğaty, stopa zwrotu z Funduszu nie bňdzie wprost odzwierciedlağa zachowania Indeks·w. 
 Ryzyko ograniczenia pğynnoŜci zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wycofania Ŝrodk·w z Funduszu przed dniem 
zakoŒczenia inwestycji tylko w cyklach miesiňcznych. 

 Ryzyko utraty czňŜci zainwestowanego kapitağu w przypadku wycofania Ŝrodk·w przed Dniem Wykupu. 
Emitent Certyfikat·w Depozytowych zapewnia 100% ochronň kapitağu tylko na koniec okresu inwestycji, co 
ma przeğoŨenie na wartoŜĺ jednostki uczestnictwa Funduszu umarzanej przed dniem zakoŒczenia inwestycji. 
Ochrona kapitağu dotyczy tylko wartoŜci poczŃtkowej inwestycji (nie obejmuje zapğaconej opğaty poczŃtkowej).  

 Ryzyko kredytowe Emitenta -  cağoŜĺ zobowiŃzania pğatniczego z tytuğu Certyfikat·w Depozytowych w okresie 
do Dnia Wykupu (wğŃcznie) ciŃŨy na Alior Bank Sp·ğka Akcyjna, dlatego Klient powinien przed podjňciem 
decyzji o rozpoczňciu inwestycji oceniĺ wiarygodnoŜĺ kredytowŃ Emitenta. 

 Ryzyko kredytowe Ubezpieczyciela ï zobowiŃzania z tytuğu ubezpieczenia ciŃŨŃ na STUnŧ Ergo Hestia SA, 

dlatego Klient powinien przed podjňciem decyzji o przystŃpieniu do umowy ubezpieczenia oceniĺ wiarygodnoŜĺ 
kredytowŃ Ubezpieczyciela.  

 Ryzyko w przypadku zajŜcia zdarzenia ubezpieczeniowego polegajŃcego na zgonie Ubezpieczonego, wypğaty 
Ŝwiadczenia ubezpieczeniowego w kwocie niŨszej niŨ wartoŜĺ poczŃtkowa inwestycji. 

 

LEGENDA  

 

Oznaczenie:  Opis:   

 
Inwestor ma chroniony kapitağ w dacie zapadalnoŜci. 

 
PLN 

 
Sur owce  

 
Inwestor zarabia na wzroŜcie instrumentu bazowego. 

 

Inwestycja jest na zasadzie algorytmu lub zarzŃdzania alokowana pomiňdzy klasy instrument·w 
bazowych w trakcie trwania inwestycji.  

 Stopa zwrotu, uzaleŨniona od poziom·w poczŃtkowych i koŒcowych instrument·w bazowych, 
nie uwzglňdnia Ŝredniej wiňkszej niŨ 10% czasu trwania inwestycji. 

 
Stopa partycypacji jest stağa i znana w Dniu Emisji. 

 
PğatnoŜĺ poŨytk·w w dacie zapadalnoŜci inwestycji. 
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WAŧNE INFORMACJE  

Niniejszy dokument zawiera streszczenie Warunk·w Grupowego Ubezpieczenia na ŧycie z Ubezpieczeniowym Funduszem 
Kapitağowym ĂZğoto vs. Ropaò oraz Regulaminu Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitağowego ĂZğoto vs. Ropaò Sopockiego 
Towarzystwa UbezpieczeŒ na ŧycie Ergo Hestia S.A. wraz z zağŃcznikami i zostağ przygotowany wyğŃcznie w celach 
informacyjnych. Szczeg·ğowe informacje na temat produktu zawarte zostağy w Warunkach Grupowego Ubezpieczenia na ŧycie z 
Ubezpi eczeniowym Funduszem Kapitağowym ĂZğoto vs. Ropaò oraz Regulaminie Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitağowego 
ĂZğoto vs. Ropaò Sopockiego Towarzystwa UbezpieczeŒ na ŧycie Ergo Hestia S.A. wraz z zağŃcznikami. PowyŨsze dokumenty sŃ 
dostňpne w plac·wkach UbezpieczajŃcego. 
 

Niniejszy dokument, wraz z informacjami w nim zawartymi ma charakter informacyjny i nie stanowi oferty ani zaproszenia do 
rozpoczňcia rokowaŒ w sprawie zakupu w rozumieniu art. 66 i art. 71 kodeksu cywilnego. Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce 
warunk·w ubezpieczenia i Funduszu moŨna uzyskaĺ u pracownik·w UbezpieczajŃcego ï Alior Bank S.A.  
Alior Bank S.A. dziağajŃcy jako UbezpieczajŃcy nie Ŝwiadczy usğug doradztwa w zwiŃzku z zawieranymi transakcjami ani nie 
udziela porad inwestycyjnych lub rekome ndacji zawarcia transakcji, co oznacza, Ũe podane informacje nie majŃ charakteru 
porady inwestycyjnej lub rekomendacji. Jakakolwiek decyzja inwestycyjna Klienta w tym decyzja o zğoŨeniu Deklaracji 
przystŃpienia, zawierajŃcej oŜwiadczenie o chňci skorzystania przez Klienta z zastrzeŨenia na rzecz jego ochrony 
ubezpieczeniowej w ramach Umowy ubezpieczenia, naleŨy wyğŃcznie do Klienta. Przed zğoŨeniem Deklaracji przystŃpienia Klient 
powinien, nie opierajŃc siň wyğŃcznie na informacjach przekazanych przez UbezpieczajŃcego, rozwaŨyĺ ryzyko zwiŃzane z 
inwestycjŃ w jednostki uczestnictwa Funduszu, potencjalne korzyŜci oraz ryzyka z nim zwiŃzane, konsekwencje prawne, 
ksiňgowe i podatkowe. 
Inwestowanie w ubezpieczeniowe fundusze kapitağowe obarczone jest ryzykiem inwestycyjnym. WartoŜĺ 
jednostek uczestnictwa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitağowego ĂZğoto vs. Ropaò moŨe ulegaĺ istotnym 
wahaniom z uwagi na zmiennoŜĺ cen Certyfikat·w Depozytowych, w kt·re lokowane bňdŃ aktywa Funduszu. 
Ubezpieczyciel nie gwarantuje reali zacji zağoŨonego celu inwestycyjnego na koniec okresu inwestycji. Alior Bank 
S.A. jest jedynie gwarantem wypğaty poŨytk·w z Certyfikat·w Depozytowych na rzecz Funduszu, natomiast nie bierze 
odpowiedzialnoŜci za wypğatň Ŝrodk·w przez Fundusz na rzecz Ubezpieczonych.  
 

Niniejszy dokument i jego treŜĺ stanowiŃ wğasnoŜĺ Banku. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w czňŜci lub 
w cağoŜci moŨliwe jest wyğŃcznie po uzyskaniu pisemnej zgody Banku, za wyjŃtkiem koniecznoŜci przedstawienia dokumentu w 
zwiŃzku z bezwzglňdnie obowiŃzujŃcymi przepisami prawa. 
 
ñJim Rogersò, ñJames Beeland Rogers, Jr.ò, ñRogersò, ñRogers International Commodity Indexò, ñRICIÈ Enhanced SM ï Excess 
Returnò oraz ñRICIÈò sŃ znakami towarowymi, znakami usğugowymi i/lub zastrzeŨonymi znakami towarowymi Beeland Interests, 
Inc., stanowiŃcymi wğasnoŜĺ Jamesa Beelanda Rogersa Juniora, kt·ry posiada nad nimi kontrolň, i wykorzystywane sŃ na 
zasadzie licencji. Imiň, nazwisko i podobizny Jima Rogersa/Jamesa Beelanda Rogersa, Jr.ôa stanowiŃ wğasnoŜĺ Jamesa Beelanda 
Rogersa Juniora, on teŨ udziela na nie licencji. 
 
Jakikolwiek instrument finansowy poğŃczony ze strategiŃ inwestycyjnŃ opartŃ czňŜciowo lub cağoŜciowo o RICI È Enhanced SM  ï 
Gold ER Index oraz  RICI È Enhanced SM  ï Crude Oil ER Index  nie jest i nie bňdzie oferowany ani sprzedawany w Stanach 
Zjednoczonych ani na rachunek os·b podlegajŃcych jurysdykcji Stan·w Zjednoczonych w rozumieniu amerykaŒskiego prawa 
papier·w wartoŜciowych. KaŨdy nabywca instrumentu finansowego poğŃczonego ze strategiŃ inwestycyjnŃ opartŃ czňŜciowo lub 
cağoŜciowo o RICI È Enhanced SM  ï Gold ER Index oraz  RICI È Enhanced SM  ï Crude Oil ER Index  zostanie poproszony o 
zğoŨenie oŜwiadczenia, iŨ nabywca taki nie jest osobŃ podlegajŃcŃ jurysdykcji Stan·w Zjednoczonych, Ũe nie otrzymuje tego 
instrumentu finansowego poğŃczonego ze strategiŃ inwestycyjnŃ opartŃ czňŜciowo lub cağoŜciowo o RICI È Enhanced SM  ï Gold 
ER Index oraz  RICI È Enhanced SM  ï Crude Oil ER Index  w Stanach Zjednoczonych, oraz nie nabywa instrumentu 

finansowe go poğŃczonego ze strategiŃ inwestycyjnŃ opartŃ czňŜciowo lub cağoŜciowo o RICI È Enhanced SM  ï Gold ER Index 
oraz  RICI È Enhanced SM  ï Crude Oil ER Index  na rachunek osoby podlegajŃcej jurysdykcji Stan·w Zjednoczonych. 
 
Jakikolwiek instrument finansowy poğŃczony ze strategiŃ inwestycyjnŃ opartŃ czňŜciowo lub cağoŜciowo o RICI È Enhanced SM  ï 
Gold ER Index oraz  RICI È Enhanced SM  ï Crude Oil ER Index  nie jest sponsorowany, gwarantowany, sprzedawany ani 
promowany przez Beeland Interests, Inc. (ñBeeland Interestsò) ani przez Jamesa Beelanda Rogersa, Juniora. Beeland Interests 
ani James Beeland Rogers, Jr. nie dokonujŃ Ũadnych oŜwiadczeŒ ani zapewnieŒ, czy to wyraŦnych czy teŨ dorozumianych, ani 
teŨ nie przyjmujŃ na siebie odpowiedzialnoŜci co do zgodnoŜci niniejszego dokumentu z prawdŃ czy teŨ jego kompletnoŜci, lub 
teŨ co do tego, na ile godne polecenia jest inwestowanie w papiery wartoŜciowe lub walory surowcowe w og·le lub, w 
szczeg·lnoŜci, w instrument instrument finansowy poğŃczony ze strategiŃ inwestycyjnŃ opartŃ czňŜciowo lub cağoŜciowo o RICI È 
Enhanced SM  ï Gold ER Index oraz  RICI È Enhanced SM  ï Crude Oil ER Index  lub kontrakty terminowe futures.  
 
BEELAND INTERESTS, ŧADEN JEJ PODMIOT STOWARZYSZONY ANI POśREDNIK NIE GWARANTUJł ZGODNOśCI Z PRAWDł ANI KOMPLETNOśCI 

INDEKSčW ROGERS INTERNATIONAL COMMODITY INDEXÈ (ñRICIò È), RICI È ENHANCEDSM ï EXCESS RETURN, ANI ŧADNEGO JEGO INDEKSU 

PODRZŇDNEGO (WĞłCZAJłC THE RICIÈ ENHANCEDSM ï GOLD ER INDEX AND THE RICI È ENHANCEDSM ï CRUDE OIL ER INDEX), ANI TEŧ 
ŧADNYCH ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBA TAKA NIE PONOSI ŧADNEJ ODPOWIEDZIALNOśCI ZA ŧADNE BĞŇDY, POMINIŇCIA LUB BRAKI W 

NICH ZAWARTE, NIE SKĞADA TEŧ ŧADNYCH, WYRAťNYCH ANI DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEő CO DO WYNIKčW, JAKIE UZYSKAĹ MOGł 

POSIADACZE INSTRUMENTU FINANSOW EGO POĞłCZONEGO ZE STRATEGIł INWESTYCYJNł OPARTł CZŇśCIOWO LUB CAĞOśCIOWO O RICI È 

Enhanced SM  ï Gold ER Index oraz  RICI È Enhanced SM  ï Crude Oil ER Index  ANI JAKIEKOLWIEK INNE OSOBY LUB PODMIOTY, DZIŇKI 

KORZYSTANIU Z INDEKSčW RICIÈ, RICI È ENHANCEDSM ï EXCESS RETURN, JAKICHKOLWIEK ICH INDEKSčW PODRZŇDNYCH (WĞłCZAJłCO THE 

RICI È ENHANCEDSM ï GOLD ER INDEX AND THE RICI È ENHANCEDSM ï CRUDE OIL ER INDEX), DANYCH W NICH ZAWARTYCH LUB INSTRUMENTU 

FINANSOWEGO POĞłCZONEGO ZE STRATEGIł INWESTYCYJNł OPARTł CZŇśCIOWO LUB CAĞOśCIOWO O RICI È Enhanced SM  ï Gold ER Index 

oraz  RICI È Enhanced SM  ï Crude Oil ER Index .   BEELAND INTERESTS, ŧADEN JEJ PODMIOT STOWARZYSZONY ANI POśREDNIK NIE DOKONUJł 

ŧADNYCH WYRAťNYCH ANI DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEő, KAŧDY Z TYCH PODMIOTčW NATOMIAST WYRAťNIE ODMAWIA JAKICHKOLWIEK 

ZAPEWNIEő CO DO MOŧLIWOśCI SPRZEDAŧY CZY TEŧ PRZYDATNOśCI DO OKREśLONEGO CELU LUB ZASTOSOWANIA INDEKSčW RICIÈ, RICI È 
ENHANCEDSM ï EXCESS RETURN, JAKICHKOLWIEK ICH INDEKSčW PODRZŇDNYCH (WĞłCZAJłC THE RICIÈ ENHANCEDSM ï GOLD ER INDEX AND 

THE RICI È ENHANCEDSM ï CRUDE OIL ER INDEX), I DANYCH W NICH ZAWARTYCH. Z ZACHOWANIEM  POWYŧSZYCH POSTANOWIEő, BEELAND 

INTERESTS, ŧADEN JEJ PODMIOT STOWARZYSZONY ANI POśREDNIK W ŧADNEJ SYTUACJI NIE BŇDł PONOSIĹ ODPOWIEDZIALNOśCI ZA ŧADNE 

UTRACONE ZYSKI ANI ZA SZKODY LUB STRATY POśREDNIE, WYNIKAJłCE Z KAR CZY TEŧ O CHARAKTERZE NADZWYCZAJNYM, NAWET JEŧELI 

ZOSTANł O MOŧLIWOśCI WYSTłPIENIA TAKICH SZKčD LUB STRAT POWIADOMIENI. 

 


