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PODSTAWOWE PARAMETRY 

Forma prawna Produktu 

Strukturyzowanego: 
Grupowe Ubezpieczenie na Życie z Ubezpieczeniowym Funduszem 

Kapitałowym „Złoto vs. Ropa” 

Ubezpieczyciel: Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie Ergo Hestia S.A. z siedzibą 
w Sopocie 

Waluta: PLN 

Okres subskrypcji: 01.03.2010 r. – 26.03.2010 r. 

Dzień Utworzenia Funduszu: 31.03.2010 r. 

Dzień Zamknięcia Funduszu: 09.10.2012 r. 

Początkowa wartość jednej 
Jednostki uczestnictwa: 

100 PLN 

Minimalna wartość 
początkowa inwestycji:  

3 000 PLN (30 jednostek uczestnictwa) 

Opłata początkowa: do 1,95% (uzależniona od momentu złożenia Deklaracji przystąpienia oraz 
od kwoty inwestycji) 

Cel Inwestycyjny Funduszu: Celem Funduszu jest uzyskanie na dzień zamknięcia Funduszu wzrostu 
wartości jego aktywów, w zależności od wzrostu indeksu Aurum 3 Strategy 

(USD), z jednoczesną ochroną wartości zainwestowanego kapitału na dzień 
zamknięcia Funduszu.  

Kryteria doboru aktywów: Środki Funduszu inwestowane są w 100 % w Certyfikaty Depozytowe 
emitowane przez Alior Bank Spółka Akcyjna. Okresowo w Aktywach 
Funduszu dopuszczalny jest udział lokat bankowych lub środków 
pieniężnych, związany z rozliczeniami zakupu i odkupu Certyfikatów 
Depozytowych. 

Zarządzający Funduszem: Legg Mason Zarządzanie Aktywami S.A. z siedzibą w Warszawie 

Wykup przed Dniem 
Zamknięcia Funduszu: 

Ubezpieczony ma prawo do otrzymania Wartości wykupu całkowitego lub 
Wartości wykupu częściowego.  

  

KARTA INFORMACYJNA 

Produktu Strukturyzowanego „Złoto vs. Ropa”  
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PARAMETRY CERTYFIKATU DEPOZYTOWEGO 

Emitent: Alior Bank SA 

Waluta:  PLN 

Okres odsetkowy: 02.04.2010 r. – 02.10.2012 r. 

Indeks: Aurum 3 Strategy (USD) (Bloomberg page: RBSDARU3) 

Skrócony opis inwestycji: Dwuipółletnia inwestycja w Bankowe Papiery Wartościowe emitowane przez 
Alior Bank SA oferująca 100% ochronę kapitału w Dniu Zamknięcia 

Funduszu. Inwestor partycypuje w 80-100% we wzroście strategii AURUM 3.  
Strategia AURUM 3 to dynamiczna strategia, która co dwa tygodnie bada 
trend relacji złota <RICI® EnhancedSM – Gold ER Index> i ropy naftowej 

<RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index>. Porównując bieżącą relację cen 
tych dwóch aktywów z 60-cio dniową średnią, strategia wyznacza 
korzystniejsze aktywo i w nie inwestuje na kolejne dwa tygodnie. Wysokość 
zaangażowania w aktywo uzależnione jest od poziomu zmienności aktywa 
(mechanizm stabilizacji ryzyka). Taka strategia pozwala inwestować w złoto 
lub ropę w zależności od aktualnej sytuacji rynkowej, a krótki 
dwutygodniowy okres sprawdzania adekwatności alokacji pozwala w sposób 

dynamiczny ją zmieniać.  

Stopa Procentowa: 
 

W dniu 2 października 2012 r. (dzień ustalenia Odsetek) wartość Odsetek 

dla każdego Certyfikatu Depozytowego za cały Okres Odsetkowy zostanie 

wyliczona na podstawie poniższej formuły: 

1;0max
P

K

Indeks

Indeks
jaPartycypac  

 

Partycypacja  80 – 100%  

Ostateczna wartość zostanie ustalona przez Emitenta 

najpóźniej w Dniu Emisji i ogłoszona w formie komunikatu. 

IndeksK Wartość Indeksu w Dniu Ustalenia Odsetek 

IndeksP Wartość Indeksu w Dniu Ustalenia Początkowego Poziomu 

Indeksu 

 

Kwota odsetek wypłacana Posiadaczowi Certyfikatów Depozytowych stanowi 

iloczyn Wartości Nominalnej jednego Certyfikatu Depozytowego i Stopy 

Procentowej.  

Stopa Procentowa zostanie zaokrąglona do czwartego miejsca po przecinku. 

ZALETY INWESTYCJI 

 100% gwarancji kapitału w Dniu Zamknięcia Funduszu. 
 Dynamiczna strategia dostosowująca alokację w aktywa do bieżących warunków rynkowych. 
 Szansa na ponadprzeciętny zysk, przewyższający zwrot ze standardowej inwestycji (np. lokaty terminowej). 

 Dostęp do inwestycji w najbardziej poszukiwane surowce: złoto i ropa naftowa. 
 Strategia wykorzystywana przez międzynarodowe fundusze hedgingowe. 
 Brak ryzyka kursowego. 
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KORZYŚCI Z UBEZPIECZENIA 

Klient zyskuje ochronę ubezpieczeniową i korzyści prawno-podatkowe: 

 

 ubezpieczenie na życie – wypłata osobom uposażonym aktualnej wartości inwestycji oraz świadczenia 

z tytułu zgonu ubezpieczonego: 10% Wartości początkowej inwestycji, jednak nie więcej niż 10.000 PLN; a 

w przypadku zgonu ubezpieczonego w następstwie nieszczęśliwego wypadku dodatkowo, niższą z dwóch 

wartości: 100% Wartości początkowej inwestycji lub 100.000 PLN,   
 ochrona w przypadku inwalidztwa – wypłata ubezpieczonemu świadczenia w przypadku wystąpienia 

trwałego inwalidztwa wskutek nieszczęśliwego wypadku, przy jednoczesnej kontynuacji inwestycji na 

niezmienionych zasadach. Sumę ubezpieczenia stanowi niższa z dwóch wartości: 100% Wartości początkowej 

inwestycji lub 100.000 PLN w zależności od % uszczerbku na zdrowiu,  
 możliwość wskazania dowolnych uposażonych, którzy w przypadku śmierci osoby ubezpieczonej 

otrzymają wartość inwestycji oraz świadczenie ubezpieczeniowe,  
 wyłączenie świadczeń ubezpieczeniowych z postępowania spadkowego – brak podatku od spadków i 

darowizn oraz uniknięcie często długotrwałych procedur spadkowych   
 częściowe wyłączenie wartości inwestycji z egzekucji sądowej – wyłączenie w ¾ świadczenia 

pieniężnego. 

 

PROFIL WYPŁATY 

 
Profil wypłaty przy założeniu Partycypacji na poziomie 100%.  
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ANALIZA SCENARIUSZOWA 

Scenariusze zostały zaprezentowane jedynie w celach ułatwienia zrozumienia charakterystyki umowy i nie mogą 
stanowić wyznacznika kształtowania się wartości indeksu w przyszłości. 

Warunki początkowe scenariusza: Klient nabywa 100 szt. Jednostek Uczestnictwa o łącznej wartości 10.000 

PLN. Partycypacja została ustalona w Dniu Emisji na poziomie 100%.  

1. Scenariusz „optymistyczny”  
 

 

W scenariuszu optymistycznym w Dniu 
Ustalenia Odsetek (02/10/2012 r.) wartość 
Indeksu Strategii AURUM 3 wynosi 145%. 

Klient otrzyma zwrot zainwestowanego 
kapitału (Wartość początkową inwestycji) 
oraz 45% odsetek (18% p.a.). Czyli 

łącznie wypłata wyniesie 14.500 PLN przed 
opodatkowaniem podatkiem od zysków 
kapitałowych. 

2. Scenariusz „pesymistyczny” 
 

 

W przeciwieństwie do poprzedniego 
scenariusza w tym przypadku wartość 

Indeksu Strategii AURUM 3 w Dniu Ustalenia 
Odsetek (02/10/2012 r.) spadła w 
porównaniu do początkowej wartości o 9%. 
Dzięki 100% ochronie kapitału, Klient nie 
poniósł straty i  otrzyma 10.000 PLN.  
 

 

3. Scenariusz „umiarkowanie optymistyczny”  
 

 

Scenariusz przedstawia sytuację, w której 
Wartość Indeksu Strategii AURUM 3 wzrosła o 
20% w porównaniu do początkowej wartości. 
Klient otrzyma zwrot zainwestowanego 
kapitału oraz 20% odsetek (8% p.a.). 

Czyli łącznie wypłata wyniesie 12.000 PLN 
przed opodatkowaniem podatkiem od zysków 
kapitałowych. 
 



 

5/8 

CHARAKTERYSTYKA STRATEGII AURUM 3 

Opis: 

 
Strategia AURUM 3 to dynamiczna strategia, która co dwa tygodnie bada trend relacji złota <RICI® EnhancedSM 

– Gold ER Index> i ropy naftowej <RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index>. Porównując bieżącą relację cen 
tych dwóch aktywów z 60-cio dniową średnią, strategia wyznacza aktywo o wyższej dynamice wzrostu lub niższej 
dynamice spadku (w przypadku spadku obu aktywów) i w nie inwestuje na kolejne dwa tygodnie. Wysokość 
zaangażowania w aktywo uzależnione jest od poziomu zmienności aktywa (mechanizm stabilizacji ryzyka). 
 
Taka strategia pozwala inwestować w złoto lub ropę w zależności od aktualnej sytuacji rynkowej, 
a krótki dwutygodniowy okres sprawdzania adekwatności alokacji pozwala w sposób dynamiczny ją 
zmieniać.  
 

Mechanizm strategii AURUM 3: 
 

 
            

 
 

 

 
Mechanizm stabilizacji ryzyka 
 
Wysokość zaangażowania w aktywo uzależniona jest od 
zmienności zrealizowanej aktywa. Każdego dnia sprawdzana 
jest maksymalna wartość 20-dniowej zmienności 
zrealizowanej  aktywa z ostatnich 5 dni roboczych i na tej 
podstawie wyznaczane jest zaangażowanie na najbliższy 
dzień.  
 

 

Maksymalna zmienność 
zrealizowana  z 5 dni (MRV)  

Zaangażowanie  

MRV < 7% 150,00% 

7% ≤ MRV < 12% 100,00% 

12% ≤ MRV < 17% 70,59% 

17% ≤ MRV < 22% 54,55% 

22% ≤ MRV < 27% 44,44% 

27% ≤ MRV < 32% 37,50% 

32% ≤ MRV < 37% 32,43% 

37% ≤ MRV < 42% 28,57% 

42% ≤ MRV < 52% 23,08% 

52% ≤ MRV < 62% 20% 

62% ≤ MRV < 72% 15% 

72% ≤ MRV < 82% 10% 

82% ≤ MRV < 92% 5% 

92% ≤ MRV 0% 

Źródło: Alior Bank 
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Wyniki historyczne: 

 
Symulacje przeprowadzone w okresie: 1.03.1999-17.12.2009. 
 
Najwyższy zysk:  68,19%  ( 27,28% p.a.) 
Najniższy zysk:    12,79%  (   5,12% p.a.) 
Średni zysk:        35,84%  ( 14,34% p.a.) 
 

 

 
                 Źródło: Alior Bank 
 
Przedstawione wartości nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości oraz nie są zobowiązaniem Alior Banku.  

 

OCZEKIWANIA INWESTYCYJNE 

 Oczekuję dynamicznie zmieniającej się inwestycji w zależności od panujących trendów na rynku. 
 Poszukuję dywersyfikacji portfela. 
 Oczekuję wzrostu wartości złota lub ropy naftowej. 
 Akceptuję 30-miesięczny horyzont inwestycyjny. 
 Wiem i akceptuję, że z inwestycji mogę wycofać się raz w miesiącu. 
 Jestem świadomy/świadoma, że wycofując się z inwestycji przed terminem cena jaką otrzymam będzie 

uzależniona od aktualnej sytuacji na rynku. Dlatego akceptuję ryzyko, że w przypadku wycofania się przed 

terminem, mogę otrzymać mniejszą kwotę niż wpłaciłem/wpłaciłam. 

PROFIL INWESTYCYJNY 

PROFIL KLIENTA 

Przezorny Rozważny Wyważony Wszechstronny 

do 10% portfela  do 10% portfela do 10% portfela do 10% portfela 

OKRES INWESTYCJI 

do 12 m-c 30 m-cy 36 m-cy 48 miesięcy powyżej 48 m-cy 

POZIOM RYZYKA 

Bardzo niskie Niskie Średnie Podwyższone Wysokie Bardzo wysokie 
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RYZYKA ZWIĄZANE Z INWESTYCJĄ 

 Poziom ryzyka inwestycyjnego Funduszu jest zbliżony do ryzyka Certyfikatów Depozytowych, w które 
lokowane są Aktywa Funduszu. Ze względu na ryzyko kredytowe emitenta Certyfikatów Depozytowych, 

Ubezpieczyciel nie gwarantuje 100% ochrony kapitału na koniec okresu inwestycji. 
 Z uwagi na charakter kształtowania się cen Certyfikatów Depozytowych, cena jednostki uczestnictwa 

Funduszu może ulegać istotnym zmianom w okresie inwestycji. 
 Ryzyko nie osiągnięcia zysku z inwestycji, gdyż końcowe oprocentowanie Certyfikatów Depozytowych, a co za 

tym idzie wynik inwestycyjny Funduszu, jest zależne od zmiany wartości Indeksu i nie jest z góry ustalone. 
Należy wziąć pod uwagę fakt, że zysk z inwestycji może być niższy niż oczekiwany lub nie wystąpić wcale. 

 Ryzyko osiągnięcia stopy zwrotu niższej niż ewentualny wzrost wartości Indeksu – z uwagi na przyjętą formułę 

wypłaty, stopa zwrotu z Funduszu nie będzie wprost odzwierciedlała zachowania Indeksów. 
 Ryzyko ograniczenia płynności związane z możliwością wycofania środków z Funduszu przed dniem 

zakończenia inwestycji tylko w cyklach miesięcznych. 
 Ryzyko utraty części zainwestowanego kapitału w przypadku wycofania środków przed Dniem Wykupu. 

Emitent Certyfikatów Depozytowych zapewnia 100% ochronę kapitału tylko na koniec okresu inwestycji, co 
ma przełożenie na wartość jednostki uczestnictwa Funduszu umarzanej przed dniem zakończenia inwestycji. 
Ochrona kapitału dotyczy tylko wartości początkowej inwestycji (nie obejmuje zapłaconej opłaty początkowej). 

 Ryzyko kredytowe Emitenta - całość zobowiązania płatniczego z tytułu Certyfikatów Depozytowych w okresie 
do Dnia Wykupu (włącznie) ciąży na Alior Bank Spółka Akcyjna, dlatego Klient powinien przed podjęciem 
decyzji o rozpoczęciu inwestycji ocenić wiarygodność kredytową Emitenta. 

 Ryzyko kredytowe Ubezpieczyciela – zobowiązania z tytułu ubezpieczenia ciążą na STUnŻ Ergo Hestia SA, 

dlatego Klient powinien przed podjęciem decyzji o przystąpieniu do umowy ubezpieczenia ocenić wiarygodność 
kredytową Ubezpieczyciela. 

 Ryzyko w przypadku zajścia zdarzenia ubezpieczeniowego polegającego na zgonie Ubezpieczonego, wypłaty 

świadczenia ubezpieczeniowego w kwocie niższej niż wartość początkowa inwestycji. 

 

LEGENDA 

 

Oznaczenie: Opis:  

 
Inwestor ma chroniony kapitał w dacie zapadalności. 

 
PLN 

 
Surowce 

 
Inwestor zarabia na wzroście instrumentu bazowego. 

 

Inwestycja jest na zasadzie algorytmu lub zarządzania alokowana pomiędzy klasy instrumentów 
bazowych w trakcie trwania inwestycji. 

 Stopa zwrotu, uzależniona od poziomów początkowych i końcowych instrumentów bazowych, 
nie uwzględnia średniej większej niż 10% czasu trwania inwestycji. 

 
Stopa partycypacji jest stała i znana w Dniu Emisji. 

 
Płatność pożytków w dacie zapadalności inwestycji. 
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WAŻNE INFORMACJE 

Niniejszy dokument zawiera streszczenie Warunków Grupowego Ubezpieczenia na Życie z Ubezpieczeniowym Funduszem 
Kapitałowym „Złoto vs. Ropa” oraz Regulaminu Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego „Złoto vs. Ropa” Sopockiego 
Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie Ergo Hestia S.A. wraz z załącznikami i został przygotowany wyłącznie w celach 
informacyjnych. Szczegółowe informacje na temat produktu zawarte zostały w Warunkach Grupowego Ubezpieczenia na Życie z 
Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym „Złoto vs. Ropa” oraz Regulaminie Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego 
„Złoto vs. Ropa” Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie Ergo Hestia S.A. wraz z załącznikami. Powyższe dokumenty są 
dostępne w placówkach Ubezpieczającego. 
 

Niniejszy dokument, wraz z informacjami w nim zawartymi ma charakter informacyjny i nie stanowi oferty ani zaproszenia do 
rozpoczęcia rokowań w sprawie zakupu w rozumieniu art. 66 i art. 71 kodeksu cywilnego. Szczegółowe informacje dotyczące 
warunków ubezpieczenia i Funduszu można uzyskać u pracowników Ubezpieczającego – Alior Bank S.A. 
Alior Bank S.A. działający jako Ubezpieczający nie świadczy usług doradztwa w związku z zawieranymi transakcjami ani nie 
udziela porad inwestycyjnych lub rekomendacji zawarcia transakcji, co oznacza, że podane informacje nie mają charakteru 
porady inwestycyjnej lub rekomendacji. Jakakolwiek decyzja inwestycyjna Klienta w tym decyzja o złożeniu Deklaracji 
przystąpienia, zawierającej oświadczenie o chęci skorzystania przez Klienta z zastrzeżenia na rzecz jego ochrony 
ubezpieczeniowej w ramach Umowy ubezpieczenia, należy wyłącznie do Klienta. Przed złożeniem Deklaracji przystąpienia Klient 
powinien, nie opierając się wyłącznie na informacjach przekazanych przez Ubezpieczającego, rozważyć ryzyko związane z 
inwestycją w jednostki uczestnictwa Funduszu, potencjalne korzyści oraz ryzyka z nim związane, konsekwencje prawne, 
księgowe i podatkowe. 
Inwestowanie w ubezpieczeniowe fundusze kapitałowe obarczone jest ryzykiem inwestycyjnym. Wartość 
jednostek uczestnictwa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego „Złoto vs. Ropa” może ulegać istotnym 
wahaniom z uwagi na zmienność cen Certyfikatów Depozytowych, w które lokowane będą aktywa Funduszu. 
Ubezpieczyciel nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego na koniec okresu inwestycji. Alior Bank 
S.A. jest jedynie gwarantem wypłaty pożytków z Certyfikatów Depozytowych na rzecz Funduszu, natomiast nie bierze 
odpowiedzialności za wypłatę środków przez Fundusz na rzecz Ubezpieczonych. 
 

Niniejszy dokument i jego treść stanowią własność Banku. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w części lub 
w całości możliwe jest wyłącznie po uzyskaniu pisemnej zgody Banku, za wyjątkiem konieczności przedstawienia dokumentu w 
związku z bezwzględnie obowiązującymi przepisami prawa. 
 
“Jim Rogers”, “James Beeland Rogers, Jr.”, “Rogers”, “Rogers International Commodity Index”, “RICI® EnhancedSM – Excess 
Return” oraz “RICI®” są znakami towarowymi, znakami usługowymi i/lub zastrzeżonymi znakami towarowymi Beeland Interests, 
Inc., stanowiącymi własność Jamesa Beelanda Rogersa Juniora, który posiada nad nimi kontrolę, i wykorzystywane są na 
zasadzie licencji. Imię, nazwisko i podobizny Jima Rogersa/Jamesa Beelanda Rogersa, Jr.’a stanowią własność Jamesa Beelanda 
Rogersa Juniora, on też udziela na nie licencji. 
 
Jakikolwiek instrument finansowy połączony ze strategią inwestycyjną opartą częściowo lub całościowo o RICI® EnhancedSM – 
Gold ER Index oraz RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index nie jest i nie będzie oferowany ani sprzedawany w Stanach 
Zjednoczonych ani na rachunek osób podlegających jurysdykcji Stanów Zjednoczonych w rozumieniu amerykańskiego prawa 
papierów wartościowych. Każdy nabywca instrumentu finansowego połączonego ze strategią inwestycyjną opartą częściowo lub 
całościowo o RICI® EnhancedSM – Gold ER Index oraz RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index zostanie poproszony o 
złożenie oświadczenia, iż nabywca taki nie jest osobą podlegającą jurysdykcji Stanów Zjednoczonych, że nie otrzymuje tego 
instrumentu finansowego połączonego ze strategią inwestycyjną opartą częściowo lub całościowo o RICI® EnhancedSM – Gold 
ER Index oraz RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index w Stanach Zjednoczonych, oraz nie nabywa instrumentu 

finansowego połączonego ze strategią inwestycyjną opartą częściowo lub całościowo o RICI® EnhancedSM – Gold ER Index 
oraz RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index na rachunek osoby podlegającej jurysdykcji Stanów Zjednoczonych. 
 
Jakikolwiek instrument finansowy połączony ze strategią inwestycyjną opartą częściowo lub całościowo o RICI® EnhancedSM – 
Gold ER Index oraz RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index nie jest sponsorowany, gwarantowany, sprzedawany ani 
promowany przez Beeland Interests, Inc. (“Beeland Interests”) ani przez Jamesa Beelanda Rogersa, Juniora. Beeland Interests 
ani James Beeland Rogers, Jr. nie dokonują żadnych oświadczeń ani zapewnień, czy to wyraźnych czy też dorozumianych, ani 
też nie przyjmują na siebie odpowiedzialności co do zgodności niniejszego dokumentu z prawdą czy też jego kompletności, lub 
też co do tego, na ile godne polecenia jest inwestowanie w papiery wartościowe lub walory surowcowe w ogóle lub, w 
szczególności, w instrument instrument finansowy połączony ze strategią inwestycyjną opartą częściowo lub całościowo o RICI® 
EnhancedSM – Gold ER Index oraz RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index lub kontrakty terminowe futures. 
 
BEELAND INTERESTS, ŻADEN JEJ PODMIOT STOWARZYSZONY ANI POŚREDNIK NIE GWARANTUJĄ ZGODNOŚCI Z PRAWDĄ ANI KOMPLETNOŚCI 

INDEKSÓW ROGERS INTERNATIONAL COMMODITY INDEX® (“RICI” ®), RICI® ENHANCEDSM – EXCESS RETURN, ANI ŻADNEGO JEGO INDEKSU 

PODRZĘDNEGO (WŁĄCZAJĄC THE RICI® ENHANCEDSM – GOLD ER INDEX AND THE RICI® ENHANCEDSM – CRUDE OIL ER INDEX), ANI TEŻ 
ŻADNYCH ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBA TAKA NIE PONOSI ŻADNEJ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE BŁĘDY, POMINIĘCIA LUB BRAKI W 

NICH ZAWARTE, NIE SKŁADA TEŻ ŻADNYCH, WYRAŹNYCH ANI DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEŃ CO DO WYNIKÓW, JAKIE UZYSKAĆ MOGĄ 

POSIADACZE INSTRUMENTU FINANSOWEGO POŁĄCZONEGO ZE STRATEGIĄ INWESTYCYJNĄ OPARTĄ CZĘŚCIOWO LUB CAŁOŚCIOWO O RICI® 

EnhancedSM – Gold ER Index oraz RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index ANI JAKIEKOLWIEK INNE OSOBY LUB PODMIOTY, DZIĘKI 

KORZYSTANIU Z INDEKSÓW RICI®, RICI® ENHANCEDSM – EXCESS RETURN, JAKICHKOLWIEK ICH INDEKSÓW PODRZĘDNYCH (WŁĄCZAJĄCO THE 

RICI® ENHANCEDSM – GOLD ER INDEX AND THE RICI® ENHANCEDSM – CRUDE OIL ER INDEX), DANYCH W NICH ZAWARTYCH LUB INSTRUMENTU 

FINANSOWEGO POŁĄCZONEGO ZE STRATEGIĄ INWESTYCYJNĄ OPARTĄ CZĘŚCIOWO LUB CAŁOŚCIOWO O RICI® EnhancedSM – Gold ER Index 

oraz RICI® EnhancedSM – Crude Oil ER Index.  BEELAND INTERESTS, ŻADEN JEJ PODMIOT STOWARZYSZONY ANI POŚREDNIK NIE DOKONUJĄ 

ŻADNYCH WYRAŹNYCH ANI DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEŃ, KAŻDY Z TYCH PODMIOTÓW NATOMIAST WYRAŹNIE ODMAWIA JAKICHKOLWIEK 

ZAPEWNIEŃ CO DO MOŻLIWOŚCI SPRZEDAŻY CZY TEŻ PRZYDATNOŚCI DO OKREŚLONEGO CELU LUB ZASTOSOWANIA INDEKSÓW RICI®, RICI® 
ENHANCEDSM – EXCESS RETURN, JAKICHKOLWIEK ICH INDEKSÓW PODRZĘDNYCH (WŁĄCZAJĄC THE RICI® ENHANCEDSM – GOLD ER INDEX AND 

THE RICI® ENHANCEDSM – CRUDE OIL ER INDEX), I DANYCH W NICH ZAWARTYCH. Z ZACHOWANIEM  POWYŻSZYCH POSTANOWIEŃ, BEELAND 

INTERESTS, ŻADEN JEJ PODMIOT STOWARZYSZONY ANI POŚREDNIK W ŻADNEJ SYTUACJI NIE BĘDĄ PONOSIĆ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE 

UTRACONE ZYSKI ANI ZA SZKODY LUB STRATY POŚREDNIE, WYNIKAJĄCE Z KAR CZY TEŻ O CHARAKTERZE NADZWYCZAJNYM, NAWET JEŻELI 

ZOSTANĄ O MOŻLIWOŚCI WYSTĄPIENIA TAKICH SZKÓD LUB STRAT POWIADOMIENI. 

 


