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Nowa lokata inwestycyjna BRE Banku

Mocny Ztoty

Okres subskrypcji: 26.02.2009 - 05.03.2009




CHARAKTERYSTYKA PRODUKTU

o Lokata Inwestycyjna MOCNY ZLOTY

e (Czas trwania: 1 roki 2 lata

« Waluta: PLN

o Aktywo bazowe: Kurs EUR/PLN ogtaszany na fixingu Narodowego
Banku Polskiego

e Ochrona kapitatu: 100%
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KORZYSCI DLA KLIENTA

e Szansa na osiggniecie zysku w przypadku umocnienia sie ztotego
wzgledem euro,

e Produkt pozwala na inwestycje na rynku walutowym bez ryzyka
poniesienia straty (w przypadku utrzymania kapitatu do konca lokaty),

e Produkt gwarantujacy 100% zainwestowanego kapitatu - wyeliminowanie
ryzyka poniesienia straty w przypadku utrzymania lokaty do konca
okresu jej trwania,

e Uniezaleznienie oprocentowania od zmian wartosci aktywa bazowego w
trakcie trwania lokaty - obserwacje tylko w dniu startu oraz na dwa dni
przed dniem zakonczenia lokaty,

e Brak optat wstepnych oraz optat za zarzadzanie produktem.
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SYTUACJA NA RYNKU WALUTOWYM

Kurs EUR/PLN na fixingu NBP wzrost od poczatku roku o 12% (z poziomu 4,1721
obserwowanego 02.01.2009 do 4,6780 zanotowanego 24.02.2009).

Na rynku panuje niska ptynnosc¢, ktora wptywa na duza zmiennosc¢. 3 - miesieczna
zmiennosc¢ historyczna kursu EUR/PLN wzrosta r/r o 340% (z poziomu 5% w lutym 2008
do 22% w lutym 2009).

Obserwowana obecnie nerwowosc¢ na rynku zwiazana jest z szybko zmieniajacym sie

sentymentem (generalna awersja do ryzyka),
Kurs EUR/PLN na fixingu NBP od 02.01.2008r.
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ARGUMENTY PRZEMAWIAJACE ZA UMOCNIENIEM POLSKIEJ WALUTY

1. Spodziewana poprawa bilansu handlowego Polski, ktora moze nastapic
na skutek dwoch zdarzen:

e wzrostu eksportu

Za sprawa ostabienia ztotego (realny kurs walutowy powrocit do
poziomow z 2004 roku) nastapita znaczna  poprawa
konkurencyjnosci polskiego eksportu. W tej sytuacji, mozna sie
spodziewaC, iz polska gospodarka bedzie w stanie szybko
zareagowac na pierwsze sygnaty ozywienia na zachodzie Europy.

e obnizenia dynamiki importu.

Na skutek ostabienia polskiej waluty, nastepuje obnizenie tempa
wzrostu konsumpcji dobr z zagranicy na rzecz polskich wyrobow.

2. W drugiej potowie 2009 roku moga pojawic sie pierwsze symptomy
ozywienia gospodarczego. Obecnie przedsiebiorstwa sa duzo bardziej
elastyczne niz w czasie spowolnienia z 2001 roku. W porownaniu do
tamtego okresu, w przedsiebiorstwach szybciej nastepuje proces
restrukturyzacji, obnizanie kosztow oraz optymalizacja poziomow
zapasow. Czynniki te moga wptyna¢ na szybszy powrot do stanu
rownowagi.
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ARGUMENTY PRZEMAWIAJACE ZA UMOCNIENIEM POLSKIEJ WALUTY

3. Pozytywny wptyw na umacnianie sie ztotego wzgledem euro ma dazenie

polskiego rzadu do rychtego przystapienia do strefy euro i wejscia do ERM
2 w maju lub w czerwcu, a w szczegolnosci perspektywa ewentualnego
wsparcia  Europejskiego Banku Centralnego w interwencjach
podejmowanych w celu obrony kursu.

4. Interwencje rzadu polskiego polegajace na wymianie srodkow pienieznych

pochodzacych z Unii Europejskiej na rynku walutowym przyniosty jak do
tej pory dobre efekty. Niewykluczone, ze takie dziatania przybiorg w
przysztosci na sile.

. Utrzymanie wzglednej dyscypliny budzetowej (wyzszy deficyt tylko z
uwagi na nizsze wptywy do budzetu, a nie dodatkowe wydatki
asygnowane na walke z kryzysem) pozwoli na utrzymanie bezwarunkowej
linii kredytowej w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym. Przektada
sie to na zabezpieczenie problemow ptatniczych oraz wyzsza
wiarygodnos¢ w oczach inwestorow zagranicznych, ktorzy sa waznym
graczem na polskim rynku, w tym walutowym.
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Umocnienie PLN

Dlaczego umocnienie PLN ma sie rozpocza¢ w drugiej potowie roku a nie
za 3 miesigce?

Wedtug analitykow BRE Banku, ztoty zacznie istotnie sie wzmacniac w drugiej
potowie 2009. Najwazniejsze przestanki ku temu, sg nastepujace:

-terminy zapadalnosci najwiekszej ilosci opcji walutowych przypadaja na
najblizsze miesigce, co bedzie stymulowato w dalszym ciggu popyt na euro,
-panujaca na rynku awersja do ryzyka, ktopoty ptatnicze krajow regionu i

spadkowy trend wskaznikow koniunktury pozwalajg oczekiwac, ze
wzmocnienie ztotego nie nastapi z dnia na dzien.

Argumenty przemawiajace za umocnieniem ztotego obarczone sg
umiarkowanym ryzykiem politycznym i ekonomicznym (o ktorych mowa na
kolejnym slajdzie ), co moze skutkowac przesunieciem w czasie efektu
umocnienia naszej waluty.

Lokata jest tak skonstruowana, ze jej oprocentowanie jest tym wyzsze, im
nizszy jest kurs EUR/PLN (zaleznos¢ liniowa), trzeba zatem poczekac na
Znaczne umocnienie, by stopa zwrotu z ulokowanych pieniedzy stata sie
atrakcyjna.
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Czynniki Ryzyka

Wsrod czynnikow ryzyka Jakle moga wptyna¢ na proces umacniania sie
polskiej waluty, mozna wymienic:

1. Czynniki polityczne, w tym wyzsza aktywnos¢ opozycji przejawiana w
okresie przed przystapieniem Polski do ERM 2.

2. Czynniki ekonomiczne, wsrod ktorych mozna wymienic:

« eskalacje probleméw ptynnosci sektora finansowego,

« przedtuzenie recesji u gtownych partnerow handlowych Polski (gtownie w
Niemczech),

e problemy z deficytem budzetowym (badania dowodza, ze najczestszym
skutkiem kryzysu finansowego w krajach emerging markets jest znaczny
wzrost deficytu budzetowego, zwigzany ze zmniejszeniem bazy
podatkowej) stawiaja pod znakiem zapytania kwestie wypetnienia
kryteriow konwergencji fiskalnej (obok potencjalnych trudnosci w
spetnieniu kryterium inflacyjnego).
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STRATEGIA PRODUKTU

Lokata inwestycyjna Mocny Ztoty pozwala na osiggniecie zysku w przypadku spadku kursu EUR/PLN, czyli gdy
polski ztoty bedzie sie umacniat w stosunku do europejskiej waluty.

Poziom poczatkowy aktywa bazowego zostanie ustalony jako kurs fixingu EUR/PLN z dnia otwarcia lokaty
pomniejszony o 0,30 PLN.

Przyktad I

Jezeli w dniu otwarcia lokaty, czyli 06.03.2009 r. kurs EUR/PLN na fixingu NBP wyniesie 4,80, wowczas
poziomem poczatkowym bedzie kurs 4,50. Taka sytuacja zostata zobrazowana na rysunku ponizej.

W przypadku gdy na dwa dni przed
zakonczeniem lokaty (03.03.2010 r. dla lokaty

22,21% NG

rocznej), kurs EUR/PLN bedzie wynosit 3,50, %’
X
zas ostateczny wspotczynnik partycypacji dla % 17,77%
lokaty rocznej wyniesie 45%, to, zgodnie z '§ 13,33%
formuta obliczania odsetek od lokaty, zysk & 6 89%
inwestora wyniesie: g
(@]
& _ S 4,44%
4506+ 4,80-0,30-350 _ 10% o
4,80-0,30 0,00%

3,50 3,70 3,90 4,10 4,30 4,50 4,70 4,80

Analogiczne obliczenia beda prowadzone dla
NN Ah Kurs EUR/PLN
lokaty 2-letniej, z uwzglednieniem

odpowiedniego wspotczynnika partycypacji.
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STRATEGIA PRODUKTU

Przyktad Il

W przypadku gdy w dniu rozpoczecia lokaty, kurs fixingu EUR/PLN znajdzie sie na poziomie 4,50,
wowczas poziom poczatkowy bedzie rowny: 4,50 - 0,30 = 4,20. Jesli w dniu 03.03.2010 r. (dla lokaty
rocznej), kurs EUR/PLN bedzie wynosit 3,50, zas ostateczny wspotczynnik partycypacji dla lokaty
rocznej wyniesie 45%, to zgodnie z formutg obliczania odsetek od lokaty, zysk inwestora wyniesie:

4,50-0,30—-3,50
4,50-0,30

45%* =7,50%

Analogiczne obliczenia beda prowadzone dla lokaty 2 - letniej, z uwzglednieniem odpowiedniego
wspotczynnika partycypacji.

Przyktad Il

W przypadku gdy na dwa dni przed zakonczeniem lokaty (03.03.2010 r. dla lokaty rocznej), kurs
EUR/PLN bedzie wyzszy niz kurs z dnia otwarcia lokaty pomniejszony o 0,30 PLN, wowczas klient nie
otrzyma odsetek dodatkowych, jedynie zwrot gwarantowanego kapitatu.
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OPIS PRODUKTU

Lokata Inwestycyjna: MOCNY ZLOTY

Czas trwania: 06.03.2009 - 05.03.2010

Waluta: PLN

Aktywo bazowe: Kurs EUR/PLN ogtaszany na fixingu NBP
Ochrona kapitatu: 100%

Przewidywany wspétczynnik partycypacji: 43%
(wyliczony na podst. danych rynkowych z dnia 24.02.2009)

Ostateczny wspotczynnik partycypacji bedzie nie nizszy niz: 37%
Formuta na wyptate odsetek:

. I, —0,30PLN -1,
Kwota lokaty - Partycypacja - M ,0%
|, —030PLN

gdzie:

I, - kurs fixingu EUR/PLN z dnia 06.03.2009 ogtaszany przez NBP,
I, - kurs fixingu EUR/PLN z dnia 03.03.2010 ogtaszany przez NBP.

*Maksymalna wysokos¢ odsetek wynikajacych z niniejszej lokaty inwestycyjnej w dniu wyptaty odsetek, nie moze przekracza¢ w stosunku rocznym czterokrotnosci wysokosci
stopy kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego (odsetki maksymalne). (podstawa prawna: ustawa z dnia 7 lipca 2005r. o zmianie ustawy - Kodeks Cywilny oraz o
zmianie niektorych innych ustaw, Dz.U. z 2005r.; Nr 157 poz. 1316)
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OPIS PRODUKTU

Lokata Inwestycyjna: MOCNY ZLOTY

Czas trwania: 06.03.2009 -04.03.2011

Waluta: PLN

Aktywo bazowe: Kurs EUR/PLN ogtaszany na fixingu NBP
Ochrona kapitatu: 100%

Przewidywany wspétczynnik partycypacji: 68%
(wyliczony na podst. danych rynkowych z dnia 24.02.2009)

Ostateczny wspotczynnik partycypacji bedzie nie nizszy niz: 58%

Formuta na wyptate odsetek:

, |,—030PLN -1,
Kwota lokaty - Partycypacja - M ,0%

|, —030PLN
gdzie:

I, - kurs fixingu EUR/PLN z dnia 06.03.2009 ogtaszany przez NBP,
I, - kurs fixingu EUR/PLN z dnia 02.03.2011 ogtaszany przez NBP.

*Maksymalna wysokos¢ odsetek wynikajacych z niniejszej lokaty inwestycyjnej w dniu wyptaty odsetek, nie moze przekracza¢ w stosunku rocznym czterokrotnosci wysokosci
stopy kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego (odsetki maksymalne). (podstawa prawna: ustawa z dnia 7 lipca 2005r. o zmianie ustawy - Kodeks Cywilny oraz o
zmianie niektdrych innych ustaw, Dz.U. z 2005r.; Nr 157 poz. 1316)
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W celu uzyskania informacji na temat aktualnych poziomow rynkowych dla
przedstawianego powyzej produktu, badz tez produktu o innych
zatozeniach prosimy o kontakt.

Katarzyna Heuchert tel.: (22) 829 07 11
Magdalena Bernacik tel.: (22) 829 02 63
Anna Gawelowicz tel.: (22) 829 02 57
Marcin Gorniewicz tel.: (22) 829 02 32

——
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Wazna informacja:

Niniejszy dokument nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego ani wzorca umownego,
ogoblnych warunkow umow, czy regulaminu i stuzy tylko i wytacznie celom informacyjnym.

Informacje oraz dane podane w niniejszej prezentacji, uwazamy za wiarygodne, pomimo to, BRE Bank nie
twierdzi, iz sa one bezwzglednie sciste lub kompletne. Ostateczna decyzja o przystapieniu do danej
transakcji nalezy do Klienta. BRE Bank S.A. nie wystepuje w roli doradcy Klienta. W zwiazku z powyzszym,
przed przystapieniem do planowanej transakcji, Klient powinien sam okresli¢ ryzyko ekonomiczne,
pozytywne aspekty transakcji, jak rowniez jej charakter podatkowy, ksiegowy, prawny oraz konsekwencje
mogace z niej wynikaé. Zainwestowany kapitat nie jest obarczony jakimkolwiek ryzykiem transakcyjnym czy
finansowym. Jedyne ryzyko zwigzane jest z otrzymaniem mniejszych odsetek, niz w przypadku tradycyjnej
lokaty terminowej.

Wszystkie informacje na temat produktow dostepne sa w Oddziatach BRE Banku na terenie kraju.
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