Materiat informacyjny
dotyczacy inwestycji w Certyfikaty Depozytowe emitowane przez Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
Serii numer C9P161112G

Certyfikaty Depozytowe Serii numer COP161112G to inwestycja
w polskich ztotych, ktéra w dniu zakonczenia (Dniu Wykupu)
gwarantuje 100% ochrone zainwestowanego kapitatu (wyptata
100% wartosci nominalnej Certyfikatu). Dodatkowo Posiadacz
ma mozliwos¢ osiggniecia zysku (Odsetek) zaleznego od zmian
parametru rynku finansowego (Indeks) i przyjetej formuty
obliczenia tego zysku. Certyfikaty Depozytowe to bankowe
papiery wartosciowe emitowane na podstawie art. 89-92 Prawa
bankowego.

1) GEOWNE PARAMETRY PRODUKTU:

Emitent: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
Seria numer: COP161112G

Waluta: PLN

Cena nominalna 1000 PLN

Certyfikatu

Depozytowego

(wartosc¢

nominalna):

Minimalna kwota | 5000 PLN (5 Certyfikatow Depozytowych)
inwestycji:

Koniec okresu 10.11.2009 r.

subskrypcji:

Poczatek 16.11.2009 r.

inwestycji

(Dzien Emisji):

Koniec inwestycji |16.11.2012 .

(Dzieh Wykupu):
Indeks:

WIG20 to indeks, w ktorego sktad wchodzi

20 spotek — najwiekszych i z najwiekszg ptynnoscia,
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie (Reuters RIC: \WIG20).

Hang Seng Index to indeks odzwierciedlajacy
zmiany cen spotek notowanych na The Stock
Exchange of Hong Kong (Reuters RIC: .HSI).
S&P 500 to indeks odzwierciedlajacy zmiany
cen spotek notowanych na gietdzie NYSE

oraz Nasdaq (Reuters RIC: .SPX).

Kazda z uzyskanych srednich stop zwrotu
z IndeksoOw jest przemnazana przez wage
danego Indeksu w koszyku. Wagi Indeksow
sq takie same dla kazdego z Indeksow:

Wagi Indekséw
w koszyku:

WIG20 - 1/3,
Hang Seng Index — 1/3,
S&P 500 - 1/3.

Dzien Ustalenia 17.11.2009 .

Poczatkowego

Poziomu Indeksu:

Dzien Ustalenia 9.11.2012r.

Odsetek:

Dzien Obserwaciji: | 1) 17.02.2010r. 2) 17.05.2010 r.
3)17.08.2010r. 4) 17.11.2010 r.
5) 17.02.2011 r. 6) 17.05.2011 r.
7)17.08.2011r.8) 17.11.2011 r.
9

) 17.02.2012 r. 10) 17.05.2012 r.
11)17.08.2012r. 12) 09.11.2012 r.
Okresla procentowy udziat (nie mniejszy niz 50%
i nie wiekszy niz 80%) Posiadacza w koncowej
stopie zwrotu z koszyka Indekséw, przy czym
jego doktadna wartos¢ zostanie ustalona przez
Emitenta w Dniu Emisji.

Poziom
Partycypacji:

Maksymalna
Optata
Dystrybucyjna:

1,5% od ceny nominalnej Certyfikatu
Depozytowego

Ochrona kapitatu:

Bank zapewnia 100% ochrone kapitatu
(wyptate wartosci nominalnej Certyfikatow
Depozytowych) na koniec okresu inwestycji
(Dzien Wykupu). Ochrona kapitatu nie obejmuje
whniesionej Optaty Dystrybucyjnej.

Obroét wtoérny
Certyfikatami
Depozytowymi

w przypadku, gdy
jedng strong jest
Bank (wycofanie
srodkéw

z inwestycji przed
Dniem Wykupu):

Bank zapewnia odkup Certyfikatow
Depozytowych z czestotliwoscig raz na tydzien,
w kazdy poniedziatek (Dzien Sesji), z wyjgtkiem
dni ustawowo wolnych od pracy, na warunkach
okreslonych w Ogolnych Warunkach Emisji
oraz Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych
Subskrypdji. Realizacja zlecen nastepuje w ciggu
dwoch dni roboczych po Dniu Sesiji.

Minimalna liczba Certyfikatow Depozytowych

podlegajaca odkupowi to 1 sztuka. Bank

ustala Cene Transakcyjng (odkupu), ktorej
wysokos¢ zalezy m.in. od panujgcych warunkow
rynkowych oraz okresu pozostajgcego do Dnia
Wykupu. Cena Certyfikatdw na rynku wtérnym
nie bedzie wprost odzwierciedla¢ zachowania
IndeksOw w trakcie okresu inwestycji.
Minimalna cena odkupu zostaje okreslona

przez Bank na poziomie — 840 PLN za jeden
Certyfikat Depozytowy.

2) UPROSZCZONY MECHANIZM OBLICZANIA WYSOKOSCI
OPROCENTOWANIA:

Oprocentowanie Certyfikatow Depozytowych jest zalezne od zmiany
wartosci trzech Indeksow wskazanych w pkt 1. W trakcie inwestydji
co kwartat, w okreslonych Dniach Obserwadji, zostanie dokonanych
12 pomiaréw wartosci kazdego z Indeksow. Na koniec inwestycji
dla kazdego z Indeksow zostanie obliczona $rednia arytmetyczna
z poziomow Indeksu w Dniach Obserwacji. W kolejnym kroku zostanie
obliczona stopa zwrotu pomiedzy wartoscig $redniej arytmetycznej
z poziomow Indeksu w Dniach Obserwacji a Poczatkowym Poziomem
kazdego Indeksu. Kazda z uzyskanych stop zwrotu zostanie
przemnozona przez wage wtasciwg dla danego Indeksu wskazang
w pke 1.

Koncowa stopa zwrotu z koszyka Indeksow bedzie sumg trzech
stép zwrotu z Indeksdw przemnozonych przez przypisane im wagi.
Oprocentowanie  Certyfikatow Depozytowych bedzie wyznaczone
jako iloczyn koncowej stopy zwrotu z koszyka Indeksow i Poziomu
Partycypacji, ktory przyjmie warto$¢ pomiedzy 50% a 80%.

W przypadku gdy wartos¢ koncowej stopy zwrotu z Indekséw bedzie
mniejsza od zera, Posiadacz otrzyma 100% zainwestowanego kapitatu
bez dodatkowych Odsetek.

3) ANALIZA SCENARIUSZY:

UWAGA: Ponizsza analiza zostata przygotowana w celu utatwienia
zrozumienia zasad funkcjonowania produktu | opiera sie na
hipotetycznych scenariuszach zachowania Indeksow. Uzyte w niej
wartosci nie stanowiq podstawy do przewidywania i szacunkow
przysztych wartosci  Indeksow oraz nie stanowiq gwarancji
osiqgniecia podobnych wynikow w przysztosci. Ponizsza analiza
przedstawia tylko i wytqcznie zasady obliczenia stopy zwrotu na
koniec okresu inwestycji (Dzien Wykupu).
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Na potrzeby niniejszej analizy Poziom Partycypacji ustalono
w wysokosci 60%. W celu uproszczenia obliczen warto$¢ wszystkich
Indeksow w Dniu Ustalenia Poczatkowego Poziomu Indeksu przyjeto
na poziomie 100 punktéw. Zaprezentowane ponizej hipotetyczne
stopy zwrotu dotyczg trzyletniego okresu inwestycji, nie uwzgledniajg
pobranej Optaty Dystrybucyjnej oraz obcigzen podatkowych.

Scenariusz 1:

Scenariusz 1 Nr obserw. WIG20 ‘ HSI ‘ S&P 500

warto$¢ indeksu
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W scenariuszu nr 1 wszystkie Indeksy wchodzace w sktad koszyka
odnotowujg stabilny wzrost w catym okresie inwestycji. Srednia
warto$¢ 12 pomiarow indeksu WIG20 uksztattowata sie na poziomie
165,25 punktu, indeksu HSI na poziomie 158,75 punktu, indeksu
S&P 500 na poziomie 153,17 punktu. W rezultacie otrzymujemy
nastepujace usrednione stopy zwrotow: 65,25% (WIG20), 58,75%
(HSI) oraz 53,17% (S&P 500).

Koncowa stopa zwrotu z koszyka Indeksow bedaca sumg
iloczynodw usrednionych stop zwrotu i przypisanych do Indeksow
wag wyniosta:

1/3 x 65,25% + 1/3 x 58,75% + 1/3 x 53,17% = 59,05%.
Otrzymang stope zwrotu mnozymy przez przyjety Poziom
Partycypacji 60%, uzyskujac koncowgq stope zwrotu z inwestycji na
poziomie 35,43% (w skali 3 lat).

Scenariusz 2:

Scenariusz 2 Nrobserw, WIG20 HSI ‘ S&P 500
wartos¢ indeksu
200 o] __100] __100] 100
180 1125 114 121
= A\ 2. 135 1251 131
3 160
2 > = N 3. 144, 138 155
2 140 = 4T 151 149 147
2 120 =4 X, n 5. 156. 159 154
g 7
E 0 M LN 6. _166: 161 175
e -
—— 7. 145 1551 144
80 LN 8 134 1291 12
0 S S S S S S 9. 105 14 122
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 101 941 128 1 921
Dni Obserwacji " 89! 102 89!
—-¥ - - WIG20 — —#— — HSI ——&—— S&P 500 412‘,,,,§Z ,,,,, 9?1,,,,{“,‘
$rednia | 127.58 ! 13092 126.92!

Scenariusz nr 2 przedstawia sytuacje, w ktorej poziomy Indekséw
w poczatkowym okresie trwania produktu ksztattujg sie powyzej
ich poziomdéw poczatkowych, a nastepnie tracg na wartosci
i ostatecznie na koniec zycia produktu znajdujg sie ponizej swoich
wartosci  poczatkowych. Srednia wartos¢ 12 pomiaréw  indeksu
WIG20 uksztattowata sie na poziomie 127,58 punktu, indeksu HSI na
poziomie 130,92 punktu, a indeksu S&P 500 126,92 punktu.
Koncowa stopa zwrotu z koszyka Indeksow bedaca sumg iloczynow
usrednionych stop zwrotu i przypisanych do Indekséw wag wyniosta:
1/3x27,58% + 1/3 x30,92% + 1/3 X 26,92% = 28,47%.
Otrzymang stope zwrotu mnozymy przez przyjety Poziom Partycypacji
60%, uzyskujgc koncowg stope zwrotu z inwestycji na poziomie
17,08% (w skali 3 lat).

Scenariusz 3:

. WIG20 HSI ‘ S&P 500
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Scenariusz nr 3 pokazuje sytuacje, w ktorej wszystkie Indeksy
w trakcie trwania inwestycji podlegajg generalnemu trendowi
spadkowemu i ksztattujg sie ponizej poziomow z dnia ustalenia
ich wartosci poczatkowych. W tym przypadku zwrot z koszyka
systematycznie sie obniza. Jednak dzieki przyjetej formule,
zgodnie z ktérg ostateczna stopa zwrotu jest ograniczona
z dotu i moze minimalnie wynies¢ zero, Inwestor otrzymuje zwrot
zainwestowanego kapitatu.

Srednia warto$¢ 12 pomiarow indeksu WIG20 uksztattowata sie
na poziomie 89,42 punktu, indeksu HSI 79,83 punktu, a indeksu
S&P 500 77,25 punktu.

Usrednione stopy zwrotu z Indekséw wyniosty: dla WIG20 -10,58%,
dla HSI -20,17%, dla S&P 500 -22,75%.

Koncowa stopa zwrotu z koszyka Indeksow bedaca sumg
iloczynodw usrednionych stop zwrotu i przypisanych do Indeksow
wag wyniosta:

1/3 x (-10,58%) + 1/3 x (-20,17%) + 1/3 x (-22,75%) = -17,83%
Jednak Inwestor nie ponosi straty dzieki ochronie kapitatu, co
znalazto odzwierciedlenie w formule wyptaty zaktadajgcej, ze
Odsetki nie mogg przyjmowac wartosci mniejszej od zera.

4) PRODUKT JEST SKIEROWANY DO INWESTOROW, KTORZY:

* spodziewajg sie¢ znacznego wzrostu na rynku akcji polskich,
chinskich i amerykanskich w perspektywie 3 lat,

* s3 zainteresowani inwestycjg na okres 3 lat,

* poszukujg alternatywnych inwestycji o potencjalnym zysku
wyzszym niz tradycyjna lokata,

* oczekujg bezpieczenstwa inwestycji z gwarancjg zwrotu 100%
kapitatu w dniu zapadalnosci inwestycji (w Dniu Wykupu),

* sg swiadomi, ze na rynku akcji sg mozliwe zarébwno wzrosty
cen, jak i ich spadki.
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5) GLOWNE RYZYKA TOWARZYSZACE INWESTYCJI

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi i akceptowac
nastepujace ryzyka:

* Ryzyko nieosiggniecia zysku z inwestycji, gdyz koncowe
oprocentowanie Certyfikatdow Depozytowych jest zalezne
od zmiany wartosci Indeksow i nie jest z gory ustalone. Nalezy
wzig¢ pod uwage fakt, ze zysk z inwestycji moze by¢ nizszy niz
oczekiwany lub nie wystgpi¢ wcale.

* Ryzyko osiggniecia stopy zwrotu nizszej niz ewentualny wzrost
wartosci Indeksow — z uwagi na przyjetg formute wyptaty
stopa zwrotu z inwestycji nie bedzie wprost odzwierciedlata
zachowania Indeksow.

*  Ryzyko ograniczenia ptynnosci zwigzane z mozliwoscig wycofania
srodkow przed zakonczeniem inwestycji (Dniem Wykupu)
w cyklach tygodniowych. Emitent prowadzi wykup Certyfikatdw
Depozytowych raz w tygodniu, przy czym zlecenia sprzedazy
przyjmowane sg do poniedziatku do godz. 13.30 (Dzien Sesji),
a ich realizacja nastepuje w ciggu dwoch Dni Roboczych.

* Ryzyko utraty czesci zainwestowanego kapitatu w przypadku
wycofywania srodkow przed Dniem Wykupu. Emitent 100%
ochrone kapitatu zapewnia tylko na koniec okresu inwestycji,
przy czym Emitent, w wypadku realizacji zlecen sprzedazy
przed Dniem Wykupu, zapewnia jedynie, ze cena odkupowanych
Certyfikatow Depozytowych nie bedzie nizsza niz 84% wartosci
nominalnej Certyfikatow Depozytowych (czesciowa ochrona
kapitatu). Ochrona kapitatu nie dotyczy wniesionej Optaty
Dystrybucyijne;.

*  Ryzyko kredytowe — catos¢ zobowigzania ptatniczego z tytutu
Certyfikatdw Depozytowych w okresie do Dnia Wykupu (wigcznie)
cigzy na Banku Pekao S.A. Dlatego Inwestor powinien przed
podjeciem decyzji 0 rozpoczeciu inwestycji ocenic wiarygodnos¢
kredytowg Emitenta.

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym materiale majg takie samo znaczenie jak w Ogolnych
Warunkach Emisji i Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji tej Serii Certyfikatow
Depozytowych.

WAZNA INFORMACJA:

Niniejsze opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi oferty ani zaproszenia do
rozpoczecia rokowan w sprawie zakupu w rozumieniu art. 66 i art. 71 kodeksu cywilnego.
Bank Pekao S.A. nie $wiadczy ustug doradztwa w zwigzku z zawieranymi transakcjami ani nie
udziela porad inwestycyjnych lub rekomendacji zawarcia transakcji, co oznacza, ze udzielone
informacje nie majg charakteru porady inwestycyjnej lub rekomendacji. Ostateczna decyzja
zawarcia transakcji nalezy wytgcznie do Klienta. Przed zawarciem transakcji Klient powinien, nie
opierajac sie wytacznie na informacjach przekazanych przez Bank Pekao S.A., rozwazy¢ ryzyko
transakgcji, potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane, charakterystyke i ryzyko rynkowe,
konsekwencje prawne, ksiegowe i podatkowe oraz w sposob niezalezny oceni¢, czy jest w stanie
podija¢ ryzyko transakcyjne. Bank Pekao S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji
Klienta oraz ewentualne szkody zwigzane z zawarciem transakcji. Inwestowanie we wszystkie
instrumenty finansowe obarczone jest ryzykiem rozumianym jako niepewnos¢ przysztego
wyniku finansowego inwestycji. Bank nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji. Tylko
w terminie zakonczenia inwestycji (Dzien Wykupu) Bank zobowigzuje sie do wyptaty posiadaczowi
100% wartosci nominalnej Certyfikatdw Depozytowych. Przedstawione wyliczenia nie powinny
by¢ interpretowane jako wiarygodny wskaznik lub gwarancja uzyskania podobnego wyniku
w przysztosci. Certyfikaty Depozytowe to bankowe papiery wartosciowe emitowane na podstawie
art. 89-92 Prawa bankowego, podlegajace ochronie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego na
zasadach okreslonych w ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym z dnia 14 grudnia 1994 r.
Szczegdtowe informacje i zasady funkcjonowania produktu zawarte zostaty w Ogolnych Warunkach
Emisji oraz Specyfikacji Parametrow Ekonomicznych Subskrypcji odpowiednich dla danej serii
Certyfikatow Depozytowych i sg dostepne w wyznaczonych oddziatach Banku Pekao S.A. (lista
placowek na stronie www.pekao.com.pl). Warunkiem nabycia Certyfikatow Depozytowych jest
bezptatne otwarcie w Domu Maklerskim Pekao Rachunku Instrumentéw Finansowych. Podjeto
wszelkie mozliwe dziatania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji sg rzetelne,
niebudzace watpliwosci i niewprowadzajace w btad, jednakze Bank Pekao S.A. nie gwarantuje ich
doktadnosci i kompletnosci.

Adresat tego dokumentu powinien wzig¢ pod uwage fakt, ze Bank Pekao S.A. jest Emitentem
i dystrybutorem produktow inwestycyjnych i otrzymuje z tego tytutu optaty. Niniejszy dokument
stanowi witasno$¢ Banku Pekao S.A. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub
jego czesci bez zgody Banku Pekao S.A. jest zabronione.
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