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Emitentem (,Emitent") papierow warto$ciowych opisanych w niniejszym dokumencie
jest Deutsche Bank AG, Frankfurt nad Menem, spétka prawa niemieckiego dziatajaca
poprzez swoj oddziat w Londynie (,Deutsche Bank AG Londyn").

Emitent ma prawo i moze emitowaé papiery warto$ciowe zwigzane z akcjami i/lub
indeksami i/lub innymi papierami warto$ciowymi i/lub tytulami uczestnictwa funduszu
i/lub towarami gieldowymi i/lub kursami walut i/lub innymi aktywami w ramach
prowadzonej przez siebie ogdlnej dziatalnosci bankowej (okreslonej w Art. 2(1) Statutu
Deutsche Bank AG). W ramach Programu X-markets (,Program"), Emitent moze
emitowac papiery wartosciowe zwigzane z akcjami i/lub indeksami i/lub innymi papierami
wartosciowymi i/lub tytutami uczestnictwa funduszu i/lub towarami gietdowymi i/lub
kursami walut i/lub innymi aktywami.

Emitent postanowit wyemitowa¢ maksymalnie 1.000.000 Certyfikatow Premiowych z
Limitem Goérnym (,Papiery Wartosciowe") powigzanych z Indeksem okreslonym
powyzej, zgodnie z warunkami dotyczgcymi produktu okreslonymi w niniejszym
dokumencie w czesci VI 1 (,Warunki Produktu") oraz zgodnie z warunkami ogélnymi
okreslonymi w niniejszym dokumencie w czesci VI 3 (,Warunki Ogoélne", ktére razem z
Warunkami Produktu zwane sg ,Warunkami”). Odniesienia do pojecia ,Instrument
Bazowy” nalezy interpretowac jako odniesienia do okreslonego powyzej Indeksu.

Emitent ma prawo do substytucji oraz prawo do zmiany oddziatu, poprzez ktéry dziata,
z zastrzezeniem przewidzianym w Warunku Ogdélnym 8.

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieréw Wartosciowych do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie bedacej rynkiem regulowanym w
rozumieniu Dyrektywy 2003/71/WE.

Potencjalni nabywcy Papierow Wartosciowych powinni sie upewni¢, ze w petni
rozumieja charakter Papierow Wartosciowych oraz zakres ryzyka, na jakie sa
narazeni w zwiazku z inwestycja w Papiery Wartosciowe, a takze rozwazy¢, czy
inwestycja w Papiery Wartosciowe jest odpowiednia w ich konkretnym przypadku
pod wzgledem finansowym, podatkowym i innym. Potencjalni nabywcy Papieréw
Wartosciowych powinni przeczyta¢ czesé zatytulowana ,,Czynniki Ryzyka”
W niniejszym dokumencie. Papiery Wartosciowe beda stanowic¢
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania umowne Emitenta, ktére
beda pod wszystkimi wzgledami traktowane na réwni ze sobg (pari passu).
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Papiery Wartosciowe nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanska
Ustawg o Papierach Wartosciowych z 1993 r. (z pézn. zm.) (the United States Securities
Act of 1933). Kazda oferta lub sprzedaz Papieréw Wartosciowych musi nastepowac w
ramach transakcji zwolnionej z wymogu rejestracji papierow wartosciowych w Stanach
Zjednoczonych zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie powyzszej ustawy. Papiery
Wartosciowe nie moga by¢ oferowane, sprzedawane ani w inny sposéb przenoszone na
terenie Stanéw Zjednoczonych ani na rzecz osob bedacych podmiotami amerykanskimi
zgodnie z definicjg w Regulacji S do powyzszej ustawy, lub osdb, ktére nie wyczerpuja
definicji podmiotu nieamerykanskiego zgodnie z Zasadg 4.7 Amerykanskiej Ustawy o
Gietdach Towarowych (z pézn. zm.) (the United States Commodity Exchange Act). Opis
niektérych ograniczen w zakresie sprzedazy i przenoszenia Papieréw Wartosciowych
znajduje sie w niniejszym dokumencie w cze$ci zatytutowanej Ogdlne Ograniczenia
Sprzedazy i Przenoszenia Papierow Wartosciowych.

Prospekt Podstawowy, uzupetniony suplementami z dnia 16 pazdziernika 2009 r.,
10 listopada 2009 r., 3 stycznia 2010 r.,, 9 marca 2010 r., 29 marca 2010 r., 29
kwietnia 2010 r. i 12 maja 2010 r. (,,Suplementy”), zostat sporzadzony w dniu 4
wrzesnia 2009 r. i zawiera informacje dotyczace réznego rodzaju instrumentéw
finansowych, ktére moga zosta¢ wyemitowane w ramach Programu. Niniejszy
dokument stanowi, w odniesieniu tylko do Papierow Wartosciowych, Warunki
Ostateczne w kompletnej wersji Prospektu Podstawowego i nosi date 1 czerwca
2010rr.

Deutsche Bank AG, Londyn przyjmuje odpowiedzialnos$¢ za informacje zawarte w
niniejszym dokumencie. Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, ktéry dotozyt
wszelkich rozsadnych staran, aby zapewnié¢ taka sytuacje, informacje zawarte w
niniejszym dokumencie sa zgodnie ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego
co mogtoby mieé wplyw na znaczenie takich informaciji.

Deutsche Bank
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I PODSUMOWANIE

Ponizsze informacje stanowig jedynie podsumowanie niniejszego dokumentu i nalezy je
analizowac¢ w potgczeniu z pozostatg jego czesScig. Podsumowanie ma na celu przedstawienie
ogolnej charakterystyki Emitenta oraz zapoznanie czytelnika z istotnymi czynnikami ryzyka
zwigzanego z Emitentem i Papierami WartoSciowymi, lecz nie zawiera ono wszystkich
informacji. Podsumowanie zostato w cafo$ci sporzadzone na podstawie danych znajdujgcych
sie w pozostatej czesci niniejszego dokumentu, w tym rowniez w Warunkach, ktore stanowig
prawnie wigzace warunki Papierow WartoSciowych dotgczone do globalnego papieru
warto$ciowego. Dlatego tez podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do niniejszego
dokumentu, a kazda decyzja dotyczgca inwestycji w Papiery Wartosciowe powinna by¢
podejmowana po przeanalizowaniu przez inwestora tresci catego dokumentu.

Potencjalni inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze inwestor wnoszgcy do sqdu pozew
dotyczgcy informacji zawartych w niniejszym dokumencie moze by¢ - zgodnie
Z prawodawstwem danego panstwa cztonkowskiego UE — zobowigzany do pokrycia
kosztéw ttumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania sgdowego.

Emitent ponosi odpowiedzialnoS¢ cywilng w zwigzku ze sporzgdzeniem podsumowania wraz z
jego tlumaczeniem, oraz wystgpieniem o jego notyfikacje, jednak wytgcznie woéwczas, gdy
wprowadza ono w bfad, jest niedoktadne lub sprzeczne z informacjami przedstawionymi
w innych czeSciach niniejszego dokumentu.

A. PODSUMOWANIE CZYNNIKOW RYZYKA
1. Czynniki ryzyka zwigzane z Papierami Warto$ciowymi

Inwestowanie w Papiery Wartosciowe niesie za sobg okreslone ryzyko. Obejmuje
ono miedzy innymi: ryzyko rynku akcji, ryzyko rynku obligacji, ryzyko walutowe,
ryzyko stdép procentowych, ryzyko zmiennosci rynku, ryzyko ekonomiczne, ryzyko
polityczne i ryzyko zmiany przepisow prawnych, a takze ryzyko stanowigce
potaczenie wymienionych powyzej lub innych czynnikow ryzyka. Potencjalni nabywcy
powinni posiada¢ doswiadczenie w zakresie transakcji na instrumentach takich jak
Papiery Wartosciowe, a takze aktywow bazowych lub innych aktywow stanowigcych
podstawe dla Papieréw Wartosciowych (,Instrumenty Bazowe”). Potencjalni nabywcy
powinni mie¢ swiadomosc ryzyka, jakie towarzyszy inwestycjom w Papiery Wartosciowe,
a przed podjeciem decyzji inwestycyjnej powinni wraz ze swoimi doradcami prawnymi,
podatkowymi, ksiegowymi lub innymi dokonac szczegdtowej analizy, (a) czy inwestycja
w Papiery Wartosciowe jest odpowiednia z punktu widzenia ich indywidualnej sytuaciji
finansowej, podatkowej lub innej, (b) informacji zawartych w niniejszym dokumencie oraz
(¢) Instrumentéw Bazowych.

Papiery Wartosciowe mogag traci¢ na wartosci, a inwestorzy powinni sie liczy¢ z ryzykiem
catkowitej utraty kwoty zainwestowanej w Papiery Wartosciowe.

Inwestycje w Papiery Wartosciowe powinny by¢ poprzedzone oceng kierunku,
przewidywanego czasu wystapienia i rozmiaru potencjalnych przysztych zmian wartosci
Instrumentéw Bazowych ilub zmian w skiadzie lub metodzie obliczania wartosci
Instrumentow Bazowych, z uwagi na fakt, ze zysk z danej inwestycji jest uzalezniony
miedzy innymi od tych zmian. Na Papiery WartoSciowe moze mie¢ jednoczesnie wptyw
kilka réznych czynnikow ryzyka, dlatego wptyw pojedynczego czynnika ryzyka moze
by¢ niemozliwy do przewidzenia. Nie da sie rowniez przewidzie¢, jaki wplyw na wartos¢
Papieréw Wartosciowych bedzie miato kilka czynnikéw oddziatywujgcych tacznie. Nie
mozna w sposob wigzacy stwierdzié, jaki wptyw na wartosé Papieréw Wartosciowych
moze mie¢ potgczone dziatanie kilku czynnikéw ryzyka.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem
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Zaleca sie, by potencjalni inwestorzy wzieli pod uwage wszystkie informacje
przedstawione w Dokumencie Rejestracyjnym oraz, jezeli uznajg to za konieczne,
zasiegneli opinii wtasnych profesjonalnych doradcow. Ponizej przedstawiono opis
czynnikow ryzyka zwigzanych ze zdolnoscig Emitenta do wykonywania zobowigzan
Emitenta papieréw wartosciowych

3. Oceny ratingowe

Oceny ratingowe przyznawane Emitentowi przez okreslone niezalezne agencje
ratingowe stanowig wyznacznik zdolnosci Emitenta do terminowego wykonywania
zobowiazan." Im nizej na odpowiedniej skali znajduje sie przyznana ocena
ratingowa, tym wieksze jest wedlug agencji ratingowej ryzyko, ze zobowigzania nie
zostang wykonane w ogodle lub nie zostang wykonane w sposéb terminowy. Na
dzien publikacji niniejszego podsumowania Deutsche Bank otrzymat nastepujace
oceny ratingowe:

Agencja ratingowa Ocena dtugoterminowa Ocena krotkoterminowa
Standard & Poor’s (S&P) A+ A-1
Moody’s Aa3 P-1
Fitch AA- F1+

Agencje ratingowe moga w kazdej chwili dokona¢ zmiany oceny ratingowej,
informujac o tym fakcie z niewielkim wyprzedzeniem. Zmiana oceny ratingowej moze
wptyng¢ na cene niewykupionych papierow warto$ciowych.

" Ocena ratingowa nie jest rekomendacja kupna, sprzedazy lub posiadania certyfikatow i agencja ratingowa moze zawiesié jej
publikowanie, obnizy¢ jg lub zaniecha¢ jej publikowania. Takie zawieszenie, obnizenie lub zaniechanie moze wywrzeé
niekorzystny wptyw na cene rynkowg certyfikatow.
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PODSUMOWANIE OSTATECZNYCH WARUNKOW OFERTY

Najistotniejsze warunki
Emitent:

Liczba Certyfikatow:

Cena Emisyjna:

Instrument Bazowy:

Data Emisiji:

Data Koncowa Rynku
Pierwotnego:

Pierwotna Data Wyceny
Referencyjne;j:

Pierwotny Poziom Referencyjny:

Kwota Premii:

Ostateczny Poziom
Referencyjny:

Data Wykonania:
Data Rozliczenia:

Poziom Progowy:

Kwota Okreslenia Progu:

Deutsche Bank AG, Frankfurt nad Menem, dziatajacy
poprzez swoj Odziat w Londynie (Deutsche Bank AG
Londyn)

Maksymalnie 1.000.000 Certyfikatow

Faktyczna liczba wyemitowanych Papierow
Wartosciowych bedzie odpowiada¢ sumie wszystkich
waznych zapisow lub zlecen otrzymanych przez Emitenta.

100 PLN za Certyfikat plus narzut od zapiséw w
maksymalnej wysokosci 0,50 PLN

Indeks WIG 20

Kod Bloomberg: <Indeks> WIG 20
6 lipca 2010 .

24 czerwca 2010 r.

06 lipca 2010 .

Kwota réwna Poziomowi Referencyjnemu w Pierwotnej
Dacie Wyceny Referencyjnej

111.70 PLN, =z zastrzezeniem korekty zgodnie =z
Warunkiem Produktu 4, przy czym Emitent moze
podnies¢ te wielkos¢ do nie wiecej niz 114.70 PLN,
dziatajgc wedtug wtasnego uznania i biorgc pod uwage
biezacag sytuacje gospodarcza, w tym, miedzy innymi,
odpowiednie poziomy i wahania Instrumentu Bazowego,
stopy odsetkowe dla instrumentdw z poréwnywalnym
terminem wykupu oraz inne warunki rynkowe. Emitent
opublikuje zawiadomienie o zwigekszeniu Kwoty Premiij na
swojej stronie internetowej oraz w polskiej gazecie
finansowej nie pdzniej niz na dzien przed Datg Korcowg
Rynku Pierwotnego

Kwota rowna Poziomowi

Wyceny
06 lipca 2011 r.

W  przypadku Papieru Wartosciowego i jego Daty
Wykonania, pigty Dzien Roboczy po odpowiedniej Dacie
Wyceny

Referencyjnemu w Dacie

80% Pierwotnego Poziomu Referencyjnego

W odniesieniu do Daty Okres$lenia Progu, kwota okreslona
przez Agenta Kalkulacyjnego réwna  oficjalnemu
poziomowi zamkniecia Instrumentu Bazowego
opublikowanemu przez Zrédlo Referencyjne w danym
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Data Okreslenia Progu:

Okres Okreslenia Progu:

Rozliczenie
Data Wyceny:
Waluta Rozliczenia:

Kwota Rozliczenia
Nierzeczywistego:

Mnoznik:

Notowanie i obroét:

Agent Kalkulacyjny:

Agent Giéwny:
ISIN:

WKN:

Kod Wspdélny:
Okres Zapisow:

Odstapienie od Emisji Papierow

Wartosciowych:

Skrécenie Okresu Zapiséw na
Papiery Wartosciowe:

dniu. Jesli o takiej godzinie w takim dniu wystapit i trwa
Przypadek Zaktocenia Rynku, w tym czasie Kwota
Okreslenia Progu nie bedzie obliczana.

Kazdy Dzien Gietdowy w Okresie Okreslenia Progu

Okres od Pierwotnej Daty Wyceny Referencyjnej (z
wylaczeniem) do Daty Wyceny (wtgcznie).

Rozliczenie Nierzeczywiste
Data Wykonania
PLN

w odniesieniu do kazdego Papieru Wartosciowego, kwota
okreslona przez Agenta Kalkulacyjnego jak nastepuije:

(a) jezeli zgodnie z ustaleniami Agenta
Kalkulacyjnego, w Okresie Okreslenia Progu
Kwota Okreslenia progu nie byla réwna
Poziomowi Progowemu ani nizsza niz Poziom
Progowy, kwota réwna Kwocie Premii;

(b) w odmiennym wypadku nizsza sposrod (i) i (ii):
(i) Kwota Premii; i

(i) iloczyn Ostatecznego Poziomu
Referencyjnego i Mnoznika.

Liczba stanowigca iloraz:
(@) 100 PLN (w liczniku); oraz

(b) Pierwotnego  Poziomu  Referencyjnego  (w
mianowniku).

Zostanie ztozony wniosek o dopuszczenie Papierow
Wartodciowych do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Warszawie  bedacej rynkiem
regulowanym w rozumieniu Dyrektywy 2003/71/WE.

Funkcje Agenta Kalkulacyjnego petni Emitent
Deutsche Bank AG Londyn
DEO0OODB2SUT9

DB2SUT

046167023

Zapisy na Papiery Wartosciowe mozna sklada¢ od 01
czerwca 2010 r. do Daty Koncowej Rynku Pierwotnego,
zgodnie z opisem w par. 2 rozdziatu ,Informacje
Dotyczace Poszczegdlinych Krajow".

Emitent zastrzega sobie prawo do odstgpienia od emisiji
Papieréw Wartosciowych z dowolnego powodu.

Zgodnie z par. 2 rozdzialu ,Informacje Dotyczace
Poszczegoélnych Krajow“, Emitent zastrzega sobie prawo
skrécenia okresu zapiséw z dowolnego powodu.
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Oplaty uiszczane przez Emitenta
na rzecz dystrybutorow

Oplata za pozyskanie nie dotyczy
inwestorow: 2

Optata manipulacyjna: * maksymalnie 1% Ceny Emisyjnej

2 Emitent uiszcza optaty manipulacyjne oraz optaty za pozyskanie inwestoréw jako prowizje od sprzedazy na rzecz danego
dystrybutora. Dystrybutorzy dziatajg niezaleznie i nie sg agentami Emitenta. Optaty manipulacyjne stanowig jednorazowe
optaty od przychodéw z emisji; ewentualnie Emitent moze udzieli¢ danemu dystrybutorowi odpowiedniego rabatu od ceny
emisyjnej (z wytaczeniem opfaty z tytutu zapisu). Platno$¢ optat za pozyskanie inwestorow nastepuje regularnie i jest
uzalezniona od ilosci wyemitowanych papieréw wartosciowych. Jezeli Deutsche Bank AG jest zaréwno emitentem, jak
i dystrybutorem Papierow Warto$ciowych, dziat dystrybucji Deutsche Banku otrzyma odpowiednie kwoty w ramach rozliczen
wewnetrznych. — Dodatkowe informacje dotyczace cen oraz skfadnikéw cen znajdujg sie¢ w rozdziale ,Konflikt interesow”,
punkt 5i 6.

Kwoty wymienione powyzej podane sg wedtug stanu na dziehn przygotowania niniejszego dokumentu i mogg ulec zmianie w
okresie oferty oraz/lub okresie pozostatym do terminu wykupu Papieréw Wartosciowych; dodatkowe informacje mozna
uzyskac u dystrybutora.
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Dalsze informacje o warunkach Papieréw Wartosciowych

Papiery Wartosciowe reprezentujg prawo do otrzymania wyptaty kwoty Srodkéw
pienieznych w momencie rozliczenia. Kwota $rodkéow pienieznych ptatna w
momencie rozliczenia bedzie ré6zna w zaleznosci od wartosci aktywa bazowego lub
innej podstawy referencyjnej (,Instrument Bazowy”) na kazdy stosowny dzien w
wyznaczonym okresie okreslenia progu.

Jezeli wartos¢ Instrumentu Bazowego nie byta rowna lub nizsza niz okreslony
poziom progowy | w okreslonych momentach w odpowiednim okresie okreslenia
progu, kwota rozliczenia nierzeczywistego bedzie rowna okreslonej kwocie premii.
Kwota premii oraz poziom progowy sg okreslone w Warunkach Produktu.

Jednakze, jezeli warto$¢ Instrumentu Bazowego byta rowna lub nizsza niz poziom
progowy w okreslonych momentach w odpowiednim okresie okreslenia progu, kwota
rozliczenia nierzeczywistego bedzie rowna nizszej z kwot: (i) kwocie premii i (ii)
iloczynowi okreslonego mnoznika i wartosci Instrumentu Bazowego w ostatecznej
dacie wyceny.

W kazdym wypadku Kwota Rozliczenia Nierzeczywistego jest wyptacana po
potraceniu pewnych podatkow, optat i/lub kosztow.

Instrument Bazowy to indeks.

b) Papiery Wartosciowe stanowig inwestycje podobng do bezposredniej
inwestycji w Instrument Bazowy. Jednak w odréznieniu do bezposredniej inwestyciji,
Papiery Wartosciowe przewidujg premie w momencie rozliczenia. Jezeli wartos¢
Instrumentu Bazowego w okreslonych momentach w wyznaczonym okresie
okreslenia progu nie byta réwna lub nizsza niz okredlony poziom progowy,
posiadacze Papierow Wartosciowych otrzymujg kwote premii. Jednakze, jezeli nie
ma to zastosowania, a wartos¢ Instrumentu Bazowego byta rowna lub nizsza niz
dolny okreslony poziom progowy w okreslonych momentach w odpowiednim okresie
okreslenia progu, kwota srodkow pienieznych ptatna w momencie rozliczenia bedzie
odpowiada¢ bezposredniej inwestycji w Instrument Bazowy, z zastrzezeniem
maksymalnej kwoty premii.

Jednak za mozliwos¢é uzyskania premii w momencie rozliczenia, inwestorzy
rezygnujg z udziatu w korzysciach wynikajgcych z posiadania Instrumentu Bazowego
bezposrednio, w tym np. otrzymywania wyptat z tytutu udziatu w zyskach zwigzanych
z Instrumentem Bazowym (w tym dywidend), jakie inwestor mogtby otrzymac
w przypadku bezposredniej inwestycji w Instrument Bazowy.

Tym samym inwestorzy nabywajacy Papiery Wartosciowe w dniu ich emisji
i posiadajacy takie Papiery Wartosciowe przez caty okres do terminu ich wykupu
osiggajg maksymalny zwrot z zainwestowanego kapitatu, gdy wartos¢ Instrumentu
Bazowego nie byta rowna lub nizsza niz okreslony poziom progowy | w zadnym
stosownym dniu w okresie okres$lenia progu.

Inwestorzy nie osiggng zwrotu z zainwestowanego kapitatu, i mogq poniesc strate,
jezeli wartos¢ Instrumentu Bazowego w okreslonym dniu ostatecznej wyceny jest
nizsza niz wartos¢ Instrumentu Bazowego w dniu emisji Papierow Wartosciowych lub
w podobnym terminie oraz jezeli wartos¢ Instrumentu Bazowego byta, w okreslonych
momentach w wyznaczonym okresie okreslenia progu, rowna lub nizsza niz
okreslony poziom progowy. Jezeli warto$¢ Instrumentu Bazowego w okreslonym dniu
ostatecznej wyceny jest rbwna zeru, inwestor straci caty kapitat zainwestowany w
Papiery Warto$ciowe.

Papiery Warto$ciowe nie gwarantujg prawa do otrzymania wyptaty wyznaczonej
kwoty ani prawa do otrzymania zwrotu ceny emisyjnej, Jak opisano powyzej, wartos¢
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kwoty srodkow pienieznych naleznej do wyptaty inwestorowi w momencie rozliczenia
zalezy od wartosci Instrumentu Bazowego w okreslonym dniu ostatecznej wyceny
oraz od tego czy w okre$lonych momentach w wyznaczonym okresie okreslenia
progu warto$¢ Instrumentu Bazowego byta rowna lub nizsza niz poziom progowy, co,
w najgorszym przypadku, moze spowodowac catkowitg utrate zainwestowanego
kapitatu. Nie przewiduje sie zwrotu z inwestycji w Papiery Wartosciowe innego niz
potencjalna wyptata srodkow pienieznych w momencie rozliczenia. W szczegdlnosci,
w okresie do terminu wykupu Papieréw Wartosciowych nie sg przekazywane zadne
okresowe pfatnosci odsetek ani innych wyptat z tytutu udziatu w zysku (np. dywidendy).
Tak wiec inwestorzy osigghg zysk z zainwestowanego przez nich kapitatu jedynie
w wypadku, gdy kwota srodkéw pienieznych otrzymana w momencie rozliczenia badz
kwota uzyskana w wyniku zbycia Papieréw Wartosciowych w obrocie wtéornym w
okresie do terminu ich wykupu bedzie wyzsza niz pierwotna cena Papieréw
Warto$ciowych. Inwestorzy nie otrzymajg zadnych odsetek ani innych wyptat z tytutu
udziatu w zysku (w tym dywidend) w zwigzku z Instrumentem Bazowym i nie bedg im
przystugiwa¢ zadne prawa z tytutu takich czesci sktadowych ani wobec emitenta takich
czesci sktadowych.

c) Wartos¢ rynkowa Papierow Wartosciowych w okresie do terminu ich wykupu
jest uzalezniona przede wszystkim od wartosci Instrumentu Bazowego oraz wahan
takich wartosci. Jezeli warto$¢ Instrumentu Bazowego spada i/lub uczestnicy rynku
spodziewajq sie spadku wartosci Instrumentu Bazowego w okresie pozostatym do
terminu wykupu Papieréw Wartosciowych, przy zatozeniu ze pozostate czynniki nie
ulegng zmianie, w normalnych warunkach wartos¢ rynkowa Papieréw Wartosciowych
takze spadnie. Jezeli wartos¢ Instrumentu Bazowego wzrasta i/lub uczestnicy rynku
spodziewajq sie wzrostu wartosci Instrumentu Bazowego w okresie pozostatym do
terminu wykupu Papierow Wartosciowych, przy zatozeniu ze pozostate czynniki nie
ulegng zmianie, w normalnych warunkach wartos¢ rynkowa Papierow Wartosciowych
takze wzrosnie. Taki spadek lub wzrost wartosci Papierow Warto$ciowych moze w
normalnych warunkach nie odpowiada¢ w petni spadkowi lub wzrostowi wartosci
Instrumentu Bazowego, chyba ze w wyznaczonym okresie okreslania progu warto$¢
Instrumentu Bazowego byta réwna lub nizsza niz okreslony poziom progowy.

Inne czynniki, ktére mogg wptyngé na wartos¢ rynkowa Papierow Wartosciowych, to
m.in. stopy procentowe, potencjalne wyptaty dywidendy lub odsetek z tytutu Instrumentu
Bazowego lub zmiana metody obliczania poziomu Instrumentu Bazowego oraz
oczekiwania rynku wobec ksztaftowania sie wartosci Instrumentu Bazowego
w przysziosci, jego skfadu i Papierow Wartosciowych.

Wartos¢ Instrumentu Bazowego w danym czasie bedzie odzwierciedla¢ wartos¢ jego
czesci sktadowych w tym czasie. Zmiany w sktadzie Instrumentu Bazowego oraz
czynniki (w tym opisane powyzej), ktére wywierajg lub moga wywrze¢ wptyw na
wartos¢ czesci sktadowych, bedg miaty wptyw na warto$¢ Instrumentu Bazowego
i dlatego mogg wywrze¢ wptyw na stope zwrotu z inwestycji w Papiery
Wartosciowe.

Jezeli po nabyciu Papieréw Wartosciowych ich warto$¢ rynkowa spadnie ponizej ich ceny
nabycia, inwestorzy nie powinni spodziewa¢ sie wzrostu wartosci rynkowej Papierow
Wartosciowych w okresie pozostatym do terminu ich wykupu do poziomu lub powyzej
poziomu ceny nabycia zaptaconej przez inwestora.
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PODSUMOWANIE OPISU EMITENTA

DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (,Deutsche Bank” lub ,Bank”) powstat w wyniku
ponownego potaczenia banku Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft w Hamburgu,
banku Rheinisch-Westfalische Bank Aktiengesellschaft w Disseldorfie oraz banku
Suddeutsche Bank Aktiengesellschaft w Monachium. W 1952 r., na podstawie
Ustawy o Oddziatach Instytucji Kredytowych, banki te zostaly wydzielone z
utworzonego w 1870 r. Deutsche Bank. W dniu 2 maja 1957 r. potaczenie i nazwa
spotki zostaty zarejestrowane w Rejestrze Handlowym przy Sadzie Rejonowym we
Frankfurcie nad Menem. Deutsche Bank jest instytucjg bankowg i spdtkg akcyjng
prawa niemieckiego wpisang do Rejestru Handlowego pod numerem HRB 30 000.
Siedzibg banku jest Frankfurt nad Menem w Niemczech. Centrala banku znajduje sie
pod adresem: Theodor-Heuss-Allee 70, 60486, Frankfurt nad Menem. Bank posiada
oddziaty w Niemczech i za granica, m. in. w Londynie, Nowym Jorku, Sydney, Tokio
oraz Giéwne Biuro Azji-Pacyfiku w Singapurze, stuzace jako gtéwne biura
dziatalnosci w danych regionach.

Bank jest spotkg dominujgca grupy kapitatowej skfadajacej sie z bankdéw, spotek
rynku kapitatowego, spétek zarzadzajgcych funduszami, spdtki zajmujacej sie
finansowaniem nieruchomosci, spétek zajmujacych sie sprzedaza ratalng, spotek
analitycznych i doradczych oraz innych spotek w Niemczech i za granica (,Grupa
Kapitatlowa Deutsche Bank®).

Na dzieA 31 marca 2010 r. na wyemitowany kapitat zaktadowy Deutsche Bank
skladato sie 620.859.015 akcji zwyklych bez wartosci nominalnej o wartosci
1.589.399.078,40 Euro. Akcje sg catkowicie optacone i wyemitowane w formie akcji
imiennych. Akcje sg notowane na wszystkich gietdach papierow wartosciowych w
Niemczech oraz na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (NYSE).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1
stycznia 2008 od 1 stycznia 2009r. zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Na dzien
31 marca 2010 r. tagczna wartosé aktywéw Grupy Kapitatowej Deutsche Bank
wynosita 1.670.442 min EUR, tgczna wartos¢ zobowigzah 1.630.258 min EUR, zas
taczna wartos¢ kapitatu wtasnego 40.184 min EUR, zgodnie z MSSF (niezbadane).

Dtugoterminowy dtug uprzywilejowany Deutsche Banku otrzymat rating A+ (prognoza
stabilna) od agencji Standard & Poor's, Aa3 (prognoza stabilna) od agencji Moody's
Investors Services oraz AA- (prognoza negatywna) od agenc;ji Fitch Ratings.
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Il. CZYNNIKI RYZYKA
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM

Inwestycja w dtuzne papiery wartosciowe, w tym certyfikaty oraz papiery rynku
pienieznego emitowane przez Deutsche Bank obarczona jest ryzykiem niezdolnosci
Deutsche Bank do wykonania zobowigzan wynikajagcych z emisji papierow
warto$ciowych w odpowiedniej dacie ptatnosci.

W celu oceny ryzyka, zaleca sie, by potencjalni inwestorzy wzieli pod uwage
wszystkie informacje przedstawione w Dokumencie Rejestracyjnym oraz, jezeli
uznajg to za konieczne, zasiegneli opinii wtasnych profesjonalnych doradcéw.

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Emitenta do wykonania zobowigzan wynikajacych
z emisji dtuznych papierow wartosciowych oraz papierdw rynku pienieznego
przedstawione jest poprzez odniesienie do ratingdw kredytowych przyznanych przez
niezalezne agencje ratingowe. Rating kredytowy stanowi ocene wyptacalnosci lub
zdolnosci kredytowej wierzycieli i/lub emitentdéw obligacji przeprowadzona wediug
ustalonych procedur analizy kredytowej. Ratingi i zwigzane z nimi badania pomagaja
inwestorom w analizie ryzyk kredytowych zwigzanych z papierami wartoSciowymi
o statym dochodzie, dostarczajgc szczegétowych informacji dotyczacych zdolnosci
emitentéw do wykonywania swoich zobowigzan. Im nizej na odpowiedniej skali
znajduje sie przyznana ocena ratingowa, tym wieksze jest wedtug agenc;ji ratingowe;j
ryzyko, ze zobowigzania nie zostang wykonane w ogdle i/lub nie zostang wykonane
w sposob terminowy. Rating nie stanowi rekomendacji zakupu, sprzedazy czy
rekomendaciji ,trzymaj” dla jakichkolwiek wyemitowanych obligacji, a agencja, ktéra
rating przyznata moze w dowolnym momencie go zawiesi¢, obnizy¢ lub wycofaé.
Zawieszenie, obnizenie lub wycofanie przyznanego ratingu moze niekorzystnie
wptyna¢ na cene rynkowg wyemitowanych obligacii.

Ratingi dla Deutsche Bank przyznaje agencja Standard & Poor's Ratings Services,
bedaca czescig spotki The McGraw-Hill Companies, Inc. (dalej ,S&P”), agencja
Moody's Investors Service, Inc. (dalej ,Moody’s”) oraz agencja Fitch Ratings Limited
(dalej ,Fitch”; S&P, Moody’s i Fitch tacznie zwane ,Agencjami Ratingowymi”.

Na Dzien Publikacji niniejszego dokumentu, oceny ratingowe przyznane dtuznym
papierom wartosciowym i papierom rynku pienieznego Deutsche Bank przez Agencje
Ratingowe byly nastepujace:

S&P: ocena dfugoterminowa: A+
ocena krétkoterminowa: A-1
perspektywa: stabilna

Definicje ocen agencji S&P:

A: Zobowigzanie z oceng ,A” jest nieco bardziej podatne na niekorzystny wplyw
zmian sytuacji i warunkéw gospodarczych niz zobowigzania z ocenami
wyzszymi. Niemniej zdolno$¢ diuznika do wykonania zobowigzania
finansowego wynikajgcego z danego instrumentu jest nadal silna.

Agencja S&P przyznaje oceny dtugoterminowe w kilku kategoriach,
poczawszy od ,AAA”, ktéra oznacza najsilniejszg zdolnos¢ kredytowa, przez
kategorie ,AA”, ,A”, ,BBB”, ,BB”, ,B” ,CCC”, ,CC”, ,C”, po kategorie ,D”, ktéra
oznacza, ze zobowigzanie nie zostalo wykonane w terminie. Oceny od ,AA”
do ,,CCC” moga by¢ modyfikowane poprzez dodanie do nich znaku plus (,+”)
lub znaku minus (,-”). Dodanie znaku wskazuje wzgledng pozycje w ramach
gtéwnych kategorii oceny.
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A-1:

Zobowigzanie krotkoterminowe z oceng ,A-1" to najwyzsza kategoria
przyznawana przez S&P. Zdolno$¢ dtuznika do wykonania zobowigzania
finansowego wynikajacego z danego instrumentu jest silna. W tej kategorii
niektére zobowigzania otrzymuja znak plus (,*+"). Oznacza to, ze zdolno$¢
dtuznika do wykonania zobowigzan finansowych wynikajacych z danych
instrumentow jest niezwykle silna.

Oceny krétkoterminowe agencja S&P przyznaje takze w kilku kategoriach,
poczawszy od ,A-1" ktdéra oznacza najsilniejsza zdolnos¢ kredytowa, przez
kategorie ,A-2”, ,A-3”, ,B”, ,C”, po kategorie ,D”, ktéra oznacza, ze
zobowigzanie nie zostato wykonane w terminie.

Moody’s: ocena Aa3
dtugoterminowa:

ocena P-1
krotkoterminowa:

perspektywa: stabilna

Definicje ocen agencji Moody'’s:

Aa3.

P-1:

Zobowigzania z oceng ,Aa” sg zobowigzaniami o wysokiej jakosci i o bardzo
niskim poziomie ryzyka kredytowego.

Agencja Moody’s przyznaje oceny dlugoterminowe w kilku kategoriach,
poczawszy od ,Aaa”, ktéra oznacza najwyzszg jakos¢ przy minimalnym
poziomie ryzyka kredytowego, przez kategorie ,Aa”, ,A’, ,Baa", ,BB", ,Ba",
B, ,Caa”, ,Ca”’, po kategorie ,D”, ktéra stanowi najnizszg ocene
przyznawang obligacjom, ktére nie zostaly uregulowane w terminie
i w przypadku ktérych istnieje niewielka szansa na odzyskanie kwoty gtéwnej
lub odsetek. Moody’s modyfikuje swoje oceny dodajac cyfry 1, 2 i 3 do kazdej
ogolnej kategorii, poczawszy od ,Aa” do ,Caa”. Cyfra 1 oznacza, ze
zobowigzanie oceniane jest przy goérnej granicy swojej kategorii, cyfra 2
oznacza ocene posrodku kategorii, natomiast cyfra 3 — ocene w dolnej
granicy ogolnej kategorii oceny.

Emitenci z oceng Prime-1 charakteryzujg sie ponadprzecietng zdolnoscig do
regulowania krétkoterminowych zobowigzan dtuznych.

Oceny krotkoterminowe agencja Moody’'s przyznaje takze w kilku
kategoriach, poczgwszy od ,P-1”, ktéra oznacza ponadprzecietng zdolnosé
Emitenta do regulowania krétkoterminowych zobowigzan dtuznych, przez
kategorie ,P-2” i ,P-3”, po kategorie ,NP”, ktéra oznacza, ze Emitent nie
miesci sie w zadnej z kategorii Prime.

Fitch: ocena diugoterminowa:  AA-
ocena krétkoterminowa:  F1+

perspektywa: negatywna

Definicje ocen agenc;ji Fitch:

AA-:

Ocena ,AA” oznacza bardzo niski poziom ryzyka kredytowego oraz silng
zdolnosé do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Zdolnos¢ ta
nie jest znaczaco narazona na dajgce sie przewidzie¢ zdarzenia.
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Agencja Fitch przyznaje oceny dtugoterminowe w kilku gtéwnych kategoriach,
poczawszy od ,AAA”, ktéra oznacza najwyzszag jakos¢ kredytowa, przez
kategorie ,AA”, ,A”, ,BBB", ,.BB", ,B" ,CCC, CC, C", po kategorie ,DDD, DD,
D”, ktéra oznacza, ze dtuznik nie wykonat czesci lub wszystkich swoich
zobowigzan. Do oceny moze zosta¢ dodany znak plus (,+”) lub minus (,-"),
oznaczajacy wzgledng pozycje w ramach gtéwnych kategorii oceny. Znaki te
nie sg jednak dodawane do kategorii ,AAA” ani to kategorii ponizej ,CCC”.

F1+ Ocena ,F1” oznacza najsilniejszg zdolno$¢ do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Moze wystepowa¢ ze znakiem plus (,+7),
oznaczajgcym wyjatkowo silng zdolno$¢ kredytowa.

Oceny krétkoterminowe agencja Fitch przyznaje takze w kilku kategoriach,
poczawszy od ,F1”, ktéra oznacza najsilniejszg jakos¢ kredytowa, przez
kategorie ,F2”, ,F3”, ,B”, ,C”, po kategorie ,D”, ktéra oznacza faktyczne lub
nieuchronne  niedotrzymanie = warunkéw  dotyczacych  regulowania
zobowigzan.

Ocena ratingowa zobowigzan podporzgdkowanych

Jezeli Deutsche Bank zaciggnie zobowigzania podporzadkowane, mogg one
otrzymacé nizsze oceny ratingowe poniewaz w przypadku niewyptacalnosci lub
likwidacji Banku, roszczenia, w tym roszczenia odsetkowe, wynikajace z tych
zobowigzan, sg podporzadkowane tym roszczeniom wierzycieli Banku, ktore nie sg
podporzadkowane. Deutsche Bank ujawni oceny ratingowe ewentualnych
zobowigzan podporzgadkowanych.
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CZYNNIKI RYZYKA CHARAKTERYSTYCZNE DLA DANEGO PRODUKTU
Wstep

Ponizej opisano rozmaite czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Papiery
Wartosciowe. Przed dokonaniem inwestycji w Papiery Wartosciowe, nalezy
doktadnie przeanalizowa¢ wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju Papieréw Wartosciowych. Emitent wyraza przekonanie, ze opisane ponizej
czynniki stanowig gtéwne czynniki charakterystyczne dla inwestycji w Papiery
Wartosciowe, nie gwarantuje jednak, ze przedstawione ponizej informacje dotyczace
ryzyk zwigzanych z posiadaniem Papieréw Wartosciowych sg wyczerpujace. Przed
podjeciem decyzji o inwestycji, potencjalni inwestorzy powinni ponadto zapoznac sie
z informacjami zawartymi w innych czesciach niniejszego dokumentu oraz
wypracowac sobie wtasne zdanie.

Powinni takze zapozna¢ sie doktadnie z opisem Instrumentu Bazowego (zgodnie
Z ponizszg definicjg) w czesciach ,Warunki Produkiow” oraz ,Informacje dotyczace
Instrumentu Bazowego”, a takze dodatkowymi dostepnymi informacjami dotyczacymi
Instrumentu Bazowego.

Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowig porad
inwestycyjnych.

Inwestycja w Papiery Wartosciowe wigze sie z ryzykiem. Obejmuje ono miedzy
innymi: ryzyko rynku akcji, ryzyko rynku obligacji, ryzyko walutowe, ryzyko stop
procentowych, ryzyko zmiennosci rynku, ryzyko ekonomiczne, ryzyko polityczne
i ryzyko zmiany przepisow prawnych, a takze ryzyko stanowigce potgczenie
wymienionych powyzej lub innych czynnikow ryzyka. Niektére z nich zostaty pokrotce
omoéwione ponizej. Potencjalni nabywcy powinni posiada¢ doswiadczenie
w zawieraniu transakcji zwigzanych z takimi instrumentami jak Papiery Wartosciowe
i Instrument Bazowy. Potencjalni nabywcy powinni mie¢ swiadomos¢ ryzyka, jakie
towarzyszy inwestycjom w Papiery Wartosciowe, a przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej powinni wraz ze swoimi doradcami prawnymi, podatkowymi,
ksiegowymi lub innymi dokona¢ szczegotowej analizy (a) czy inwestycja w Papiery
Wartosciowe jest odpowiednia z punktu widzenia ich indywidualnej sytuacji
finansowej, podatkowej lub innej, (b) informacji zawartych w niniejszym dokumencie
oraz (c) Instrumentéw Bazowych.

Wartos¢ Papierow Wartosciowych moze spasé.

Inwestycje w Papiery Wartosciowe powinny by¢ poprzedzone oceng kierunku,
przewidywanego czasu wystgpienia i rozmiaru potencjalnych przysztych zmian
wartoéci Instrumentéw Bazowych i/lub zmian w skiadzie lub metodzie obliczania
wartosci Instrumentéw Bazowych, z uwagi na fakt, ze zysk z danej inwestycji jest
uzalezniony miedzy innymi od tych zmian. Na Papiery WartoSciowe moze mieé
jednoczesnie wptyw kilka roznych czynnikéw ryzyka, dlatego wptyw pojedynczego
czynnika ryzyka moze by¢ niemozliwy do przewidzenia. Nie da sie réwniez
przewidzie¢, jaki wplyw na wartos¢ Papierow Wartosciowych bedzie miato kilka
czynnikow oddziatywujgcych tacznie. Nie mozna w sposob wigzacy stwierdzi¢, jaki
wplyw na wartos¢ Papierow Wartosciowych moze mie¢ potaczone dziatanie kilku
czynnikow ryzyka.

Dodatkowe Czynniki Ryzyka przedstawione sg w czesciach ,C. Ogdlne Czynniki
Ryzyka dotyczace Papierow Wartosciowych” oraz ,D. Czynniki Rynkowe”. Ponadto,
potencjalni inwestorzy powinni zapoznaé sie z czeécig ,E. Konflikty Intereséw”.

Prawa z Papieréw Wartosciowych
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Potencjalni inwestorzy powinni wziaé¢ pod uwage, ze ewentualna stopa zwrotu
z inwestycji w Papiery Wartosciowe bedzie zalezala od wartosci Instrumentu
Bazowego w wyznaczonym dniu ostatecznej wyceny i w okreslonych
momentach w wyznaczonym okresie okreslenia progu. W najgorszym
przypadku, inwestorzy nabywajacy Papiery Wartosciowe w dniu daty emisji
i posiadajacy je przez caly okres do terminu ich wykupu nie osiagna zwrotu
z zainwestowanego kapitatu lub bedzie on ograniczony i moga poniesé strate,
jezeli wartos¢ Instrumentu Bazowego w wyznaczonym dniu ostatecznej
wyceny jest nizsza niz wartos¢ Instrumentu Bazowego w dniu emisji Papieréow
Wartosciowych lub w podobnym terminie oraz jezeli wartos¢ Instrumentu
Bazowego byta, w okreslonych momentach w wyznaczonym okresie okreslenia
progu, rowna lub nizsza niz okreslony poziom progowy. Inwestorzy straca
catkowicie zainwestowany kapitat w wypadku, gdy warto$é Instrumentu
Bazowego w wyznaczonym dniu ostatecznej wyceny bedzie réwna zeru. Tak
wiec, inwestowanie w Papiery Wartosciowe wigze sie z wieloma czynnikami
ryzyka, wtym miedzy innymi z ryzykiem rynkowym zblizonym do ryzyka
towarzyszacego bezposredniej inwestycji w Instrument Bazowy i dlatego
decyzje inwestycyjne powinny by¢é podejmowane po konsultacji
z odpowiednimi doradcami.
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Ogdlne Czynniki Ryzyka dotyczace Papierow Wartosciowych
Brak ptatnosci do momentu Rozliczenia

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze w okresie do terminu wykupu
Papierow Wartosciowych nie sg dokonywane zadne okresowe wypfaty odsetek lub
inne wyptaty z tytutu udziatu w zysku. Realizacja Papierow Wartosciowych na rynku
wtornym moze by¢ jedyng mozliwoscig na osiggniecie przez inwestora stopy zwrotu
przed rozliczeniem Papierow Wartosciowych. Inwestorzy powinni jednak wzig¢ pod
uwage czynniki ryzyka opisane w czesciach ,Warto$¢ rynkowa” oraz ,Mozliwy brak
ptynnosci Papierow Wartosciowych” ponizej.

Przedterminowe umorzenie 2z przyczyn nadzwyczajnych, na skutek
niezgodnosci z prawem i sity wyzej

W przypadku, gdy Emitent ustali, ze z przyczyn, na ktére nie ma wptywu, wykonanie
catodci lub czesci zobowigzan wynikajagcych z Papieréw Warto$ciowych jest
niezgodne z prawem lub bezcelowe niezaleznie od przyczyny, lub ustali, ze
z przyczyn, na ktére nie ma wptywu, dalsze utrzymywanie przez niego zabezpieczen
dotyczacych Papieréw Warto$ciowych jest niezgodne z prawem lub bezcelowe
niezaleznie od przyczyny, Emitent moze, wedlug wlasnego uznania i bez
zobowigzan, umorzy¢ Papiery Wartosciowe przed terminem wykupu. W przypadku
umorzenia Papieréw Warto$ciowych przed terminem wykupu, Emitent, w zakresie
dopuszczalnym przepisami prawa, zaptaci na rzecz posiadacza kazdego takiego
Papieru Wartosciowego kwote ustalong przez Agenta Kalkulacyjnego jako godziwg
warto$¢ rynkowa, niezaleznie od niezgodnosci z prawem Ilub bezcelowosci,
pomniejszong o koszt likwidacji przez Emitenta zabezpieczen dotyczacych
instrumentu bazowego.

Przypadki zakiocenia rynku, korekty i przedterminowe umorzenie Papierow
Wartosciowych

Agent Kalkulacyjny moze ustali¢, ze w danym czasie wystgpit lub wystepuje
przypadek zaktécenia rynku, o ile wynika to z Warunkéw. W kazdym takim
przypadku, wycena dotyczaca Instrumentu Bazowego moze zosta¢ odroczona, co
moze mie¢ wplyw na warto§¢ Papieréw Wartosciowych i/lub byé przyczyng
odroczenia rozliczenia dotyczacego Papieréw Wartosciowych.

Ponadto, o ile wynika to z Warunkow, Agent Kalkulacyjny moze dokonaé korekt
Warunkéw w celu uwzglednienia stosownych korekt lub zdarzeh dotyczacych
Instrument Bazowego, w tym miedzy innymi wyznaczy¢ — zaleznie od przypadku -
nastepce Instrumentu Bazowego, jego emitenta lub sponsora. Ponadto, w niektorych
okolicznosciach, po kazdym takim zdarzeniu Emitent moze umorzy¢ Papiery
Wartosciowe przez terminem wykupu. W takim przypadku, Emitent zapfaci tytutem
kazdego Papieru Wartosciowego, ewentualng kwote ustalong zgodnie z Warunkami.

Potencjalni nabywcy powinni zapoznac¢ sie z Warunkami, aby upewnic sig, czy
iwjaki sposéb postanowienia Warunkéw majg zastosowanie do Papieréw
Wartosciowych oraz co stanowi przypadek lub wtasciwy przypadek korekty.

Opodatkowanie

Potencjalni nabywcy i sprzedawcy Papierow Wartosciowych powinni wzigé pod
uwage ewentualng koniecznos¢ uiszczenia optat skarbowych lub innych optat od
dokumentdw, zgodnie z przepisami prawa i zwyczajami przyjetymi w kraju, w ktorym
nastepuje przeniesienie Papieréw Wartosciowych. Posiadacze Papieréw
Warto$ciowych podlegajg postanowieniom Warunku Ogdélnego 6 i warunkiem
dokonania pfatnosci i/lub wydania jakiejkolwiek kwoty naleznej w odniesieniu do
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Papierow Wartosciowych jest uiszczenie okreslonych podatkéw, optat i/lub zaptata
kosztéw zgodnie z Warunkami Produktu.

Potencjalni nabywcy majacy watpliwosci dotyczace swojej sytuacji podatkowej
powinni zasiegna¢ opinii wtasnych niezaleznych doradcéw podatkowych. Ponadto,
potencjalni nabywcy powinni mie¢ na uwadze, iz przepisy podatkowe oraz ich
stosowanie przez wilasciwe organy podatkowe ulega zmianie. W zwigzku
z powyzszym, nie mozna doktadnie przewidzie¢, jakie zasady rozliczenia
podatkowego bedg miaty zastosowanie w danym momencie.

Zawiadomienie o wykonaniu i zezwolenia

W przypadku, gdy Papiery Wartosciowe podlegajg zapisom dotyczacym doreczenia
zawiadomienia o wykonaniu i zawiadomienie takie zostanie otrzymane przez
wlasciwego agenta gtéwnego, z kopig wystang do agenta ds. rozliczen, po
najpozniejszym terminie okreslonym w Warunkach, zawiadomienie takie uznaje sie
za skutecznie doreczone w nastepnym dniu roboczym rano. Zwioka w doreczeniu
zawiadomienia, o ktérej mowa powyzej moze, w przypadku Papierow Wartosciowych
rozliczanych pienieznie, skutkowac¢ zwiekszeniem lub zmniejszeniem kwoty naleznej
przy rozliczeniu w stosunku do jej wysokosci, gdyby zwtoka nie miata miejsca.
W przypadku Papieréw Wartosciowych podlegajgcych wykonaniu tylko w jednym
dniu lub tylko w okresie wykonania, zawiadomienie o wykonaniu, o ile nie zostanie
doreczone w terminie okreslonym w Warunkach, bedzie niewazne.

Niedoreczenie zezwolenia wymaganego zgodnie z Warunkami moze skutkowaé
utratg lub niemozno$cig uzyskania kwot lub wydan wynikajacych z Papieréw
Wartosciowych. Potencjalni nabywcy powinni zapoznaé¢ sie z Warunkami, aby
upewni¢ sie, czy i w jaki sposéb postanowienia Warunkéw majg zastosowanie do
Papieréw Wartosciowych.

Papiery Wartosciowe nie wykonane zgodnie z Warunkami wygasaja bez
wartosci. Potencjalni nabywcy powinni zapoznaé¢ sie z Warunkami, aby
upewni¢ sie, czy Papiery Wartosciowe podlegaja wykonaniu automatycznemu
oraz kiedy i w jaki sposob zawiadomienie o wykonaniu moze zosta¢ skutecznie
doreczone.

Opodznienie po wykonaniu

W przypadku pienieznego rozliczenia Papieréw Wartosciowych, po wykonaniu moze
nastgpi¢ opoznienie pomiedzy terminem wykonania a terminem ustalenia wyptaty
naleznej kwoty dotyczacej takiego wykonania. Kazde takie opdznienie pomiedzy
terminem wykonania a terminem ustalenia kwoty do wyptaty bedzie okreslone
w Warunkach. Opdznienie takie moze jednak by¢ znaczaco diuzsze, szczegdlnie
w przypadku zwtoki w wykonaniu Papieréw Wartosciowych rozliczanych gotowkowo,
wynikajgcej — zgodnie z ponizszym opisem — z dziennego gérnego limitu wykonania
lub — zgodnie z ponizszym opisem — po ustaleniu przez agenta kalkulacyjnego, ze
w danym czasie wystapito zdarzenie. Nalezna kwota moze uleé¢ zmniejszeniu lub
zwiekszeniu w stosunku do jej wysokosci, gdyby zwtoka taka nie miata miejsca.

Potencjalni nabywcy powinni zapoznac¢ sie z Warunkami, aby upewnic sie, czy
iwjaki sposéb postanowienia Warunkéw majg zastosowanie do Papieréw
Wartosciowych.

Cena ponownej oferty

Emitent moze zawrze¢ umowy dystrybucyjne z réznymi instytucjami finansowymi
i innymi posrednikami wedtug wilasnego uznania (zwanymi fgcznie ,Agentami ds.
Sprzedazy”). Agenci ds. Sprzedazy zobowigzani beda, pod warunkiem spetnienia
okreslonych warunkéw, do dokonania zapiséw na Papiery Warto$ciowe po cenie
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réwnej lub nizszej od Ceny Emisyjnej. Agenci ds. Sprzedazy zobowigzali sie ponies¢
okreslone koszty w zwigzku z emisjg Papieréw Wartosciowych. Z tytutu wszystkich
niewykupionych Papierow Warto$ciowych Agentom ds. Sprzedazy moze
przystugiwaé okresowa optata za okres do Daty Wygasniecia, wedlug stawki
ustalonej przez Emitenta. Wysoko$¢ takiej stawki moze ulegaé¢ zmianie. Agenci ds.
Sprzedazy zobowigzani sg przestrzega¢ ograniczen dotyczacych sprzedazy,
okreslonych w dokumencie zmienionym i uzupetnionym przez dodatkowe
ograniczenia dotyczace sprzedazy okreslone w odpowiednich umowach
dystrybucyjnych oraz ostatecznych warunkach prospektu emisyjnego.

Emitentowi przystuguje prawo zamkniecia oferty Papieréw Wartosciowych przed
kohcem okresu zapisow w przypadku wystgpienia niekorzystnych warunkow
rynkowych, o czym — w sposéb uzasadniony - decyduje Emitent, w tym
w szczegolnosci w przypadku zwiekszonej zmiennosci na rynku akcji oraz
zwiekszonej zmiennosci kurséw walutowych.
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CZYNNIKI RYNKOWE
Czynniki rynkowe
1.1 Wycena Instrumentu Bazowego

Inwestycja w Papiery Wartosciowe jest obarczona ryzykiem dotyczacym wartosci
Instrumentu Bazowego lub jakichkolwiek sktadnikéw koszyka obejmujacych
Instrument Bazowy. Warto$¢ Instrumentu Bazowego lub jakichkolwiek skfadnikow
koszyka moze zmieniaC sie w czasie i moze ulega¢ zwiekszeniu lub zmniejszeniu
poprzez odniesienie do szeregu czynnikéw, takich jak dziatania podejmowane przez
spotki, czynniki makroekonomiczne lub dziatania spekulacyjne.

1.2  Wpyniki historyczne Instrumentu Bazowego Iub jakichkolwiek
Skladnikow Koszyka nie stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci

Warto$¢ historyczna (o ile istnieje) Instrumentu Bazowego lub jakiegokolwiek
sktadnika koszyka nie stanowi gwarancji uzyskania podobnych wynikéw Instrumentu
Bazowego lub jakiegokolwiek sktadnika koszyka w przyszitosci. Zmiany wartoSci
Instrumentu Bazowego lub jakiegokolwiek sktadnika koszyka majg wptyw na cene
transakcyjng Papieréw Wartosciowych, nie mozna jednak przewidzie¢, czy wartosc
Instrumentu Bazowego lub czesci skladowych koszyka ulegnie zwiekszeniu czy
zmniejszeniu.

1.3 Podstawa obliczen poziomu Instrumentu Bazowego lub jakiegokolwiek
Skladnika Koszyka moze zmienia¢ sie w czasie

Podstawa obliczen poziomu Instrumentu Bazowego lub jakiegokolwiek sktadnika
koszyka moze od czasu do czasu ulega¢ zmianom (zgodnie z opisem w czeSci
.Informacje dotyczace Instrumentu Bazowego”), co moze mie¢ wptyw na wartos¢
rynkowg Papieréw Warto$sciowych w dowolnym momencie, a tym samym na
wysokos¢ kwoty naleznej przy rozliczeniu.

1.4  Wartosé czesci skladowych instrumentu bazowego bedzie miata wplyw
na wartos¢ instrumentu bazowego

Wartos¢ Instrumentu Bazowego w danym dniu bedzie odzwierciedla¢ wartos¢ czesci
skladowych w tym dniu. Zmiany w sktadzie Instrumentu Bazowego oraz czynniki
(w tym opisane w niniejszej czesci ,Czynniki ryzyka”), ktére wywierajg lub moga
wywrze¢ wpltyw na wartosé czesci sktadnikow koszyka, bedg miaty wptyw na wartos$¢
Papierow Wartosciowych. Wartos¢ historyczna (o ile istnieje) czesci sktadowych nie
stanowi gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysziosci. W przypadku
ustalenia wartosci czesci sktadowych w walucie innej niz waluta rozliczenia Papieréw
Wartosciowych, inwestorzy mogg by¢ narazeni na ryzyko kursowe.

1.5 Ryzyko kursowe

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, iz inwestycja w Papiery
Wartosciowe moze by¢ obarczona ryzykiem kursowym. Na przyktad, waluta
rozliczenia moze by¢ inna niz waluta kraju zamieszkania/siedziby inwestora lub
waluta, w ktorej — zgodnie z zyczeniem inwestora — majg by¢ wyptacone srodki.

Kursy wymiany walut ustalane sa na podstawie podazy i popytu na
miedzynarodowych rynkach walutowych. Rynki te podlegajg wptywom czynnikéw
makroekonomicznych, dzialaniom spekulacyjnym, dziataniom interwencyjnym
podejmowanym przez banki centralne i rzady oraz innym czynnikom politycznym
(w tym procedurom regulacyjnym dotyczacym walut i ograniczeniom walutowym).
Wahania kurséw walutowych mogg wptywaé na wartos¢ Papierow Wartosciowych
oraz wszelkich naleznych w zwigzku z nimi kwot.
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1.6 Ryzyko stopy procentowej

Inwestycja w Papiery Wartosciowe moze by¢ obarczona ryzykiem stopy procentowej
w przypadku wahan stép procentowych od depozytow w walucie rozliczenia
Papierow Wartosciowych. To z kolei moze wptywaé na wartos¢ rynkowa Papieréw
Wartosciowych.

Stopy procentowe ustalane sg na podstawie podazy i popytu na miedzynarodowych
rynkach pienieznych. Rynki te podlegajg wptywom czynnikow makroekonomicznych,
dziataniom spekulacyjnym, dziataniom interwencyjnym podejmowanym przez banki
centralne i rzady oraz innym czynnikom politycznym. Wahania krétkoterminowych
i/lub dtugoterminowych stop procentowych moga wptywaé¢ na wartos¢ Papieréw
Wartosciowych.

Wartosé rynkowa

Warto$é rynkowa Papieréw Wartosciowych w okresie do terminu ich wykupu jest
uzalezniona przede wszystkim od wartosci i zmiennosci Instrumentu Bazowego lub
jakichkolwiek sktadnikow koszyka oraz poziomu stdp procentowych dla instrumentéw
o porownywalnych okresach zapadalnosci.

Poziom rynkowych wahan wartosci nie jest wyznaczony wytgcznie przez pomiar
rzeczywistych wahan wartosci, ale jest w duzej mierze zdeterminowany przez ceny
instrumentow oferujgcych inwestorom zabezpieczenie przed takimi rynkowymi
wahaniami wartosci. Ceny takich instrumentéw sa okreslone generalnie przez sity
podazy i popytu na rynkach opciji i instrumentéw pochodnych. Na te sity zas wptyw
majg czynniki takie jak rzeczywiste wahania wartosci na rynku, spodziewane
wahania wartosci, czynniki makroekonomiczne i dziatania spekulacyjne.

Zmiany stép procentowych majg na ogét taki sam wplyw na wartos¢ Papierow
Wartosciowych, jak w przypadku obligacji o statej stopie procentowej: Rosnace stopy
procentowe w normalnych warunkach spowodujg spadek wartosci Papieréow
Wartosciowych, natomiast malejgce stopy procentowe — wzrost wartosci Papierow
Wartosciowych.

Wartos¢ Instrumentu Bazowego w dowolnym dniu bedzie odzwierciedlaé wartosc
jego czesci sktadowych w tym dniu. Zmiany w sktadzie Instrumentu Bazowego oraz
czynniki (w tym opisane powyzej), ktére wywierajg lub mogg wywrze¢ wpltyw na
warto$¢ czesci sktadowych, bedg miaty wplyw na wartosé Instrumentu Bazowego
i dlatego moggq wywrze¢ wptyw na stope zwrotu z inwestycji w Papiery Warto$ciowe.

Uwagi dotyczace zabezpieczen

Inwestorzy nabywajacy Papiery Wartosciowe do celéw zabezpieczen narazeni sg na
okreslone ryzyka.

Potencjalni nabywcy Papierow Wartosciowych w celu zabezpieczenia ekspozycji na
Instrument Bazowy lub jakikolwiek sktadnik koszyka powinni wzig¢ pod uwage ryzyko
zwigzane z takim wykorzystaniem Papieréw Wartosciowych. Nie ma lub nie moze
by¢ pewnosci, ze warto$¢ Papierow Wartosciowych bedzie skorelowana ze
zmianami wartosci Instrumentu Bazowego lub jakichkolwiek skiadnikow koszyka,
a sktad Instrumentu Bazowego lub jakiekolwiek sktadniki koszyka mogg zmieniac sie
w czasie. Ponadto, likwidacja Papieréw Wartosciowych po cenie, ktéra bezposrednio
odzwierciedla warto$¢ Instrumentu Bazowego lub jakiegokolwiek sktadnika koszyka
moze nie by¢ mozliwa. W zwigzku z powyzszym, nie mozna mie¢ pewnosci co do
poziomu korelacji pomiedzy zwrotem z inwestycji w Papiery Wartosciowe a zwrotem
z bezposredniej inwestycji w Instrument Bazowy lub jakikolwiek sktadnik koszyka.

Zabezpieczenie transakcji w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z Papierami
Wartosciowymi moze okazac sie nieskuteczne.
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Mozliwy brak ptynnosci Papierow Wartosciowych

Nie mozna przewidzie¢, czy i w jakim zakresie bedzie rozwijat sie rynek wtérny
Papierow Wartosciowych lub jaka bedzie cena transakcyjna Papierow
Wartosciowych na tym rynku, oraz czy rynek ten bedzie ptynny, czy nie. O ile
niniejszy dokument tak stanowi, ztozono wniosek o wprowadzenie do obrotu lub
dopuszczenie do obrotu Papierow Wartosciowych na okreslonej gietdzie
(okreslonych gietdach) papieréow wartosciowych lub w systemie (systemach)
notowan. W przypadku wprowadzenia lub dopuszczenia Papieréw Wartosciowych do
obrotu, nie mozna mie¢ pewnosci, ze obrot ten zostanie utrzymany. Wprowadzenie
lub dopuszczenie Papierow Wartosciowych do obrotu nie oznacza wiekszej
ptynnosci niz w przypadku, gdyby Papiery Wartosciowe nie zostaly wprowadzone lub
dopuszczone do obrotu.

Jezeli Papiery Wartosciowe nie zostang wprowadzone lub dopuszczone do obrotu na
gietdzie papierow wartosciowych lub w systemie notowan, trudniejsze moze by¢
uzyskanie informacji o cenach Papierow Warto$ciowych, co moze mie¢ negatywny
wptyw na ptynnos¢ Papieréw Wartosciowych. Na ptynnosé Papieréw Warto$ciowych
moga mie¢ wplyw takze ograniczenia dotyczace oferowania i sprzedazy Papieréw
Wartosciowych w niektérych systemach prawnych.

Emitent moze, ale nie jest zobowigzany do nabycia Papierow Wartosciowych
w dowolnym momencie po dowolnej cenie na rynku publicznym lub w drodze aukcji
lub umowy prywatnej. Jakiekolwiek Papiery Wartosciowe nabyte w taki sposéb moga
by¢ zatrzymane lub odsprzedane lub tez oddane do umorzenia. Poniewaz Emitent
moze by¢ jedynym podmiotem organizujgcym rynek Papieréw Wartosciowych, moze
nastgpi¢ ograniczenie rynku wtérnego. Im wyzsze jest ograniczenie rynku wtdrnego,
tym trudniejsze dla Posiadaczy Papieréw Wartosciowych moze by¢ zrealizowanie
wartosci Papierow Wartosciowych przed ich rozliczeniem.

W przypadku dopuszczenia Papieréw Wartosciowych do obrotu na rynku SeDeX
Wioskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych, Emitent bedgcy organizatorem rynku
zobowigzany bedzie przedstawi¢ i ponownie ustali¢, w terminie 5 dni, kursy kupna
i sprzedazy nie roznigce sie o0 wiecej niz maksymalng wysokos¢ spreadu
(tzw. spreadu pomiedzy cenami kupna i sprzedazy) okreslong w Instrukcjach do
Regulaminu Notowanh Borsa Italiana S.p.A., dla ilosci co najmniej rownej minimalnej
wielkosci obrotow, zgodnie z ustaleniami Borsa Italiana S.p.A.

Zdolnosé kredytowa Emitenta

Oczekuje sie, iz wartos¢ Papierow Wartosciowych ulegnie zmianie, czesciowo
w wyniku dokonanej przez inwestoréw oceny zdolnosci kredytowej Emitenta.
Obnizenie zdolnosci kredytowej Emitenta moze skutkowaé spadkiem wartosci
Papierow Wartosciowych. W przypadku wszczecia postepowania upadtosciowego
przeciwko Emitentowi, zwrot z inwestycji w Papiery Wartosciowej moze by¢
ograniczony, a jakakolwiek poprawa bedzie przypuszczalnie znacznie opdzniona.

24
WKN/ISIN: DB2SUT / DE000DB2SUT9



KONFLIKTY INTERESOW
Transakcje dotyczace Instrumentu Bazowego

Emitent i jego podmioty stowarzyszone mogg zawiera¢ transakcje dotyczace
Instrumentu Bazowego na rachunek wtasny oraz na rzecz podmiotéw, ktérych
rachunkami zarzadzajg. Transakcje takie moga mie¢ pozytywny lub negatywny
wplyw na warto$¢ Instrumentu Bazowego, a w konsekwencji na wartos¢ Papierow
Wartosciowych. Uzyte w niniejszej czesci (,Konflikty intereséw”) odniesienia do
Instrumentu Bazowego obejmujg takze jego czesci sktadowe (jezeli dotyczy).

Dziatanie w innym charakterze

Emitent i jego podmioty stowarzyszone mogg w odniesieniu do Papieréw
Wartosciowych dziata¢ w innym charakterze, np. agenta kalkulacyjnego, agenta i/lub
sponsora indeksu. W ten sposob Emitent moze mie¢ mozliwosé ustalenia sktadu
Instrumentu Bazowego lub obliczenia jego wartosci, co mogtoby spowodowaé
konflikt intereséw w sytuacji, gdy papiery wartosciowe lub inne aktywa wyemitowane
przez samego Emitenta lub spétke z grupy kapitatowej bedg mogty sta¢ sie czescig
Instrumentu Bazowego, lub w przypadku wspodtpracy handlowej Emitenta
z emitentem takich papieréw wartosciowych lub aktywow.

Emisja innych Instrumentéw Pochodnych dotyczacych Instrumentu Bazowego

Emitent i jego podmioty stowarzyszone moga emitowac inne instrumenty pochodne
dotyczace Instrumentu Bazowego. Wprowadzenie takich produktéw konkurencyjnych
na rynek moze wptyna¢ na warto$¢ Papierow Wartosciowych.

Przeprowadzanie transakcji zabezpieczajacych

Emitent moze wykorzysta¢ catos¢ lub czes¢ wptywdw ze sprzedazy Papierow
Wartosciowych w celu zawarcia transakcji zabezpieczajgcych. Zdaniem Emitenta,
taka dziatalnos¢ w normalnych okolicznosciach nie bedzie miata istotnego wptywu na
warto$¢ Papieréw Warto$ciowych. Nie mozna jednak mieé¢ pewnosci, ze dziatalnosé
Emitenta polegajgca na zawieraniu transakcji zabezpieczajacych pozostanie bez
wptywu na ich wartos¢. Wartos¢ Papierow Wartosciowych moze w szczegolnosci
ulec zmianie na skutek likwidacji catosci lub czesci pozycji zabezpieczajgcych
(a) w dniu lub okoto daty zapadalnosci lub wygasniecia Papieréw Wartosciowych lub
(b) jezeli Papiery Wartosciowe przewidujg opcje z barierg wyjscia (knock-out), opcje
z barierg wejscia (knock-in) lub podobng ceche, w czasie, kiedy cena lub warto$¢
Papierow Wartosciowych zblizy sie do wtasciwej ceny lub poziomu opcji z barierg
wyjscia, opcji z barierg wejscia lub innej cechy.

Cena emisyjna

Cena emisyjna Papierow Wartosciowych moze, oprécz optat dystrybucyjnych, optat
za zarzadzanie lub innych optat, obejmowac premie od pierwotnej matematyczne;j
(,godziwej’) wartosci Papierow Wartosciowych, ktéra nie jest widoczna dla
inwestorow. Wysoko$¢ premii ustala Emitent wedtug wtasnego uznania i moze sie
rézni¢ od premii pobieranych przez innych emitentow za poroéwnywalne papiery
warto$ciowe.

Organizowanie rynku Papieréw Wartosciowych

Emitent lub wystepujacy w jego imieniu agent moze dziata¢ jako organizator rynku
Papieréw Wartosciowych. W ramach takiej dziatalnosci, Emitent lub jego agent
w duzej mierze wptywajg na cene Papierow Wartosciowych. Ceny okreslone przez
organizatora rynku na ogo6t nie beda odpowiadaty cenom, ktére zostatyby
uksztattowane bez dziatalnosci organizatora rynku i na rynku ptynnym.
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Okolicznosci, ktére organizator rynku uwzglednia przy ustalaniu cen
kupna/sprzedazy na rynku wtérnym to przede wszystkim wartos¢ godziwa Papieréw
Wartosciowych, ktéra uzalezniona jest m.in. od wartosci Instrumentu Bazowego, jak
réwniez okreslony spread kupna/sprzedazy, ktoéry organizator rynku chce uzyskac.
Organizator rynku uwzglednia ponadto na biezgco optate dystrybucyjng pierwotnie
pobrang z tytutu Papierow Wartosciowych oraz wszelkie optaty lub koszty, ktére po
uptywie terminu zapadalnosci Papierow Wartosciowych majg zostaC potracone
z kwoty w gotéwce do wyptaty (w tym optata za zarzgdzanie, optata transakcyjna lub
inne optaty pobrane na podstawie Warunkéw Produktu). Ponadto, na ceny okreslane
na rynku wtérnym bede miaty wptyw np. premia od pierwotnej wartosci Papierow
Wartosciowych zawarta w ich cenie emisyjnej (zob. punkt 5 powyzej) oraz dywidendy
wyptacone Ilub otrzymane z tytutu Instrumentu Bazowego Ilub jego czesci
skladowych, lub inne wpltywy, ktére — z racji konstrukcji Papieréw WartoSciowych —
sg z ekonomicznego punktu widzenia przypisane Emitentowi.

Spready kupna/sprzedazy dla Papierow Wartosciowych organizator rynku bedzie
ustalat na podstawie podazy i popytu na Papiery WartoSciowej oraz okreslonych
uwarunkowan dotyczacych przychodow.

Pewne koszty, jak np. optaty za zarzadzanie pobierane na podstawie Warunkow
Produktu, w wielu przypadkach nie sg potracane konsekwentnie z cen notowanych w
okresie do terminu wykupu Papieréw WartosSciowych (pro rata temporis), ale sg
wczesniej potrgcane z wartosci godziwej Papierow Wartosciowych w peinegj
wysokosci, o czym weditug wlasnego uznania decyduje organizator rynku. To samo
dotyczy premii zawartej w cenie emisyjnej oraz dywidend i innych wptywéw z tytutu
Instrumentu Bazowego, ktére — z racji konstrukcji Papierow Wartosciowych — sg
z ekonomicznego punktu widzenia przypisane Emitentowi, ktére czesto nie sg
potrgcane w przypadku obrotu Instrumentem Bazowym Ilub jego czesciami
sktadowymi bez prawa do dywidendy, ale na wczesniejszym etapie okresu do
wykupu Papierow Wartosciowych na podstawie przewidywanych dywidend za caty
ten okres lub jego czesc¢. Stopa, wedtug ktorej koszty takie sg potragcane jest
uzalezniona m.in., od wielkosci netto odsprzedazy Papierow Wartosciowych do
organizatora rynku.

W rezultacie, ceny okreslane przez organizatora rynku mogq by¢ znaczaco rézne od
wartoéci godziwej Papieréw Wartosciowych lub wartosci, ktérej w sposéb
ekonomiczny moze oczekiwa¢ na podstawie wspomnianych wczesniej czynnikéw,
w odpowiednim czasie. Ponadto, organizator rynku moze w kazdym czasie dokonac¢
zmiany metodologii okreslania cen notowanych, np. zwiekszy¢ lub obnizy¢ spread
kupna/sprzedazy.

Organizowanie rynku dla Instrumentu Bazowego

W niektérych przypadkach Emitent moze dziata¢ jako organizator rynku dla
Instrumentu Bazowego, w szczegdlnosci w sytuacji, gdy Emitent jest takze
emitentem Instrumentu Bazowego. W ramach takich dziatan, Emitent w duzej mierze
wptywa na cene Instrumentu Bazowego, a tym samym na wartos¢ Papierow
Wartosciowych. Ceny okreSlone przez Emitenta dziatajgcego w charakterze
organizatora rynku nie zawsze bedg odpowiadaé cenom, ktéry zostatyby ustalone
bez takiej dziatalnosci i na rynku ptynnym.

Dziatanie w charakterze Subemitenta lub w innym charakterze na rzecz
emitenta Instrumentu Bazowego

Emitent i jego podmioty stowarzyszone mogg ponadto dziata¢é w charakterze
subemitenta w zwigzku z przysztymi ofertami Instrumentu Bazowego, w charakterze
doradcy finansowego emitenta Instrumentu Bazowego lub w charakterze banku
komercyjnego na rzecz emitenta Instrumentu Bazowego. Dziatania takie mogag

26
WKN/ISIN: DB2SUT / DE000DB2SUT9



powodowaé okreslone konflikty interesow i moga wplywaé na wartos¢ Papieréw
Wartosciowych.

Pozyskiwanie informacji niejawnych

Emitent i/lub jego podmioty stowarzyszone moga pozyskiwac informacje niejawne
dotyczace Instrumentu Bazowego. Nie zobowigzujg sie oni do ujawniania takich
informacji  Posiadaczom  Papieréw  Wartosciowych.  Ponadto,  podmioty
stowarzyszone Emitenta mogq publikowaé raporty z badan dotyczace Instrumentu
Bazowego. Dziatania takie mogg powodowaé okreslone konflikty intereséw i moga
wptywac na wartos¢ Papieréw Wartosciowych.
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1. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE PROSPEKTU EMISYJNEGO
FORMA DOKUMENTU - PUBLIKACJA
Forma dokumentu

Niniejszy dokument stanowi Ostateczne Warunki (,Ostateczne Warunki”),
stanowigce petng wersje zwigzanego z nimi prospektu podstawowego (zwanego
dalej ,Prospektem Podstawowym”) zgodnie z art. 5 ust. 4 Dyrektywy w sprawie
Prospektu (Dyrektywa 2003/71/WE), wdrozonej stosownymi przepisami Panstw
Czlonkowskich UE, w zwigzku z Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 (w
Niemczech ust. 6 Ustawy o Prospektach Papierow Wartosciowych,
Wertpapierprospektgesetz — WpPG) z dnia 22 lipca 2005 r.). Jako taki, Prospekt
Podstawowy nie zawiera informacji, ktére nie byly jeszcze znane w chwili jego
zatwierdzenia i ktére mozna ustali¢ wytacznie przy konkretnej emisji papieréw
wartosciowych na podstawie Prospektu Podstawowego (,Ostateczne Warunki”).

W przypadku kazdej emisji papierow wartosciowych na podstawie Prospektu
Podstawowego, Ostateczne Warunki sg przedstawiane poprzez powtérzenie
informacji zawartych w niniejszym dokumencie, uzupetnionych i zmienionych
wiasciwymi Ostatecznymi Warunkami.

Publikacja

Niniejszy dokument opublikowano w jezyk angielskim. Ponadto, Prospekt
Podstawowy i Ostateczne Warunki, lub Podsumowanie i ewentualnie inne czesci
obydwu dokumentéw mogly takze zostaé opublikowane w innych jezykach.
Inwestorzy chcacy uzyskac informacje w jezyku innym niz jezyk angielski powinni nie
tylko zapozna¢ sie z dokumentem zawierajgcym ttumaczenie Podsumowania
Prospektu Podstawowego (oraz — w zaleznosci od sytuacji — innych czesci Prospektu
Podstawowego), ale takze z tlumaczeniem Podsumowania we wilasciwych
Ostatecznych Warunkach (oraz — w zaleznosci od sytuacji — innych czesci
Ostatecznych Warunkéw).

Prospekt Podstawowy zostat opublikowany na stronie internetowej Emitenta (www.x-
markets.db.com) oraz na stronie Luksemburskiej Gietdy Papierow Wartosciowych
(www.bourse.lu). Ponadto, Prospekt Podstawowy oraz wszelkie dokumenty
witgczone przez odniesione bedg dostepne bezptatnie w siedzibie Emitenta -
Deutsche Bank AG, CIB, GME X-markets, Grosse Gallusstrasse 10-14, 60311
Frankfurt am Main oraz w jego londynskim oddziale mieszczacym sie w Winchester
House, 1 Great Winchester Street, Londyn EC2N 2DB.

Ostateczne Warunki oraz ich ttumaczenia, lub Podsumowanie zmienione wiasciwymi
Ostatecznymi Warunkami, zostaty opublikowane na stronie internetowej Emitenta
(www.x-markets.db.com). Ponadto, Ostateczne Warunki mogg by¢ opublikowane
na stronie Luksemburskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych (www.bourse.lu).
Dokumenty te moga takze by¢ dostepne w siedzibie Emitenta.

Raporty roczne za lata 2008 i 2009 zostang zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta (www.db.com). Raporty roczne za lata 2008 i 2009 sg ponadto
zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym Deutsche Bank AG, ktory jest
(i) wtgczony do niniejszego dokumentu przez odniesienie oraz (ii) zamieszczony na
stronie internetowej Emitenta (www.db.com) i na stronie Luksemburskiej Gietdy
Papierow Wartosciowych (www.bourse.lu).
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Iv. WARUNKI OFERTY
Liczba Papierow Wartosciowych
Wyemitowanych zostanie maksymalnie 1.000.000 Papieréw Wartosciowych.

Rzeczywista liczba wyemitowanych Papieréw Wartosciowych odpowiada sumie
wszystkich waznych zapiséw lub zleceh otrzymanych przez Emitenta.

Okres Zapisow

Zapisy na Papiery Wartosciowe mozna sktada¢ od 01 czerwca 2010 r. do Daty
Koncowej Rynku Pierwotnego zgodnie z opisem w czesci zatytutowanej ,Informacije
dotyczace poszczegdlnych krajow” ponizej, paragraf 2.

Odstapienie od emisji Papieréw Wartosciowych

Emitent zastrzega sobie prawo do odstgpienia od emisji Papierow Wartosciowych
z dowolnej przyczyny.

Skrocenie Okresu Zapiséw na Papiery Wartosciowe]

Zgodnie z czes$cig zatytutowang ,Informacje dotyczace poszczegdlnych krajow”
ponizej, w paragrafie 2, Emitent zastrzega sobie prawo do skrécenia okresu zapisow
na Papiery Wartosciowe z dowolnej przyczyny.

Przekazanie Papieréw Wartosciowych

Papiery Wartosciowe zostang przekazane w zamian za zaptate Ceny Emisyjnej,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz zasadami iprocedurami
obowigzujagcymi w danym momencie u agenta ds. rozliczen, poprzez ktérego ksiegi
zostajg przekazane wszelkie Papiery Wartosciowe. Inwestorzy nabywajacy Papiery
Wartosciowe otrzymajg je poprzez rachunek w instytucji finansowej bedacej
cztonkiem jednego ze stosownych agentéw ds. rozliczen.

Wyniki Oferty

Wyniki oferty zostang udostepnione nieodptatnie w biurach stosownego Agenta
ds. Ptatnosci poczawszy od pigtego Dnia Roboczego po Dacie Koncowej Rynku
Pierwotnego.

Sktadajacy zapisy zostang poinformowani o przydzielonych im wramach oferty
Papierach Wartosciowych lub otrzymajq inne informacje zwigzane z ofertg poprzez
agenta ds. rozliczen i swoich posrednikow ds. papierow wartosciowych.
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V. INFORMACJE OGOLNE
INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE OPODATKOWANIA
Wstep

Oprocz ceny emisyjnej lub ceny zakupu Papierow Wartosciowych, osoby
nabywajgce i/lub sprzedajace Papiery Wartosciowe mogg byé zobowigzane do
zaptaty podatkow oraz optat skarbowych i innych, zgodnie z przepisami i praktykami
obowigzujgcymi w kraju sprzedazy.

Transakcje, ktorych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe (w tym nabycie,
przeniesienie, wykonanie, niewykonanie lub wykup, naliczenie lub otrzymanie
odsetek ptatnych z tytutu Papierow Wartosciowych oraz smier¢ posiadacza Papieréw
Wartosciowych), moga mie¢ skutki podatkowe dla posiadaczy i potencjalnych
nabywcéw Papieréw Wartosciowych, ktére moga by¢ uzaleznione, miedzy innymi, od
statusu podatkowego posiadacza lub potencjalnego nabywcy i mogg dotyczyé
miedzy innymi nastepujgcych podatkéw i optat - optaty skarbowej, podatku z tytutu
optaty skarbowej, podatku dochodowego od o0s6b fizycznych, podatku dochodowego
od oséb prawnych, podatku od sprzedazy, podatku od zyskéw kapitatowych, podatku
potrgcanego u zrédta, podatku solidarnosciowego i podatku spadkowego.

Bardziej szczegdtowe informacje na temat skutkdw podatkowych mozna znalez¢
w odpowiedniej czesci ,Informacji dotyczacych poszczegdlnych krajow”.

Wszyscy potencjalni nabywcy Papieréw Wartosciowych powinni takze starannie
przeanalizowa¢ Warunek Ogolny 6 (Opodatkowanie) w ramach Warunkéw Ogolnych.

Zaleca sie, aby potencjalni nabywcy Papieréow Wartosciowych skonsultowali
sie ze swoimi doradcami podatkowymi w kwestii skutkéw podatkowych
transakcji, ktérych przedmiotem sa Papiery Wartosciowe.

Opodatkowanie w Luksemburgu

Ponizsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o przepisy prawa
obowigzujgce obecnie w Luksemburgu, ale jego zamiarem nie jest udzielenie porady
prawnej lub podatkowej ani nie powinno by¢ w ten sposéb interpretowane.
Potencjalni inwestorzy Papierow Wartosciowych powinni wiec skonsultowaé sie ze
swoimi profesjonalnymi doradcami w kwestii skutkow krajowych, lokalnych lub
zagranicznych przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego w Luksemburgu, jakie
mogg mie¢ do nich zastosowanie.

2.1 Posiadacze Papieréw Wartosciowych niebedacy rezydentami

Zgodnie z ogdlnymi przepisami prawa podatkowego obowigzujgcego
w Luksemburgu na dzien niniejszego Prospektu Podstawowego, nie wystepuje
podatek potrgcany u zrodta z tytutu ptatnosci kwot gtéwnych, premii lub odsetek
przekazywanych posiadaczom Papierow Wartosciowych niebedacym rezydentami
Luksemburga, ani z tytutu naliczonych ale nie zaptaconych odsetek w zwigzku
z Papierami Wartosciowym; nie ma tez obowigzku zaptaty w Luksemburgu podatku
potrgcanego u zrédta w momencie wykupu lub odkupu Papieréw Wartosciowych,
ktérych posiadacze nie sg rezydentami Luksemburga.

Jednakze, zgodnie z luksemburskimi ustawami z dnia 21 czerwca 2005 r. (Ustawy),
wdrazajagcymi dyrektywe Rady 2003/48/WE z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie
opodatkowania dochodéw z oszczednosci w formie wyptacanych odsetek oraz
ratyfikujgcymi umowy zawarte miedzy Luksemburgiem i okreslonymi terytoriami
zaleznymi i stowarzyszonymi panstw cztonkowskich UE (Terytoria), pfatnosci
odsetek lub podobne dochody przekazywane lub przypisywane przez agenta
ds. ptatnosci zarejestrowanego w Luksemburgu do lub bezposrednio na rzecz osoby
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fizycznej bedacej wiascicielem faktycznym lub podmiotem rezydualnym, zgodnie
z definicjami  okreslonymi w Ustawach, ktéra jest rezydentem Iub zostata
zarejestrowana w Panstwie Cztonkowskim UE (innym niz Luksemburg) lub jednym
z Terytoridw, bedg podlega¢ podatkowi potrgcanemu u zrédta, chyba ze stosowny
odbiorca odpowiednio poinstruowat agenta ds. pfatnosci, aby ten przekazat
szczegotly dotyczgce stosownych ptatnosci odsetek lub innych dochodow do
organéw skarbowych kraju zamieszkania lub rejestracji takiego odbiorcy, lub tez
w przypadku osoby fizycznej bedacej wiascicielem faktycznym, przedstawit
stosownemu agentowi ds. ptatnosci certyfikat podatkowy w wymaganym formacie
wystawiony przez organy skarbowe w Kkraju swojego miejsca zamieszkania.
W przypadku zastosowania podatku potragcanego u zrdédta, zostanie on pobrany
w wysokosci 20% w okresie trzech lat rozpoczynajagcym sie 1 lipca 2008 r.,
a nastepnie w wysokosci 35%. Odpowiedzialno$é za potrgcenie podatku u zrodta
spoczywa na agencie ds. ptatnosci w Luksemburgu. Platnosci odsetek z tytutu
Papierow Wartosciowych objete zakresem Ustaw obecnie podlegatyby podatkowi
potrgcanemu u zrodta w wysokosci 20%.

2.2 Posiadacze Papieréw Wartosciowych bedacy rezydentami

Zgodnie z ogolnymi przepisami prawa podatkowego obowigzujgcego obecnie
w Luksemburgu, nie wystepuje podatek potrgcany u zrodla z tytutu ptatnosci kwot
gtéwnych, premii lub odsetek przekazywanych posiadaczom Papierow
Wartosciowych bedacym rezydentami Luksemburga, ani z tytutu naliczonych ale nie
wyptaconych odsetek w zwigzku z Papierami Warto$ciowym; nie ma tez obowigzku
zaptaty w Luksemburgu podatku potracanego u zrédta w momencie wykupu lub
odkupu Papierow Wartosciowych, ktérych posiadacze sg rezydentami Luksemburga.

Jednakze, zgodnie z luksemburskg ustawg z dnia 23 grudnia 2005 r. (Ustawa),
ptatnosci odsetek lub podobne dochody przekazywane lub przypisywane przez
agenta ds. ptatnosci zarejestrowanego w Luksemburgu do lub na rzecz osoby
fizycznej bedacej wiascicielem faktycznym, ktéra jest rezydentem Luksemburga,
podlegajg podatkowi potrgcanemu u zrodta w wysokosci 10%. Taki podatek
potracany u zrodta stanowi petne rozliczenie podatku dochodowego, jezeli wtasciciel
faktyczny to osoba fizyczna dziatajgca w zakresie zarzadzania swoim majatkiem
prywatnym. Odpowiedzialnosé za potracenie podatku u zrodta spoczywa na agencie
ds. ptatnosdci w Luksemburgu. Ptatnosci odsetek z tytutu Papieréw Wartosciowych
objete zakresem Ustawy podlegatyby podatkowi potrgcanemu u zrédta w wysokosci
10%.

Optata skarbowa i podatek potracany u zrédta w Niemczech

Ponizsze paragrafy, majace stuzy¢ jako ogdélny przewodnik w zakresie jedynie optaty
skarbowej i podatku potrgcanego u zrédita, zostaty przygotowane w oparciu
0 przepisy prawa i praktyki stosowane przez niemieckie organy podatkowe na dzien
sporzadzenia niniejszego Prospektu Podstawowego. Podsumowujg one jedynie
niektore aspekty opodatkowania w Niemczech, ktére moga mie¢ zastosowanie do
Papierow Wartosciowych. Nie jest to jednak catosciowy opis wszystkich kwestii
podatkowych, jakie mogg mie¢ znaczenie dla podjecia decyzji o nabyciu, posiadaniu,
przeniesieniu lub wykupie Papierow Wartosciowych. W szczegdlnosci, to ogdlne
podsumowanie nie uwzglednia zadnych specyficznych faktéw lub okolicznosci, jakie
mogg mie¢ zastosowanie do konkretnego nabywcy. Potencjalni nabywcy Papieréw
Wartosciowych powinni skonsultowa¢ sie z wtasnymi doradcami podatkowymi
w przypadku jakichkolwiek watpliwosci co do swojej sytuacji podatkowej w zwigzku
z nabyciem, posiadaniem, przeniesieniem, wykonaniem, niewykonaniem Ilub
wykupem, w zalezno$ci od sytuacji, Papieréw Warto$ciowych.
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Nabycie lub sprzedaz Papieru WartoSciowego nie podlega optacie skarbowej,
podatkowi od wartosci dodanej ani tez zadnym innym podatkom lub optatom
w Niemczech, niezaleznie od miejsca emisji, wykonania i dostarczenia Papieru
Wartosciowego.

Ptatnosci z tytutu (ewentualnych) odsetek przekazane w zwigzku z Papierem
Warto$ciowym jego posiadaczowi mogg podlegaé podatkowi potracanemu u Zrodia,
jezeli sg przekazywane przez Agenta majgcego biuro w Niemczech lub inng
instytucje finansowg w Niemczech lub tez sg przekazywane przez Emitenta
z Niemiec.

Optata skarbowa i podatek potracany u zrédta w Wielkiej Brytanii

Ponizsze paragrafy, majace stuzy¢ jedynie jako ogoélny przewodnik, zostaty
przygotowane w oparciu o przepisy prawa i praktyki stosowane przez brytyjskie
organy podatkowo-celne (United Kingom HM Revenue & Customs) na dzien
niniejszego Prospektu Podstawowego. Podsumowujg one jedynie niektére aspekty
opodatkowania w Wielkiej Brytanii, ktére mogg mie¢ zastosowanie do Papieréw
Wartosciowych. Nie jest to jednak catosSciowy opis wszystkich kwestii podatkowych,
jakie mogg mie¢ znaczenie dla podjecia decyzji o nabyciu Papierow Wartosciowych.
W szczegodlnosci, to ogdlne podsumowanie nie uwzglednia zadnych specyficznych
faktow lub okolicznosci jakie mogg mieé¢ zastosowanie do konkretnego nabywcy.
Potencjalni nabywcy Papierow Wartosciowych powinni skonsultowac¢ sie z wtasnymi
doradcami podatkowymi w przypadku jakichkolwiek watpliwosci co do swojej sytuacii
podatkowej w zwigzku z nabyciem, posiadaniem, przeniesieniem, wykonaniem,
niewykonaniem lub wykupem, w zalezno$ci od sytuacji, Papierow Warto$ciowych.

Oprocz ceny zakupu takiego Papieru Wartosciowego nabywca Papieru
Wartosciowego moze by¢ zobowigzany do zaptaty optat skarbowych i innych zgodnie
z przepisami prawa i praktykami obowigzujacymi w kraju nabycia.

Potencjalni nabywcy Papierow Wartosciowych powinni zwréci¢ uwage na to, ze
Globalny Papier Wartosciowy moze stanowi¢ instrument podlegajacy brytyjskiej
optacie skarbowej z tytutu emisji (stamp duty on issue) poprzez odniesienie do kwoty
zaptaconego wynagrodzenia lub wartoéci Papieru Wartosciowego. Jednak Globalny
Papier Wartosciowy bedzie realizowany i dostarczany poza Wielkg Brytanig i nie
powinien zostac przywieziony na terytorium Wielkiej Brytanii, z wyjatkiem gdy nastapi
to na potrzeby egzekucji. Dopdki Globalny Papier Wartosciowy bedzie posiadany
poza Wielkg Brytania, nie jest wymagana zaptata brytyjskiej optaty skarbowej ani
zwigzanych z tym odsetek lub kar. Jezeli jednak Globalny Papier Wartosciowy
zostanie przywieziony na terytorium Wielkiej Brytanii (na przyktad na potrzeby
egzekuciji), konieczna moze by¢ zaptata optaty skarbowej od Globalnego Papieru
Wartosciowego (z zastrzezeniem uwzglednienia dostepnych zwolnien i ulg).
Dodatkowo, jezeli Globalny Papier Wartosciowy zrealizowany poza Wielka Brytanig
zostanie nastepnie przywieziony na terytorium Wielkiej Brytanii i skasowana zostanie
optata skarbowa, oprdocz niezaptaconej optaty bedg ptatne dodatkowo odsetki od tej
kwoty za okres od uptywu 30 dni od daty realizacji Papieru Wartosciowego do daty
skasowania optaty skarbowej, chyba ze optata skarbowa z tytutu Globalnego Papieru
Wartosciowego zostanie skasowana w ciggu 30 dni od jego realizacji, w takim
przypadku zadne odsetki nie bedg nalezne do zaptaty. Zadne kary nie sg nalezne do
zaptaty w przypadku realizacji Globalnego Papieru Wartosciowego poza Wielkg
Brytania, a nastepnie przywiezienia go na terytorium Wielkiej Brytanii i skasowania
optaty skarbowej, pod warunkiem skasowania optaty w ciggu 30 dni od przywiezienia
Globalnego Papieru Warto$ciowego na terytorium Wielkiej Brytanii. Globalny Papier
Wartosciowy podlegajacy brytyjskiej optacie skarbowej nie bedzie dopuszczony jako
dowod w postepowaniu cywilnym (w przeciwienstwie do postepowania karnego)
prowadzonym w angielskim sadzie, jezeli optata skarbowa nie zostata nalezycie
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skasowana. Nalezy jednak zauwazyc, ze ostatnio brytyjskie organy podatkowo-celne
wskazaly, iz warranty rozliczane gotéwkowo nie podlegajg optacie skarbowej z tytutu
emisji. Papiery Wartosciowe posiadajg pewne cechy warrantow (na przyktad wymaog
wykonania zanim jakiekolwiek kwoty stang sie ptatne na rzecz posiadaczy). Jednak
inne cechy Papierow Wartosciowych majg mniej wspdlnego z warrantami (na
przyktad prawo Emitenta do wykupu). Mozliwe, Ze brytyjskie organy podatkowo-celne
bytyby sktonne potraktowac papiery wartosciowe jak warranty na potrzeby opfaty
skarbowej, a w takim przypadku nie bytoby konieczne kasowanie optaty z tytutu
emisiji.

Powyzsze uwagi dotyczg jedynie brytyjskiej optaty skarbowej z tytutu emisiji.

Odsetki ptatne z tytutu Papieréw Wartosciowych, rabat emisyjny dotyczacy Papieréw
Wartosciowych i/lub wplywy z tytutu wykupu lub wykonania Papieréw Wartosciowych
nie podlegajg podatkowi potrgcanemu u zrédta w Wielkiej Brytanii.
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OGOLNE’ OGRANICZENIA SPRZEDAZY | PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Wstep

Dystrybucja niniejszego dokumentu oraz oferowanie Papieréw Wartosciowych
w niektorych krajach moze podlega¢ ograniczeniom wynikajagcym z obowigzujacych
przepiséw prawa. Osoby, w ktérych posiadaniu znajdzie sie niniejszy dokument, sg
zobowigzane przez Emitenta do uzyskania informacji na temat wszystkich takich
ograniczen i ich przestrzegania.

Stany Zjednoczone Ameryki

Papiery Wartosciowe nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie
z Amerykanska Ustawg o Papierach Wartosciowych z 1933 r. (the United States
Securities Act of 1933), z podzniejszymi zmianami (,Ustawa o Papierach
Wartosciowych”), a obrét Papierami Warto$ciowymi nie zostat zatwierdzony przez
Amerykanska Komisje ds. Kontrakiow Terminowych na Towary (,CFTC”) zgodnie
z Amerykanska Ustawg o Gietdach Towarowych (the United States Commodity
Exchange Act) (,Ustawa o Gietdach Towarowych”). Kazda oferta lub sprzedaz
Papieréw Wartosciowych musi nastepowa¢ w ramach transakcji zwolnionegj
Z wymogow rejestracji papierow wartosciowych wynikajacych z Ustawy o Papierach
Wartoéciowych zgodnie z Regulacja S wydang na podstawie tej ustawy. Zadne
Papiery Wartosciowe, lub prawa do nich, nie moga by¢ w zadnym momencie
oferowane, sprzedawane, odsprzedawane ani dostarczane, bezposrednio Ilub
posrednio, na terenie Stanéw Zjednoczonych, ani na rzecz lub na rachunek dowolnej
osoby bedacej podmiotem amerykanskim, ani innym osobom w celu oferowania,
sprzedazy, odsprzedazy lub dostarczenia, bezposrednio lub posrednio, na terenie
Standéw Zjednoczonych badz tez na rzecz lub na rachunek dowolnej osoby bedgcej
podmiotem amerykanskim. Zadne Papiery Wartosciowe nie moga by¢ realizowane
ani wykupywane przez lub w imieniu osoby bedacej podmiotem amerykanskim lub
osoby na terenie Standéw Zjednoczonych. Uzyte tutaj pojecie ,Stany Zjednoczone”
oznacza Stany Zjednoczone Ameryki (obejmujgce Stany i Dystrykt Kolumbii),
terytoria, posiadtosci i inne obszary podlegajgce jurysdykcji USA; ,osoba bedaca
podmiotem amerykanskim” oznacza albo osobe bedgcg podmiotem amerykarnskim
zgodnie z definicja w Regulacji S wydanej na podstawie Ustawy o Papierach
Wartosciowych, albo osobe, ktéra nie wyczerpuje definicji podmiotu
nieamerykanskiego, zgodnie z Zasada 4.7 Ustawy o Gietdach Towarowych.

Europejski Obszar Gospodarczy

W odniesieniu do kazdego Panstwa Cztonkowskiego nalezacego do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, ktére wdrozyto Dyrektywe w sprawie Prospektu (kazde
zwane dalej ,Danym Panstwem Cztonkowskim”), ze skutkiem od dnia (wlacznie),
w ktorym Dyrektywa w sprawie Prospektu zostata wdrozona w Danym Panstwie
Czionkowskim (,Dana Data Wdrozenia”), Papiery WartoSciowe nie byly i nie bedg
publicznie oferowane w Danym Panstwie Cztonkowskim, z wyjatkiem jednak, ze ze
skutkiem od Danej Daty Wdrozenia (wraz z nig) mozliwa jest publiczna oferta
Papierow Wartosciowych w Danym Panstwie Cztonkowskim:

(@) jezeli ostateczne warunki dotyczace Papierow Wartosciowych bedg okreslac,
ze oferta tych Papieréw Wartosciowych moze zosta¢ przeprowadzona w inny
sposob niz na podstawie art. 3 ust. 3 Dyrektywy w sprawie Prospektu
w Danym Panstwie Cztonkowskim (,Oferta Niezwolniona”), po dacie
opublikowania prospektu dotyczacego Papieréw Wartosciowych, ktory zostat
zatwierdzony przez odpowiednie organy w Danym Panstwie Cztonkowskim
lub, jezeli ma zastosowanie, zostat zatwierdzony w innym Danym Panstwie
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4.2

Czlonkowskim i zgtoszony do odpowiednich organéw w Danym Panstwie
Cztonkowskim, pod warunkiem, ze kazdy taki prospekt zostanie nastepnie
uzupetniony o ostateczne warunki przewidujgce takg Oferte Niezwolniona,
zgodnie z Dyrektywa w sprawie Prospektu w okresie rozpoczynajgcym
i konczacym sie w dniach okreslonych odpowiednio w takim prospekcie lub
takich ostatecznych warunkach;

(b) skierowana w dowolnym momencie do podmiotéw prawnych, ktore posiadajg
uprawnienia lub zezwolenie na dziatalnos¢ na rynkach finansowych lub, jezeli
nie posiadajq takich uprawnien lub zezwolen, ktérych celem dziatalnoéci jest
wylgcznie inwestowanie w papiery wartosciowe;

(c) skierowana w dowolnym momencie do podmiotu prawnego, ktéry spetnia co
najmniej dwa z nastepujgcych warunkéw: (1) w ciggu ostatniego roku
obrotowego zatrudniat srednio co najmniej 250 pracownikow, (2) jego suma
bilansowa przekracza 43.000.000 EUR; oraz (3) roczne obroty netto
przekraczajg 50.000.000 EUR, co potwierdza ostatnie roczne Ilub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

(d) skierowana w dowolnym momencie do mniej niz 100 osoéb fizycznych lub
prawnych (nie bedacych inwestorami kwalifikowanymi zgodnie z definicjg
w Dyrektywie w sprawie Prospektu), z zastrzezeniem uzyskania uprzedniej
zgody odpowiedniego Dealera lub Dealerow wyznaczonych przez Emitenta
na potrzeby takiej oferty; lub

(e) w dowolnym momencie w innych okolicznosciach objetych zakresem art. 3
ust 2 Dyrektywy w sprawie Prospektu, pod warunkiem, Zze zadna oferta
Papierow Wartosciowych, o ktérej mowa w punktach (b) do (d) powyzej, nie
bedzie wymagata od Emitenta lub Dealera publikacji prospektu zgodnie z art.
3 Dyrektywy w sprawie Prospektu ani suplementu do prospektu zgodnie
z art. 16 Dyrektywy w sprawie Prospektu.

Na potrzeby niniejszego postanowienia, wyrazenie ,publiczna oferta Papieréw
Wartosciowych”, w odniesieniu do dowolnych Papierow Warto$ciowych
w ktorymkolwiek Danym Panstwie Cztonkowskim, oznacza przekazanie w dowolnej
formie i za pomocag dowolnych srodkéw informacji na temat warunkéw oferty
i Papieréw Wartosciowych, jakie bedg oferowane, aby umozliwi¢ inwestorowi
podjecie decyzji w sprawie nabycia Papierow Wartosciowych lub ztozenia na nie
zapisu, wraz ze zmianami w takim Panstwie Czlonkowskim wynikajacymi z aktéw
prawnych wdrazajgcych w nim Dyrektywe w sprawie Prospektu, a wyrazenie
.Dyrektywa w sprawie Prospektu” oznacza dyrektywe 2003/71/WE i obejmuje
wszelkie stosowne akty prawne wdrazajgce powyzszg dyrektywe w kazdym Danym
Panstwie Cztonkowskim.

Wielka Brytania

Zaproszenie lub zacheta do zaangazowania sie w dziatalnos¢ inwestycyjng
(w znaczeniu art. 21 Brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych
(the Financial Services and Markets Act) (,FSMA") moze zostaé przekazane lub
zlecone do przekazania tylko w zwigzku z emisjg lub sprzedazg Papieréw
Wartosciowych w okolicznosciach, w ktérych art. 21 ust. 1 FSMA nie bedzie miat
zastosowania do Emitenta, gdyby Emitent nie byt osobg upowazniong; oraz

wszystkie obowigzujace postanowienia FSMA muszg by¢ zachowane w odniesieniu
do wszelkich czynnosci, jakie sg wykonane w zwigzku z Papierami Wartosciowymi
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w lub z Wielkiej Brytanii, lub w jakie w inny sposob jest zaangazowana Wieka
Brytania.
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VL INFORMACJE DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
A. WARUNKI PRODUKTU

Niniejsze Warunki Produktu dotyczg Papieréow Wartosciowych. Nalezy je czytac
w powigzaniu z okreslonymi w niniejszym dokumencie Warunkami Ogdélnymi, ktérym
podlegajg. Warunki Produktu i Warunki Ogoéine razem stanowiq Warunki Papieréow
WartoSciowych i zostang dotgczonego do Globalnego Papieru Warto$ciowego
reprezentujgcego Papiery WartoSciowe.

1. Warunek Produktu 1 - Definicje

.Lodmiot Stowarzyszony” oznacza dowolny podmiot kontrolowany, bezposrednio lub
posrednio, przez Emitenta, dowolny podmiot kontrolujacy, bezposrednio lub posrednio,
Emitenta lub dowolny podmiot znajdujacy sie pod wspdlng kontrolg z Emitentem. Uzyte tutaj
wyrazenie ,kontrola” oznacza posiadanie wiekszosci praw gtosu w podmiocie lub,
w zaleznosci od sytuacji, Emitencie; wyrazenia ,kontrolowany przez’ i ,kontrolujacy”
nalezy interpretowa¢ odpowiednio;

LAgent’ oznacza, z zastrzezeniem postanowien Warunku Ogdlnego 5, Deutsche Bank AG,
dziatajacy poprzez swoj oddziat w Londynie (Deutsche Bank AG Londyn) (,Agent Gtéwny”)
oraz poprzez swojg siedzibe we Frankfurcie nad Menem (kazdy zwany dalej ,Agentem”, zas
razem ,Agentami’);

.Kwota Okreslenia Progu” oznacza, w odniesieniu do dowolnej Daty Okreslenia Progu,
kwote okreslong przez Agenta Kalkulacyjnego réwng oficjalnemu poziomowi zamkniecia
Instrumentu Bazowego opublikowanemu w Zrédle Referencyjnym w danym dniu. Jesli o takiej
godzinie w takim dniu wystgpit i trwa Przypadek Zakiocenia Rynku, w tym czasie Kwota
Okreslenia Progu nie bedzie obliczana;

,Data Okreslenia Progu” oznacza kazdy Dzien Gietdowy w Okresie Okreslenia Progu;

,Okres Okreslenia Progu” oznacza okres od Pierwotnej Daty Wyceny Referencyjnej (z
wytaczeniem) do Daty Wyceny (wtgcznie).

.,Poziom Progowy” oznacza 80% Pierwotnego Poziomu Referencyjnego, z zastrzezeniem
korekty zgodnie z Warunkiem Produktu 4;

.Awota Premii” oznacza 111.70 PLN, z zastrzezeniem korekty zgodnie z Warunkiem
Produktu 4, przy czym Emitent moze podnies¢ te wielkos¢ do nie wiecej niz 114.70 PLN,
dziatajac wedtug wtasnego uznania i biorgc pod uwage biezgca sytuacje gospodarcza, w
tym, miedzy innymi, odpowiednie poziomy i wahania Instrumentu Bazowego, stopy
odsetkowe dla instrumentéw z poréwnywalnym terminem wykupu oraz inne warunkKi
rynkowe. Emitent opublikuje zawiadomienie o zwiekszeniu Kwoty Premiij na swojej stronie
internetowej oraz w polskiej gazecie finansowej nie poézniej niz na dzien przed Datg
Koncowg Rynku Pierwotnego;

.Dzien Roboczy” oznacza dzien (poza sobotg i niedzielg), w ktéorym banki komercyjne
i rynki walutowe rozliczajg ptatnosci i prowadzg dziatalno$¢ (tacznie z transakcjami wymiany
walut i depozytéw walutowych) w Londyniei Warszawie i dzien, w ktérym Agent ds.
Rozliczeh jest dostepny do prowadzenia dziatalnosci oraz, dla celéw dokonywania ptatnosci
w euro oraz, jezeli dotyczy, dzien, w ktérym dziata system TARGET 2 (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer);
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~-Agent Kalkulacyjny” oznacza Emitenta, z zastrzezeniem postanowierh Warunku Ogdlnego
35;

,Kwota Rozliczenia Nierzeczywistego” oznacza, w odniesieniu do Papieru
Wartosciowego, kwote okreslong przez Agenta Kalkulacyjnego jak nastepuje:

(@) jezeli zgodnie z ustaleniami Agenta Kalkulacyjnego, w Okresie Okreslenia Progu
Kwota Okres$lenia progu nie byla réwna Poziomowi Progowemu ani nizsza niz
Poziom Progowy, kwota réwna Kwocie Premii;

(b) w odmiennym wypadku nizsza sposrod (i) i (ii):
(i) Kwota Premii; i
(i) iloczyn Ostatecznego Poziomu Referencyjnego i Mnoznika;

lecz w kazdym wypadku nie wiecej niz Maksymalna Kwota. Kwota Rozliczenia
Nierzeczywistego zostanie zaokraglona z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku w
Walucie Rozliczenia, 0,005 w zaokragleniu w dét;

,Agent ds. Rozliczen” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Polsce
oraz takich dalszych lub alternatywnych agentéow lub systemow rozliczen, podlegajgcych
zatwierdzeniu przez Emitenta, o czym poinformuje on Posiadaczy Papierow Wartosciowych,
zgodnie z postanowieniami Warunku Ogodlnego 4 (kazdy z nich zwany ,Agentem ds.
Rozliczen”, a fgcznie ,Agentami ds. Rozliczen”, ktéry to termin obejmuje wszelkich
depozytariuszy posiadajgcych Globalny Papier Wartosciowy w imieniu Agenta ds.
Rozliczen);

,Data Wykonania” oznacza 06 lipca 2011 r. lub, jezeli taki dzien nie jest Dniem Roboczym,
pierwszy kolejny Dzienn Roboczy;

,Ostateczny Poziom Referencyjny” oznacza, z zastrzezeniem korekty zgodnej
z Warunkiem Produktu 4 oraz zgodnie z definicjg ,Daty Wyceny”, kwote réwng Poziomowi
Referencyjnemu z Daty Wyceny zgodnie z ustaleniami Agenta Kalkulacyjnego, bez
uwzgledniania poprawki opublikowanej (poprawek opublikowanych) pozniej;

,Globalny Papier Wartosciowy” ma znaczenie zdefiniowane w Warunku Produktu 2;

.Pierwotny Poziom Referencyjny” oznacza, z zastrzezeniem korekty zgodnej z Warunkiem
Produktu 4 oraz zgodnie z definicjg ,Pierwotnej Daty Wyceny Referencyjnej”’, kwote réwnag
Poziomowi Referencyjnemu z Pierwotnej Daty Wyceny Referencyjnej, zgodnie z ustaleniami
Agenta Kalkulacyjnego, bez uwzgledniania poprawki opublikowanej (poprawek
opublikowanych) pdzniej;

.Pierwotna Data Wyceny Referencyjnej’ oznacza 6 lipca 2010 r. lub, jezeli taki dzien nie
jest Dniem Gietdowym, nastepny kolejny Dzien Gietdowy o ile, w opinii Agenta
Kalkulacyjnego, Przypadek Zaktocenia Rynku wystgpit w danym dniu. W przypadku
wystgpienia w takim dniu Przypadku Zakiocenia Rynku, Pierwotng Datg Wyceny
Referencyjnej bedzie pierwszy kolejny Dzien Gietdowy, w ktorym nie wystepuje Przypadek
Zakitocenia Rynku. Jezeli pierwszy kolejny Dzien Gietdowy, w ktérym nie wystepuje
Przypadek Zaktdcenia Rynku nie wystapi przed 6smym Dniem Gietdowym bezposrednio po
pierwotnej dacie, ktéra w przypadku niewystgpienia Przypadku Zaktocenia Rynku bytaby
Pierwotng Datg Wyceny Referencyjnej, wowczas (a) ten 6smy Dzien Gietdowy bedzie
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uznany za Pierwotng Date Wyceny Referencyjnej niezaleznie od Przypadku Zakiécenia
Rynku, oraz (b) Agent Kalkulacyjny okresli Poziom Referencyjny dla Pierwotnej Daty
Wyceny Referencyjnej, okreslajac cene Ilub kurs Instrumentu Bazowego, ktora
obowigzywataby w przypadku niewystapienia Przypadku Zaktécenia Rynku na ten ésmy
Dzien Gietdowy, z uwzglednieniem panujgcych wéwczas warunkéw rynkowych, ostatnio
podawanego, publikowanego lub wystepujacego w obrocie kursu lub ceny Instrumentu
Bazowego, oraz, jezeli dotyczy, kazdego skitadnika aktywéw uwzglednionego w
Instrumencie Bazowym, oraz takich innych czynnikéw, jakie Agent Kalkulacyjny uzna za
istotne;

.Data Emisji” oznacza 6 lipca 2010 r.;

.,Emitent” oznacza Deutsche Bank AG, Frankfurt nad Menem, dziatajacy poprzez swoj
Oddziat w Londynie (Deutsche Bank AG Londyn);

.Przypadek Zakiécenia Rynku”’ oznacza kazde zdarzenie okreslone jako Przypadek
Zaktoécenia Rynku w Warunku Produktu 4;

.Kwota Maksymalna” oznacza Kwote Premii;

,Mnoznik” oznacza liczbe rowng ilorazowi:

(a) 100 PLN (w liczniku); oraz

(b) Pierwotnego Poziomu Referencyjnego (w mianowniku),
z zastrzezeniem korekty zgodnie z Warunkiem Produktu 4;

,Data Koncowa Rynku Pierwotnego” oznacza 24 czerwca 2010 r. lub, jezeli taki dzieh nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy nastepujgcy po nim Dzien Roboczy;

.Poziom Referencyjny” oznacza w odniesieniu do dowolnego dnia, z zastrzezeniem
korekty zgodnie z Warunkiem Produktu 4, kwote (ktéra jest uwazana za wartos¢ pieniezng
w Walucie Rozliczenia) rowng oficjalnemu poziomowi zamkniecia Instrumentu Bazowego
opublikowanemu przez Zrédio Referencyjne w takim dniu, zgodnie z ustaleniami Agenta
Kalkulacyjnego;

,Zrédto Referencyjne” oznacza, w odniesieniu do Instrumentu Bazowego, zrédto lub zrédta
referencyjne okreslone w tabeli w definicji ,Instrumentu Bazowego” lub jakiegokolwiek
nastepce takiego zrodia referencyjnego, zaakceptowane przez Agenta Kalkulacyjnego i w
kazdym przypadku zgodnie z ustaleniami Agenta Kalkulacyjnego;

.Papiery Wartosciowe” oznaczajg maksylamnei 1.000.000 premiowych z limitem gérnym
powigzanych z Instrumentem Bazowym, reprezentowanych przez Globalny Papier
Wartosciowy*, kazdy z osobna zwany ,Papierem Wartosciowym”;

Wydatki Posiadaczy Papieréw Wartosciowych” oznaczaja, w odniesieniu do Papieru
Wartosciowego, wszystkie podatki, optaty i/lub koszty, w tym wszelkie odnosne opfaty
depozytowe, optaty transakcyjne lub z tytutu wykonania, optate skarbowg, podatek od obrotu
papierami wartosciowymi, podatki i optaty z tytutu emisji, rejestracji, transferu papieréw
wartoséciowych i/lub lub inne, powstate w zwigzku z (a) wykonywaniem prawa z takiego

4 Nie dotyczy w przypadku dopuszczenia Papierow Wartosciowych do obrotu na rynku SeDeX na Wioskiej Gietdzie

Papieréw Wartosciowych.
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Papieru Warto$ciowego i/lub (b) ptatnoscig nalezng z tytutu wykonania lub innego tytutu
w odniesieniu do takiego Papieru Wartosciowego;

.Rozliczenie” oznacza rozliczenie nierzeczywiste (,Rozliczenie Nierzeczywiste”);
.Waluta Rozliczenia” oznacza ztotego polskiego (,PLN");

,Data Rozliczenia” oznacza, w odniesieniu do Papieru Wartosciowego i jego Daty
Wykonania, piaty Dzien Roboczy nastepujacy po danej Dacie Wyceny;

,Dzien Gieldowy” oznacza dzien, w ktérym (i) kazde Zrédito Referencyjne, ktére jest gietda,
systemem obrotu lub systemem notowan i dla ktérego powigzany Instrument Bazowy lub
Sktadnik Koszyka nie jest Indeksem Wielu Gietd, oraz (ii) kazda Powigzana Gietda, na ktérej
taki Instrument Bazowy lub Sktadnik Koszyka (jezeli zostat okreslony i zgodnie z definicjg
podang w Warunku Produktu 4) ma by¢ otwarta w celu prowadzenia obrotu podczas zwyklej
sesji gieldowej;

Jnstrument Bazowy” oznacza nastgpujacy indeks sponsora lub emitenta Instrumentu
Bazowego, a Zrédto Referencyjne (jezeli wystepuje) okreslono w ponizszej tabeli:

Rodzaj Nazwa Sponsor lub Emitent | Zrédto Kod Bloomberg /
Instrumentu |Instrumentu |Instrumentu Referencyjne: | Reuters:
Bazowego: |Bazowego: Bazowego:
Indeks Indeks WIG 20 | Gietda Papierow | Gietda <indeks> WIG20
Wartosciowych w | Papieréw
Warszawie Wartosciowych | \v1G20
w Warszawie

.Data Wyceny” oznacza Date Wykonania lub, jezeli taki dzieh nie jest Dniem Gietdowym,
nastepny kolejny Dzien Gietdowy, o ile, w opinii Agenta Kalkulacyjnego, w danym dniu nie
wystapit Przypadek Zaktocenia Rynku. W przypadku wystgpienia w takim dniu Przypadku
Zakitocenia Rynku, Datg Wyceny bedzie pierwszy kolejny Dzieh Gietdowy, w ktérym nie
wystepuje Przypadek Zakidcenia Rynku. Jezeli pierwszy kolejny Dzieh Gietdowy, w ktérym
nie wystepuje Przypadek Zakitdécenia Rynku nie wystgpi przed 6smym Dniem Gietdowym
bezposrednio po pierwotnej dacie, ktora w przypadku niewystgpienia Przypadku Zakitocenia
Rynku bytaby Datg Wyceny, wéwczas (a) ten 6smy Dzien Gietdowy bedzie uznany za Date
Wyceny niezaleznie od Przypadku Zakidcenia Rynku, oraz (b) Agent Kalkulacyjny okresli
Poziom Referencyjny dla Daty Wyceny, okreslajac cene lub kurs Instrumentu Bazowego,
ktére obowigzywatyby w przypadku niewystgpienia Przypadku Zakitdécenia Rynku na ten
6smy Dzien Gietdowy, uwzgledniajagc obowigzujagce wowczas warunki rynkowe, ostatni
podany, opublikowany lub wystepujacy w obrocie kurs lub cene Instrumentu Bazowego,
oraz, jezeli dotyczy, kazdego sktadnika aktywéw uwzglednionego w Instrumencie Bazowym,
oraz takich innych czynnikow, jakie Agent Kalkulacyjny uzna za istotne.

Terminy pisane wielkimi literami, ktére nie zostaty zdefiniowane w niniejszych Warunkach
Produktu, zachowujg znaczenie przypisane im w Warunkach Ogoélnych.
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2. Warunek Produktu 2 - Forma

Papiery Wartosciowe reprezentuje globalny papier wartosciowy (,Globalny Papier
Wartosciowy”), ktory w przypadku zdeponowania u Agenta ds. Rozliczeh w Niemczech
bedzie miat forme na okaziciela na potrzeby prawa niemieckiego. Globalny Papier
Wartosciowy zostat zdeponowany u [Agenta ds. Rozliczeh. Nie zostang wyemitowane
zadne Papiery Wartosciowe zmaterializowane.

Papiery Wartosciowe sg przenaszalne zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
zasadami i procedurami obowigzujgcymi w danym momencie u Agenta ds. Rozliczen,
poprzez ktdrego ksiegi takie Papiery Warto$ciowe sg przenoszone.

Kazda osoba (poza innym Agentem ds. Rozliczen) widniejgca w danym momencie
w rejestrach stosownego Agenta ds. Rozliczen jako posiadacz okreslonej liczby Papieréw
Wartosciowych (w takim przypadku jakiekolwiek zaswiadczenia lub inne dokumenty wydane
przez stosownego Agenta ds. Rozliczeh na temat liczby Papierow WartoSciowych
zapisanych na rachunku dowolnej osoby bedg ostateczne i wigzgce do wszystkich celéw,
z wyjatkiem oczywistego btedu) bedzie uwazana przez Emitenta i Agentéw za posiadacza
takiej liczby Papierow Warto$ciowych (a pojecie ,Posiadacz Papieréw Wartosciowych”
i inne powigzane wyrazenia bedg interpretowane odpowiednio) do wszystkich celéw.
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3.1

3.2

3.3

3.4

Warunek Produktu 3 — Prawa i procedury
Wykonanie i wykup

Z zastrzezeniem Warunkéw, kazdy Papier Warto$ciowy bedzie wykonany
automatycznie w Dacie Wykonania i zastosowanie bedg mie¢ postanowienia
Warunku Produktu 3.2. Wyrazenia ,wykonanie", ,nalezyte wykonanie” i powigzane
nalezy interpretowa¢ jako majace zastosowanie do Papierow Wartosciowych
wykonywanych automatycznie w Dacie Wykonania.

Rozliczenie

Po nalezytym wykonaniu, kazdy Papier WartoSciowy upowaznia jego posiadacza do
otrzymania od Emitenta, w Dacie Rozliczenia, Kwoty Rozliczenia Nierzeczywistego,
pomniejszonej o wszelkie Wydatki Posiadaczy Papierow Wartosciowych.

Po nalezytym wykonaniu, kazdy Papier WartoSciowy upowaznia jego posiadacza do
otrzymania od Emitenta, w Dacie Rozliczenia, Kwoty Rozliczenia Nierzeczywistego,
pomniejszonej o wszelkie Wydatki Posiadaczy Papierow Wartosciowych. Emitent
zostanie zwolniony ze swoich obowigzkéw zapftaty poprzez ptatnos¢ na rzecz lub na
Zlecenie danego Agenta ds. Rozliczen w odniesieniu do kwot tak zaptaconych.
Kazda z osdéb widniejgcych w rejestrach Agenta ds. Rozliczen jako posiadacz
okreslonej liczby Papieréw Wartosciowych musi zwracac sie wytacznie do Agenta ds.
Rozliczen o swéj udziat w kazdej takiej ptatnosci dokonanej w taki sposéb przez
Emitenta na rzecz lub na zlecenie Agenta ds. Rozliczen. Wszystkie ptatnosci beda
we wszystkich przypadkach podlegaty skarbowym lub innym przepisom i regulacjom
majgcym do nich zastosowanie w miejscu ptatnosci oraz z zastrzezeniem Warunku
Ogodlnego 6.

Jezeli ptatnosc¢ jakiejkolwiek kwoty, jaka ma zostaé wyptacona Posiadaczowi
Papieréw Wartosciowych, zgodnie z regulaminem danego Agenta ds. Rozliczen, nie
moze zosta¢ dokonana w Walucie Rozliczenia, taka ptatno$é zostanie dokonana w
walucie gtéwnie stosowanej przez danego Agenta ds. Rozliczen dla pfatnosci na
rzecz posiadaczy rachunkow prowadzonych przez takiego Agenta ds. Rozliczeh, po
przeliczeniu odpowiedniej kwoty z Waluty Rozliczenia, z zastosowaniem kursu
wymiany okreslonego przez Agenta Kalkulacyjnego poprzez odwotanie do takich
zrédet, jakie Agent Kalkulacyjny moze w sposob uzasadniony uzna¢ za odpowiednie.

Postanowienia ogoine

W braku razacego zaniedbania lub celowego dziatania ze swej strony, ani Emitent,
Agent Kalkulacyjny, ani zaden Agent nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
btedy lub zaniechania w wyliczeniu kwot ptatnych na podstawie niniejszego
prospektu lub dokonaniu innych ustalehA zgodnie z postanowieniami niniejszego
prospektu.

Wydatki Posiadaczy Papierow Wartosciowych

W odniesieniu do kazdego Papieru Wartosciowego, wszystkie zwigzane z nim koszty
Posiadaczy Papierow Wartosciowych bedg na rachunek danego Posiadacza
Papierow Warto$ciowych oraz gdy nalezna do zaptaty jest Kwota Rozliczenia
Nierzeczywistego i/lub inna kwota z tytutu Papieru Warto$ciowego, zadna ptatnos¢
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nie zostanie przekazana dopdki wszystkie zwigzane Wydatki Posiadaczy Papierow
Wartosciowych nie zostang zaptacone w sposéb satysfakcjonujacy.
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4.1
411

Warunek Produktu 4 - Postanowienia Dotyczace Korekty

Indeksy

Definicje

.,Podmiot Stowarzyszony” ma znaczenie zdefiniowane w Warunku Produktu 1;
.Dzien Roboczy Gietdy” oznacza,

(i) w przypadku gdy dany Indeks nie jest Indeksem Wielu Gietd, dowolny Dzien
Obrotu, w ktérym kazde Zrédio Referencyjne i kazda Powigzana Gielda
prowadzg obrét podczas swoich odpowiednich zwyklych sesji gietdowych,
niezaleznie od tego, czy takie Zrédto Referencyjne lub Powigzana Gietda
zostang zamkniete przed Planowa Godzing Zamkniecia; oraz

(i) w przypadku gdy dany Indeks jest Indeksem Wielu Gietd, dowolny Dzien
Obrotu, w ktérym dany Sponsor Indeksu opublikuje poziom Indeksu, a
Powigzana Gietda prowadzi obrét podczas swoich zwyktych sesiji gieldowych,
niezaleznie od tego, czy Zrédio Referencyjne lub taka Powigzana Gietda
zostang zamkniete przed Planowg Godzing Zamknigcia;

.Strona Zabezpieczajaca” oznacza strone gwarantujacg Emitentowi, bezposrednio
lub posrednio, porozumienie zabezpieczajace;

.Indeks” oznacza (i) indeks lub, w zaleznosci od przypadku, kazdy indeks okreslony
odpowiednio w definicji ,Instrumentu Bazowego” lub ,Koszyka” w Warunku Produktu
1 (z ktérych kazdy stanowi ,Indeks Gtéwny”) oraz (ii) kazdy indeks zawarty w
Indeksie Gtéwnym (,Sub-indeks”);

~Skiadnik Indeksu” oznacza dowolny papier wartosciowy lub inny sktadnik aktywow
lub warto$¢ referencyjng (inng niz Sub-indeks) stanowigce Indeks w danym
momencie;

~Sponsor Indeksu” oznacza (i) w odniesieniu do Indeksu Gtéwnego, sponsora
okreslonego dla takiego Indeksu Gtéwnego w definicji odpowiednio ,Instrumentu
Bazowego” lub ,Koszyka” w Warunku Produktu 1 oraz (ii) w odniesieniu do Sub-
indeksu, jednostke okreslong przez Agenta Kalkulacyjnego jako ponoszacg w
gtéwnej mierze odpowiedzialnos¢ za okreslenie i opublikowanie takiego Sub-indeksu,
z zastrzezeniem, ze w kazdym z tych przypadkow wszelkie odniesienia do Sponsora
Indeksu bedg obejmowaty kazdego Nastepce Sponsora (zdefiniowanego ponizej);

,Indeks Wielu Gield”, jezeli dotyczy, ma znaczenie zdefiniowane w Warunku
Produktu 1;

.Waluta Referencyjna” (i) w odniesieniu do Indeksu Gtdbwnego ma znaczenie
zdefiniowane w Warunku Produktu 1 lub, jezeli nie zostata zdefiniowana w Warunku
Produktu 1, jest Walutg Rozliczenia oraz (ii) w odniesieniu do Sktadnika Indeksu lub
Sub-indeksu, jest walutg, w ktérej Sktadnik Indeksu Ilub Sub-indeks jest
denominowany lub podawany, badz z ktérg jest najscislej zwigzany, zgodnie z
ustaleniami Agenta Kalkulacyjnego;

,Poziom Referencyjny” ma znaczenie zdefiniowane w Warunku Produktu 1;

,Zrodto Referencyjne” (i) w odniesieniu do Indeksu Gtéwnego, ma znaczenie
zdefiniowane w Warunku Produktu 1 oraz (ii) w odniesieniu do dowolnego Sub-
indeksu lub Sktadnika Indeksu, jest zrodiem referencyjnym lub Zzrédtami
referencyjnymi okreslonymi przez Agenta Kalkulacyjnego jako majgce zastosowanie
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do wyceny odpowiednio takiego Sub-indeksu lub Sktadnika Indeksu dla celéw
okreslenia Poziomu Referencyjnego;

.Powigzana Gielda”, o ile nie zdefiniowano inaczej w Warunku Produktu 1, oznacza
w odniesieniu do Indeksu (i) w przypadku gdy odpowiedni Indeks nie jest Indeksem
Wielu Gield, kazdg gietde, system obrotu lub system notowan, ktérych obrét ma
wpltyw na ogolny rynek kontraktéw na opcje lub kontraktéw futures opartych na takim
Indeksie, zgodnie z ustaleniami Agenta Kalkulacyjnego oraz (ii) w przypadku gdy
odpowiedni Indeks jest Indeksem Wielu Gield, EUREX lub w kazdym przypadku
dowolnego nastepce akceptowalnego przez Agenta Kalkulacyjnego;

,Dany Kraj” oznacza kazdy z ponizszych:

(i) dowolny kraj (lub jego wtadze polityczne badz regulacyjne), w ktérym Waluta
Referencyjna lub Waluta Rozliczenia stanowi prawny Srodek ptatniczy lub
walute; oraz

(i) dowolny kraj (lub jego wtadze polityczne badz regulacyjne), z ktérym Indeks
lub Sktadnik Indeksu jest istotnie powigzany, przy czym, okreslajac co jest
istotne, Agent Kalkulacyjny moze, miedzy innymi, odnie$¢ sie do kraju lub
krajow, w ktorych Indeks jest obliczany lub publikowany, w ktérych emitent
Sktadnika Indeksu jest zarejestrowany i/lub odnies¢ sie do takich innych
czynnikow, jakie uzna za wiasciwe,

w kazdym przypadku zgodnie =z ustaleniami dokonanymi przez Agenta
Kalkulacyjnego;

,Dany Termin” oznacza, w odniesieniu do Indeksu lub Skfadnika Indeksu,

(i) w przypadku gdy dany Indeks nie jest Indeksem Wielu Gietd, odpowiedni
termin, w odniesieniu do ktérego dany Sponsor Indeksu okresla cene lub
warto$¢ takiego Indeksu lub takiego Skfadnika Indeksu dla celéw okreslenia
Poziomu Referencyjnego; oraz

(i) w przypadku gdy dany Indeks jest Indeksem Wielu Gietd,
(A) dla celéw okreslenia, czy wystapit Przypadek Zaktécenia Rynku,

(@aa) w odniesieniu do dowolnego Skfadnika Indeksu, Planowg
Godzine Zamkniecia (zgodnie z definicja zamieszczong
ponizej) danego Zrédta Referencyjnego w odniesieniu do
takiego Sktadnika Indeksu; oraz

(bb)  w odniesieniu do kontraktéw na opcje lub kontraktow futures
opartych lub powigzanych z takim Indeksem, zamkniecie sesji
na Powigzanej Gietdzie; oraz

(B) we wszystkich pozostatych przypadkach, godzine, o ktérej oficjalny
kurs zamkniecia takiego Indeksu jest obliczany i publikowany przez
danego Sponsora Indeksu;

,Planowa Godzina Zamkniecia’ oznacza w odniesieniu do Zrédta Referencyjnego
lub Powigzanej Gietdy oraz Dnia Obrotu, planowang godzine zamkniecia w dzien
powszedni takiego Powigzanego Zrédta lub Powiazanej Gietdy w takim Dniu Obrotu,
bez wzgledu na obrot po zakonczeniu sesji lub inny obrét poza zwyktymi godzinami
sesji gietdowych;

,Waluta Rozliczenia” ma znaczenie zdefiniowane w Warunku Produktu 1; oraz

,Dzien Obrotu” ma znaczenie zdefiniowane w Warunku Produktu 1.
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4.1.2

Terminy pisane wielkimi literami, ktére nie zostaly zdefiniowane w niniejszym
Warunku Produktu 4, zachowujg znaczenie przypisane im w Warunku Produktu 1.

Zaktécenie Rynku

Agent Kalkulacyjny powiadomi Posiadaczy Papierow Wartosciowych, tak szybko, jak
bedzie to wykonalne, zgodnie z Warunkiem Ogolnym 4, w sytuacji wystapienia
Przypadku Zaktocenia Rynku w dowolnym dniu, w odniesieniu do ktérego od Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie Warunkami Produktu, byloby wymagane okreslenie
poziomu Indeksu w przypadku gdyby nie wystapit Przypadek Zaktocenia Rynku.

.Przypadek Zaktécenia Rynku” oznacza:

4.1.2.1 (A) w przypadku gdy dany Indeks nie jest Indeksem Wielu Gield, brak
otwarcia danego Zrédta Referencyjnego lub Powigzanej Gietdy w
celu prowadzenia obrotu podczas zwyktej sesji gietdowej w
dowolnym Dniu Obrotu; lub

(B) w przypadku gdy dany Indeks jest Indeksem Wielu Gietd,

4.1.2.1.1 nieopublikowanie poziomu Indeksu przez danego
Sponsora Indeksu; lub

4.1.2.1.2 brak otwarcia Powigzanej Gietdy w celu prowadzenia
obrotu podczas zwyklej sesji gietdowej,

w dowolnym Dniu Gietdowym; lub

4.1.2.2 wystgpienie lub istnienie w dowolnym Dniu Gieldowym w Danym Terminie
dla danego Indeksu lub w dowolnym terminie w okresie jednej godziny
konczacej sie w Danym Terminie dla takiego Indeksu:

(A) jakiegokolwiek zawieszenia lub ograniczenia natozonego na obrot
przez dane Zrodio Referencyjne (Zrodta Referencyjne) lub na
Powigzanej Gietdzie (Powigzanych Gietdach) lub w inny sposaéb,
niezaleznie od tego, czy wynika to ze zmian w cenach
przekraczajacych ograniczenia dozwolone przez dane Zrodto
Referencyjne (Zrédta Referencyjne) lub na Powigzanej Gietdzie
(Powigzanych Gietdach), badz z innej przyczyny:

4.1.2.2.1 w odniesieniu do Sktadnikéw Indeksu stanowigcych co
najmniej 20% poziomu danego Indeksu; lub

41.2.2.2 w dowolnych kontraktach na opcje lub kontraktach
futures opartych na danym Indeksie lub odnoszacych
sie do danego Indeksu;

(B) jakiegokolwiek zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w punkcie
4.1.2.3 ponizej), ktore zaktdca lub utrudnia uczestnikom rynku
ogo6tem (zgodnie z ustaleniami Agenta Kalkulacyjnego) mozliwosé
(i) dokonywania transakcji lub uzyskiwania wartosci rynkowych
odnoszacych sie do danych Sktadnikéw Indeksu stanowigcych co
najmniej 20% poziomu danego Indeksu opartego na danym
Zrodle Referencyjnym  (Zrédtach  Referencyjnych), lub (i)
dokonywania transakcji lub uzyskiwania wartosci rynkowych w
odniesieniu do kontraktéw na opcje lub kontraktéw futures
opartych na lub odnoszacych sie do danego Indeksu na wszelkich
Powigzanych Gietdach dla takiego Indeksu lub takiego Sktadnika
Indeksu, w zaleznosci od przypadku; lub
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4.1.2.3 zamkniecie w dowolnym Dniu Roboczym Gietdy danych Zrédet
Referencyjnych odnoszacych sie do Skfadnikéw Indeksu stanowigcych co
najmniej 20% poziomu danego Indeksu lub wszelkich Powigzanych Gietd
przed Planowa Godzing Zamkniecia, o ile taka wczes$niejsza godzina
zamkniecia zostanie ogloszona przez takie Zrédto Referencyjne (Zrédta
Referencyjne) lub na Powigzanej Gietdzie (Powigzanych Gietdach), w
zaleznosci od przypadku, co najmniej jedng godzine przed wczesniejszym z
nastepujgcych terminéw: (aa) rzeczywista godzina zamkniecia zwykitej sesji
gietdowej w takim Zrédle Referencyjnym (Zrédtach Referencyjnych) lub na
Powigzanej Gietdzie (Powigzanych Gietdach) w takim Dniu Roboczym
Gieldy oraz (bb) ostateczny termin zgtoszenia (jezeli dotyczy) zamoéwien
wprowadzanych do systemu Zrédta Referencyjnego lub Powigzanej Gietdy
do realizacji w Danym Terminie w takim Dniu Roboczym Gietdy.

Dla celéw okreslenia, czy istnieje Przypadek Zakiécenia Rynku zgodnie z
Warunkiem Produktu 4.1.2.2 i/lub 4.1.2.3 w odniesieniu do danego
Sktadnika Indeksu w dowolnym momencie, jezeli Przypadek Zakidcenia
Rynku wystgpi w odniesieniu do takiego Skfadnika Indeksu w tym czasie,
woéwczas odpowiedni udziat procentowy tego Sktadnika Indeksu w poziomie
takiego Indeksu bedzie oparty na poréwnaniu (x) czesci poziomu takiego
Indeksu przypisywanej temu Skfadnikowi Indeksu do (y) ogdinego poziomu
takiego Indeksu, w kazdym przypadku bezposrednio przed wystgpieniem
takiego Przypadku Zaktocenia Rynku lub jezeli dany Indeks jest Indeksem
Wielu Gietd, z zastosowaniem oficjalnych wag otwarcia opublikowanych
przez danego Sponsora Indeksu jako czesé rynkowych ,danych otwarcia”;
lub

4.1.2.4 zostanie ogtoszone ogoline moratorium w odniesieniu do dziatann bankowych
w Danym Kraju; lub

jezeli, zgodnie z ustaleniami Agenta Kalkulacyjnego, wszelkie z powyzszych zdarzen
sqg istotne, przy czym w okresleniu tego, co jest ,istotne” Agent Kalkulacyjny moze
wzig¢ pod uwage takie okolicznoéci, jakie w swojej uzasadnionej opinii uzna za
odpowiednie, wraz z wszelkimi porozumieniami zabezpieczajacymi Emitenta i/lub
jakikolwiek jego Podmiot Stowarzyszony i/lub Strone Zabezpieczajacg w odniesieniu
do Papierow Wartosciowych.

Korekta Indeksu

Agent Kalkulacyjny powiadomi Posiadaczy Papieréw Wartosciowych, tak szybko jak
bedzie to wykonalne, zgodnie z Warunkiem Ogolnym 4, o wszelkich dokonanych
przez siebie ustaleniach zgodnie z punktami 4.1.3.1 lub 4.1.3.2 ponizej.

4.1.3.1 Jezeli Indeks:

4.1.3.1.1. nie zostanie obliczony i ogtoszony przez danego Sponsora
Indeksu, ale zostanie obliczony i opublikowany przez sponsora
nastepce (,Nastepca Sponsora”) akceptowalnego przez Agenta
Kalkulacyjnego; lub

4.1.3.1.2. zostanie zastgpiony przez nastepce indeksu, stosujacego,
zgodnie z ustaleniami Agenta Kalkulacyjnego, taki sam Iub
istotnie podobny wzor i metode obliczenia w poréwnaniu do
stosowanych do obliczenia Indeksu,

wowczas w kazdym przypadku za Indeks zostanie uznany indeks obliczony w
taki sposéb i ogtoszony przez takiego Sponsora Nastepce lub taki indeks
nastepczy, w zaleznosci od przypadku.
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4.1.3.2 Jezeli:
4.1.3.2.1

w dniu lub przed dniem w odniesieniu do ktérego, zgodnie z
Warunkami  Produktu, od Agenta Kalkulacyjnego bedzie
wymagane okreslenie poziomu Indeksu, odpowiedni Sponsor
Indeksu lub, jezeli dotyczy, Nastepca Sponsora (i) dokona lub
ogtosi zamiar wprowadzenia istotnej zmiany we wzorze lub w
metodzie obliczenia tego Indeksu lub dokona innej istotnej
modyfikacji tego Indeksu (w sposéb inny niz modyfikacja
okreslona w tym wzorze lub metodzie na potrzeby utrzymania
tego Indeksu w przypadku zmian w akcjach sktadowych i
kapitalizacji oraz innych rutynowych zdarzen) (,Modyfikacja
Indeksu”) lub (ii) definitywnie anuluje ten Indeks (,Anulowanie
Indeksu”) lub (iii) nie obliczy i nie ogtosi tego Indeksu
(,Zaktocenie Indeksu”), a w kazdym przypadku, Warunek
Produktu 4.1.3.1.1 lub 4.1.3.1.2 nie bedg miaty zastosowania,

wowczas Emitent moze podja¢ wszelkie dziatania opisane w punkcie
4.1.3.2.2 lub 4.1.3.2.3 ponizej:

41.3.2.2

41323

zazgda¢ od Agenta Kalkulacyjnego okreslenia poziomu tego
Indeksu w tym dniu, z zastosowaniem, zamiast opublikowanego
poziomu dla tego Indeksu, poziomu tego Indeksu na dzien
okreslony przez Agenta Kalkulacyjnego zgodnie ze wzorem i
metodg obliczenia tego Indeksu ostatnio obowigzujacego przed
Modyfikacja Indeksu, Anulowaniem Indeksu lub Zaktdceniem
Indeksu, jednak stosujgc wytacznie te Skitadniki Indeksu, ktore
skladaty sie na ten Indeks bezposrednio przed Modyfikacjg
Indeksu, Anulowaniem Indeksu lub Zaktéceniem Indeksu; lub

anulowa¢ Papiery Wartosciowe przekazujgc powiadomienie do
Posiadaczy Papierow Wartosciowych zgodnie z Warunkiem
Ogélnym 4. Jezeli Papiery Wartosciowe zostang anulowane w
taki sposob, Emitent wyptaci kazdemu Posiadaczowi Papieréw
Wartosciowych kwote w odniesieniu do kazdego Papieru
Wartosciowego posiadanego przez danego Posiadacza
Papierow Wartosciowych, ktéra to kwota bedzie stanowié
godziwg  wartos¢ rynkowg Papieru Wartosciowego,
z uwzglednieniem Modyfikacji Indeksu, Anulowania Indeksu lub
Zaktocenia Indeksu, w zaleznosci od przypadku, [pomniejszong
0 bezposredni lub posredni koszt Emitenta i/lub jakiegokolwiek
jego Podmiotu Stowarzyszonego w odniesieniu do odstgpienia
od wszelkich porozumieh zabezpieczajacych powigzanych z
instrumentem bazowym, w kazdym przypadku zgodnie z
ustaleniami dokonanymi przez Agenta Kalkulacyjnego wedtug
jego uzasadnionej opinii. Ptatno$¢ zostanie dokonana w sposob,
o ktorym Posiadacze Papierow Wartosciowych zostang
powiadomieni zgodnie z Warunkiem Ogoéinym 4.
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4.1.3.3. Agent Kalkulacyjny, tak szybko jak bedzie to wykonalne po uzyskaniu
pisemnego zadania, poinformuje Posiadacza Papierow Wartosciowych o
wszelkich ustaleniach dokonanych przez siebie zgodnie z niniejszym
Warunkiem Produktu 4, ktére majg miejsce w dniu lub przed dniem
otrzymania takiego Zzadania. Agent Kalkulacyjny udostepni kopie takich
ustalen do wgladu przez Posiadaczy Papieréw Wartosciowych.

4.1.4. Dodatkowe Przypadki Zakidcenia

4.1.41

4142

Bez uszczerbku dla Warunku Produktu 4.1.2 lub Warunku Ogélnego 2,
po deklaracji Emitenta o wystgpieniu jakiegokolwiek Dodatkowego
Przypadku Zaktdcenia, i o ile taki Dodatkowy Przypadek Zakiécenia ma
wptyw na Emitenta i/lub jakikolwiek jego Podmiot Stowarzyszony w

zwigzku

ze (i) zobowigzaniami Emitenta wynikajgcymi z Papieréow

Wartosciowych i/lub (ii) powigzanymi porozumieniami zabezpieczajacymi,
Emitent moze podja¢ dowolne z ponizszych dziatah:

41411

41412

zazada¢ od Agenta Kalkulacyjnego okreslenia odpowiedniej
ewentualnej korekty, jaka ma zosta¢ zastosowana do jednego
lub kilku Warunkéw, w celu uwzglednienia Dodatkowego
Przypadku Zaktocenia oraz okreslenia daty obowigzywania tej
korekty. Taka korekta moze, miedzy innymi, uwzgledniac i
przekazywa¢ na Posiadacza (Posiadaczy) Papieréw
Wartosciowych wszelkie bezposrednie i posrednie koszty
Emitenta i/lub jakiegokolwiek jego Podmiotu Stowarzyszonego
powstate w wyniku lub w zwigzku z danym Dodatkowym
Przypadkiem Zaktdcenia; lub

anulowac Papiery Wartosciowe, przekazujgc powiadomienie do
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych zgodnie z Warunkiem
Ogolnym 4. Jezeli Papiery Wartosciowe zostanag anulowane w
taki sposdb, Emitent wyptaci kazdemu Posiadaczowi Papierow
Wartosciowych kwote w odniesieniu do kazdego Papieru
WartoSciowego posiadanego przez danego Posiadacza
Papierow Wartosciowych, ktéra to kwota bedzie stanowic
godziwg wartos¢ rynkowg Papieru Warto$ciowego, =z
uwzglednieniem  Dodatkowego  Przypadku  Zakidcenia,
[pomniejszong o bezposredni lub posredni koszt Emitenta i/lub
jakiegokolwiek jego Podmiotu Stowarzyszonego w odniesieniu
do odstgpienia od wszelkich porozumien zabezpieczajgcych
powigzanych z instrumentem bazowym, w kazdym przypadku
zgodnie z  ustaleniami  dokonanymi przez  Agenta
Kalkulacyjnego weditug jego uzasadnionej opinii°]. Patno$é
zostanie dokonana w sposéb, o ktérym Posiadacze Papierow
Wartosciowych zostang powiadomieni zgodnie z Warunkiem
Ogodinym 4.

.,Dodatkowy Przypadek Zakldécenia” oznacza dowolny z ponizszych
przypadkéw:
4.1.4.2.1 Emitent ustali, ze (i) ze wzgledu na przyjecie lub zmiane

w obowigzujgcym prawie lub przepisach (w tym m.in. wszelkich
przepisach podatkowych), lub (ii) ze wzgledu na ogtoszenie lub
jakiekolwiek zmiany w interpretacji przez sad, trybunat lub

5

W przypadku dopuszczenia Papierow Wartosciowych do obrotu na rynku SeDeX na Wioskiej Gietdzie Papieréw

Warto$ciowych nalezy wpisa¢: we wszystkich przypadkach zgodnie z ustaleniami dokonanymi przez Agenta
Kalkulacyjnego w dobrej wierze i zgodnie z uzasadniong praktyka rynkowa.
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wtadze nadzorujgce witasciwej jurysdykcji obowigzujgcego
prawa lub przepisu (wraz z wszelkimi dziataniami
podejmowanymi przez organy podatkowe), (A) posiadanie,
nabywanie lub zbywanie akcji, Towaréw Gietdowych Ilub
Instrumentéw Gietdowych stato sie lub stanie sie nielegalne lub
niemozliwe dla Emitenta i/lub jakiegokolwiek jego Podmiotu
Stowarzyszonego i/lub Strony Zabezpieczajacej lub (B) Emitent
i/lub jakikolwiek jego Podmiot Stowarzyszony poniést lub
poniesie istotnie podwyzszony koszt bezposredni lub posredni
podczas wykonywania swoich zobowigzah wynikajgcych z
Papierow Wartosciowych i/lub powigzanych porozumien
zabezpieczajgcych (w tym m.in. w zwigzku ze wzrostem
naleznosci podatkowych, zmniejszeniem ulg podatkowych lub
innymi niekorzystnymi skutkami dla statusu podatkowego
Emitenta i/lub jakiegokolwiek jego Podmiotu Stowarzyszonego
i/lub Strony Zabezpieczajacej); lub

41422 Emitent wustali, ze on i/lub jakikolwiek jego Podmiot
Stowarzyszony i/lub jakakolwiek Strona Zabezpieczajgca nie
jest w stanie, po dotozeniu ekonomicznie uzasadnionych
staran, (A) dokona¢ nabycia, ustanowienia, przywrécenia,
zastgpienia, utrzymania, odstgpienia Ilub zbycia wszelkich
porozumien, transakcji, lub aktywow, jakie uzna za konieczne
w celu zabezpieczenia ryzyka Emitenta przejmujgcego
i wykonujacego zobowigzania w odniesieniu do Papieréow
Wartosciowych, lub (B) zrealizowac, pokryé lub umorzyé
wptywow z takich porozumieh, transakgcji lub aktywow; lub

4.14.2.3 Emitent wustali, ze on i/lub jakikolwiek jego Podmiot
Stowarzyszony i/lub jakakolwiek Strona Zabezpieczajaca
poniosta lub poniesie istotnie zwiekszony koszt podatku, cia,
wydatku lub optaty (innej niz prowizja maklerska) w celu (A)
nabycia, ustanowienia, przywrécenia, zastgpienia, utrzymania,
odstgpienia od lub zbycia wszelkich umow, transakcji, lub
aktywow, jakie uzna za konieczne w celu zabezpieczenia
ryzyka Emitenta przejmujacego i wykonujgcego zobowigzania
w odniesieniu do Papierow Wartosciowych, Ilub (B)
zrealizowania, pokrycia lub umorzenia wpltywéw z takich umow,
transakcji lub aktywow; lub

41424 (i) Emitent ustali, w dowolnym momencie, ze Przypadek
Zaktocenia Rynku zgodny z Warunkiem Produktu 4.1.2.4
i/lub (jezeli okreslono) Warunkiem Produktu 4.1.2.5 i/lub
4.1.2.6 istnicje od osmiu lub wiecej Dni Obrotu i
utrzymuje sie, oraz ze wszelkie alternatywne metody
wyceny przewidziane w Warunkach Produktu bytyby,
zgodnie z ustaleniami Emitenta, nieodpowiednie dla
celéow dokonania odnosnego obliczenia; oraz

(i) Emitent nastepnie zdecyduje sie potraktowaé taki
Przypadek Zaktocenia Rynku jako Dodatkowy Przypadek
Zakftocenia.

5. Warunek Produktu 5 — Prawo wlasciwe i jurysdykcja

Papiery Wartosciowe podlegaja prawu angielskiemu i bedg zgodnie z nim interpretowane.
Zadna osoba nie bedzie miala zadnego prawa wyegzekwowania jakiegokolwiek warunku

51
WKN/ISIN: DB2SUT / DE000DB2SUT9



Papierow Wartosciowych na podstawie Ustawy o Umowach (Prawa Stron Trzecich) z 1999
r. (Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999), jednak nie bedzie to miato wplywu to na
zadne prawo ani $rodek prawny dostepny jakiejkolwiek osobie, ktéry istnieje lub jest
dostepny poza tg Ustawa.
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WARUNKI OGOLNE

Niniejsze Warunki Produktu dotyczg Papierow Wartosciowych. Nalezy je czytac
w powigzaniu z okreSlonymi w niniejszym dokumencie Warunkami Ogdlnymi,
ktorym podlegajq. Warunki Produktu i Warunki Ogélne razem stanowiq Warunki
Papierow  Wartosciowych i zostang dotgczone do Globalnego Papieru
Wartosciowego stanowigcego Papiery Wartosciowe].

Status Papieréow Wartosciowych

Papiery Wartosciowe stanowig niepodporzadkowane i niezabezpieczone
zobowigzania umowne Emitenta, ktére beda pod wszystkimi wzgledami traktowane
na réwni ze sobg (pari passu).

Przedterminowe Wykonanie, Wykup Ilub Umorzenie z przyczyn
nadzwyczajnych, na skutek niezgodnosci z prawem i na skutek sity wyzszej

W przypadku, gdy Emitent ustali, ze z przyczyn, na ktére nie ma wptywu, wykonanie
zobowigzan wynikajgcych z Papierow Wartosciowych stato sie niezgodne z prawem
lub niemozliwe w catosci lub w czesci, lub ustali, ze z przyczyn, na ktére nie ma
wpltywu, dalsze utrzymywanie przez niego zabezpieczen dotyczacych Papierow
Wartosciowych jest niezgodne z prawem lub niemozliwe niezaleznie od przyczyny,
Emitent moze, wedtug wtasnego uznania i bez zobowigzan uzna¢ za wykonane,
wykupi¢ lub umorzy¢ Papiery Wartosciowe przed terminem wykupu za
zawiadomieniem ziozonym Posiadaczom Papierow Warto$ciowych zgodnie
z Warunkiem Ogélnym 4.

Ewentualna niewazno$¢ ktoregokolwiek z postanowien zawartych w Warunkach
pozostanie bez wptywu na waznos¢ pozostatych postanowien Warunkow.

W przypadku, gdy Emitent wykona, wykupi lub umorzy Papiery Warto$ciowe przed
terminem wykupu, zobowigzany bedzie, w zakresie dopuszczalnym wiasciwymi
przepisami prawa, do zaptaty kazdemu Posiadaczowi Papieru Wartosciowego,
tytulem kazdego posiadanego Papieru Wartosciowego, kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ warto$ci godziwej danego Papieru Wartosciowego, niezaleznie od
niezgodnosci z prawem lub niewykonalno$ci, pomniejszonej o bezposredni lub
posredni koszt Emitenta w odniesieniu do odstgpienia od wszelkich porozumien
zabezpieczajgcych powigzanych z instrumentem bazowym, w kazdym przypadku
zgodnie z ustaleniami dokonanymi przez Agenta Kalkulacyjnego wedtug jego
uzasadnionej opinii. Ptatnos¢ zostanie dokonana w sposob, o ktérym Posiadacze
Papierow Warto$ciowych zostang powiadomieni zgodnie z Warunkiem Ogdélnym
4.

Zakup

Emitent moze, ale nie jest zobowigzany, do nabycia Papieréw Wartosciowych
w dowolnym momencie po dowolnej cenie na rynku publicznym lub w drodze
aukcji lub umowy prywatnej. Jakiekolwiek Papiery Wartosciowe nabyte w taki
sposob mogg by¢ zatrzymane lub odsprzedane lub tez oddane do umorzenia.

Zawiadomienia

4.1 Waznosé

Zawiadomienia dla Posiadaczy Papieréw Wartosciowych uznaje sie za wazne, jezeli
zostaty doreczone Agentowi (Agentom) ds. Rozliczen, ktorzy nastepne przekazujg je
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Posiadaczom Papierow Wartosciowych, z tym jednak zastrzezeniem, Ze dopoki
Papiery Wartosciowe sg notowane na jakiejkolwiek gietdzie papieréw wartosciowych
lub sg przedmiotem oferty publicznej w jakiejkolwiek jurysdykcji, kazde
zawiadomienie dla Posiadaczy Papieréw Wartosciowych wymaga podania do
publicznej wiadomosci zgodnie z regulaminem takiej gietdy lub przepisami takiej
jurysdykcji. W Republice Federalnej Niemiec zawiadomienia dla Posiadaczy
Papieréw Wartosciowy podaje sie do publicznej wiadomosci na ogét poprzez ich
publikacje w Boérsen-Zeitung. W Luksemburgu zawiadomienia dla Posiadaczy
Papierow Wartosciowych podaje sie do publicznej wiadomosci na ogoét poprzez ich
publikacje na stronie internetowej Luksemburskiej Gietdy Papierow Wartosciowych
(www.bourse.lu).

4.2 Doreczenie

Zawiadomienia ztozone zgodnie z punktem 4.1 powyzej uznaje sie za skutecznie
doreczone, w przypadku doreczenia do Agenta (Agentdéw) ds. Rozliczen, trzeciego
dnia po doreczeniu do Agenta ds. Rozliczeh lub wszystkich Agentow ds. Rozliczeh
(jezeli ich liczba jest wieksza niz jeden) lub, w przypadku podania ich do publicznej
wiadomosci (niezaleznie od tego, czy zostaly takze w ten sposodb ztozone), w dniu
podania do publicznej wiadomosci, lub jezeli zostaty podane do publicznej
wiadomosci wiecej niz raz — w dniu pierwszej publikacji, lub w przypadku wymogu
publikacji w wiecej niz jednej gazecie, w dniu pierwszej publikacji we wszystkich
gazetach, w ktorych publikacja jest wymagana.

Agenci, Agent Kalkulacyjny, Ustalenia i Modyfikacje
5.1 Agenci

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany lub odwotania Agenta oraz wyznaczenia
dodatkowych Agentow w dowolnym momencie, z tym jednak zastrzezeniem, ze
odwotanie Agenta Gtéwnego nie moze nastgpi¢ przed wyznaczeniem nowego
Agenta Giéwnego pod warunkiem, ze jezeli Papiery Wartosciowe sg notowane na
jakiejkolwiek gietdzie papierow wartosciowych lub sg przedmiotem oferty publicznej
w jakiejkolwiek jurysdykcji, musi by¢ wyznaczony Agent majgcy biuro w kazdym
kraju, jezeli wymaga tego regulamin kazdej takiej gietdy lub jezeli wymagajg tego
organy ds. regulacji obrotu papierami wartosciowymi w kazdej takiej jurysdykciji.
O kazdym przypadku wyznaczenia lub odwotania Agenta i o kazdej zmianie biura
Agenta nalezy zawiadomi¢ Posiadaczy Papieréw Wartosciowych zgodnie
z Warunkiem Ogoélnym 4. Kazdy Agent dziata wytgcznie jako agent Emitenta i nie
przyjmuje na siebie zadnego zobowigzania ani obowigzku wzgledem Posiadaczy
Papierow Warto$ciowych, ani nie staje sie strong stosunku agencyjnego Ilub
powierniczego z Posiadaczami Papieréw Wartosciowych. Wszelkie obliczenia
i ustalenia dotyczace Papieréw Wartosciowych dokonane przez Agenta
(z zastrzezeniem przypadku oczywistego btedu) bedg ostateczne, rozstrzygajace
i wigzace dla Posiadaczy Papierow Wartosciowych.

5.2  Agent Kalkulacyjny

Emitent przyjmie obowigzki agenta kalkulacyjnego (zwanego dalej ,Agentem
Kalkulacyjnym”, przy czym okreslenie to obejmuje takze nastepce agenta
kalkulacyjnego) w odniesieniu do Papieréw Wartosciowych, chyba ze Emitent
postanowi wyznaczy¢ nastepce Agenta Kalkulacyjnego zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Emitent zastrzega sobie prawo wyznaczenia w dowolnym momencie innej instytuciji
na Agenta Kalkulacyjnego, z tym jednak zastrzezeniem, ze odwoftanie aktualnego
Agenta Kalkulacyjnego nie moze nastgpi¢ przed wyznaczeniem nowego Agenta
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Kalkulacyjnego. O odwotaniu Agenta Kalkulacyjnego nalezy zawiadomi¢ Posiadaczy
Papieréw Warto$ciowych zgodnie z Warunkiem Ogélnym 4.

Agent Kalkulacyjny (o ile nie jest nim Emitent) dziata wytgcznie jako agent Emitenta
i nie przyjmuje na siebie Zzadnego zobowigzania ani obowigzku wzgledem
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych, ani nie staje sie strong stosunku agencyjnego
lub powierniczego z Posiadaczami Papieréw Wartosciowych. Wszelkie obliczenia
i ustalenia dotyczace Papieréw Wartosciowych dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego (z zastrzezeniem przypadku oczywistego btedu) bedg ostateczne,
rozstrzygajace i wigzace dla Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych.

Za zgoda Emitenta, Agent Kalkulacyjny moze przekazaé ktérekolwiek ze swoich
obowigzkdw lub funkcji na rzecz strony trzeciej, jezeli uzna to za stuszne.

5.3 Agent Rozliczeniowy

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany lub odwofania Agenta Rozliczeniowego
oraz do wyznaczenia dodatkowych Agentéw Rozliczeniowych w dowolnym
momencie, z tym jednak zastrzezeniem, ze odwotanie Agenta Rozliczeniowego nie
moze nastapi¢ przed wyznaczeniem nowego Agenta Rozliczeniowego z siedzibg we
Wioszech.

O wyznaczeniu, zastapieniu lub odwotaniu ktéregokolwiek Agenta Rozliczeniowego
nalezy zawiadomi¢ Posiadaczy Papierow Wartosciowych zgodnie z Warunkiem
Ogolnym 4.

Kazdy Agent Rozliczeniowy dziata wytgcznie jako agent Emitenta i nie przyjmuje na
siebie zadnego zobowigzania ani obowigzku wzgledem Posiadaczy Papieréw
Wartosciowych, ani nie staje sie strong stosunku agencyjnego lub powierniczego
z Posiadaczami Papierow Wartosciowych.

5.4 Ustalenia Emitenta

Wszelkie ustalenia dokonane przez Emitenta zgodnie z Warunkami (z zastrzezeniem
przypadku oczywistego btedu) bedg ostateczne, rozstrzygajace i wigzace dla
Posiadaczy Papierow Wartosciowych.

5.5 Modyfikacje

Emitent moze, w zakresie dopuszczalnym wiasdciwymi przepisami prawa, dokonaé
modyfikacji Warunkéw bez zgody Posiadaczy Papieréw Wartosciowych lub
ktoregokolwiek z nich, w sposob, ktory Emitent uzna za konieczny w celu utrzymania
lub zachowania zamierzonego celu ekonomicznego Warunkow, o ile modyfikacja nie
bedzie miata istotnego negatywnego wpltywu na interesy Posiadaczy Papierow
Wartosciowych lub jezeli bedzie modyfikacjg formalng, drobng lub o charakterze
technicznym, lub o ile jej celem bedzie usuniecie oczywistego btedu lub naprawienie,
poprawka badz uzupetnienie jakiegokolwiek wadliwego postanowienia zawartego
w niniejszym dokumencie. O dokonaniu kazdej takiej modyfikacji nalezy zawiadomié¢
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych zgodnie z Warunkiem Ogdélnym 4, przy czym
nieztozenie lub nieotrzymanie takiego zawiadomienia nie bedzie miato wptywu na
waznos$¢ takiej modyfikaciji.

Opodatkowanie

Tytutem kazdego Papieru Wartosciowego, dany Posiadacz Papieru WartoSciowego
zobowigzany bedzie do zaptaty wszystkich Wydatkéw Posiadaczy Papierow
Wartosciowych zgodnie z Warunkami Produktu. W przypadku wszelkich ptatnosci
lub, w zaleznosci od sytuacji, wydan dotyczacych Papieréw Wartosciowych, bedg
miaty zastosowanie wszystkie witasciwe przepisy podatkowe i inne (w tym,
w zaleznosci od sytuacji, przepisy prawa, na podstawie ktérych wymagane jest

55
WKN/ISIN: DB2SUT / DE000DB2SUT9



potracenie jakiejkolwiek kwoty tytutem podatku lub innego obcigzenia). Emitent nie
bedzie zobowigzany do zaptaty jakichkolwiek podatkéw ani obcigzen, dokonania
jakichkolwiek potrgcen, ani do uiszczenia innych ptatnosci wynikajacych lub
zwigzanych z wilasnoscig, przeniesieniem, ptatnoscig i/lub wydaniem dotyczacym
Papierow Wartosciowych znajdujacych sie w posiadaniu Posiadacza Papierow
Warto$ciowych, do czego zobowigzany bedzie dany Posiadacz Papieréw
Wartosciowych. Emitent moze, ale nie jest zobowigzany do potracenia od kwoty
naleznej do zaptaty lub, w =zaleznosci od sytuacji, od wydania naleznego
Posiadaczowi Papierow Wartosciowych, takiej kwoty lub jej czedci, jaka bedzie
konieczna do rozliczenia lub zaptaty takiego podatku, obcigzenia, do dokonania
potracenia lub uiszczenia innej opfaty. Kazdy Posiadacz Papieréw Wartosciowych
zobowigzany bedzie do zabezpieczenia Emitenta przed wszelkimi stratami, kosztami
i innymi zobowigzaniami poniesionymi przez Emitenta w zwigzku z podatkiem,
obcigzeniem, potraceniem lub inng ptatnoscia, o ktérych mowa powyzej,
w odniesieniu do Papierow Wartosciowych takiego posiadacza.

Dalsze emisje

Emitent bedzie uprawniony do okresowych emisji, bez zgody Posiadaczy Papieréw
Wartosciowych lub ktéregokolwiek z nich, dodatkowych papierow wartosciowych,
podlegajacych konsolidacji i tworzacych jedng serie z Papierami Wartosciowymi.

Substytucja
8.1 Zastapienie Emitenta

Emitent lub jakakolwiek wczesniej zastgpiona spdtka moze w dowolnym momencie
i bez zgody Posiadaczy Papierow Warto$ciowych zastgpi¢ siebie jako gtéwnego
dtuznika w zwigzku z Papierami Wartosciowymi, jakgkolwiek spoétkg (zwang dalej
.Zastepca’), bedacg podmiotem =zaleznym Iub podmiotem stowarzyszonym
Emitenta, z zastrzezeniem:

(@) udzielenia przez Deutsche Bank AG gwarancji wykonania obowigzkow
Zastepcy wynikajgcych z Papierow Wartosciowych;

(b) podjecia wszelkich dziatan, ktére muszg zostaé podjete, spetnienia wszelkich
warunkow, ktére muszg zostac spetnione oraz dokonania wszelkich czynnoéci, ktore
muszg zosta¢ dokonane (w tym uzyskanie wszelkich niezbednych pozwoleh) w celu
uzyskania pewnosci, ze Papiery Warto$ciowe reprezentujg zgodne z prawem, wazne
i wigzgce obowigzki Zastepcy oraz pod warunkiem, ze wszelkie takie dziatania,
warunki i czynnosci bede w petni obowigzywac;

(c) zawiadomienia przez Emitenta, z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni,
Posiadaczy Papieréw Wartosciowych o terminie zastgpienia Emitenta, zgodnie
z Warunkiem Ogélnym 4.

W przypadku zastgpienia Emitenta, wszelkie odniesienia w Warunkach do Emitenta
oznaczajg odtad odniesienia do Zastepcy.

8.2 Zmiana biura

Emitentowi bedzie przystugiwato prawo, za zawiadomieniem ztozonym Posiadaczom
Papieréw Wartosciowych zgodnie z Warunkiem Ogolnym 4, do zmiany oddziatu,
przez ktory dziata na potrzeby Papieréw WartoSciowych, przy czym data tej zmiany
musi zostac okreslona w takim zawiadomieniu, z tym zastrzezeniem, ze zmiana taka
nie moze nastapi¢ przed przekazaniem zawiadomienia.

Wymiana Papieréw Wartosciowych

Papier Warto$ciowy, ktéry zostat zagubiony skradziony, uszkodzony lub zniszczony
moze zosta¢ wymieniony w wyznaczonym biurze Agenta Giéwnego (lub w innym
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10.

miejscu, o ktéry zawiadomiono zgodnie z Warunkiem Ogdéinym 4) po zaptacie przez
wnioskujacego o zamiane kosztow poniesionych w zwigzku z takg wymiang i na
warunkach dotyczacych udokumentowania i zabezpieczenia w sposéb uzasadniony
wymaganych przez Emitenta. Uszkodzone lub zniszczone Papiery Wartosciowe
nalezy oddac¢ przed wydaniem nowych.

Korekty na potrzeby Europejskiej Unii Walutowej
10.1 Redenominacja

Emitent moze, bez zgody Posiadaczy Papieréw Wartosciowych, za zawiadomieniem
przekazanym Posiadaczom Papierow Warto$ciowych zgodnie z Warunkiem
Ogoélnym 4, podja¢ decyzje, ze ze skutkiem od Daty Korekty podanej we
wspomnianym zawiadomieniu, okreslone warunki Papieréw Wartosciowych zostang
poddane redenominacji w euro.

Decyzja, o ktérej mowa powyzej bedzie miata nastepujacy skutek:

(a) jezeli Walutg Rozliczenia jest Krajowa Jednostka Walutowa kraju bedgcego
uczestnikiem trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej, od roku
1999 lub podzniej, Walute Rozliczenia uznaje sie za kwote w euro przeliczong
z pierwotnej Waluty Rozliczenia na walute euro wedlug Ustalonego Kursu,
z zastrzezeniem ewentualnych postanowieh dotyczacych zaokraglania kwot,
ustalonych przez Emitenta i podanych w zawiadomieniu, o ktérym mowa powyzej; po
Dacie Korekty wszystkie ptatnosci dotyczace Papierow Wartosciowych bedag
dokonywane wytgcznie w euro tak, jak gdyby kazde odniesienie w Papierach
Wartosciowych do Waluty Rozliczenia byto odniesieniem do euro.

(b) jezeli Warunki okreslajg kurs wymiany lub ktorekolwiek z Warunkdéw sg
wyrazone w walucie (zwanej dalej ,Waluta Pierwotng”) kraju bedacego
uczestnikiem trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej, od roku
1999 lub pdzniej, kurs ten i/lub wszelkie inne Warunki uznaje sie za wyrazone w euro
lub, w przypadku kursu wymiany, przeliczone na euro po Ustalonym Kursie, oraz

(c) zostang dokonane inne zmiany Warunkéw, jakie Emitent uzna za stosowne
w celu dostosowania Warunkow do konwencji majacych w danym czasie
zastosowanie do instrumentéw wyrazonych w euro.

10.2 Dostosowanie do Warunkow

Emitent moze, bez zgody Posiadaczy Papierow Wartosciowych, za zawiadomieniem
przekazanym Posiadaczom Papierow Warto$ciowych zgodnie z Warunkiem
Ogoélnym 4, dokona¢ takich korekt Warunkoéw, jakie uzna za stosowne w zwigzku
z trzecim etapem Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej zgodnie z Traktatem.

10.3 Koszty przeliczenia na euro

Niezaleznie od Warunku 10.1 i/lub Warunku 10.2, Emitent, Agent Kalkulacyjny ani
jakikolwiek Agent nie ponoszg odpowiedzialnosci wzgledem jakiegokolwiek
Posiadacza Papieréow Wartosciowych lub innej osoby z tytutu jakichkolwiek prowizji,
kosztow, strat lub wydatkdw zwigzanych lub wynikajacych z transferu euro lub
przeliczenia jakiejkolwiek waluty, lub zaokraglenia z tym zwigzanego.

10.4 Definicje

Ponizsze okreslenia uzyte z niniejszym Warunku Ogdélnym nalezy rozumie¢ zgodnie
z ich definicjami podanymi ponizej:
.Data Korekty” oznacza dzien okreslony przez Emitenta w zawiadomieniu ztozonym

Posiadaczom Papieréw Wartosciowych zgodnie z niniejszym Warunkiem, ktory,
jezeli dana waluta jest walutg kraju niebedgacego poczatkowo uczestnikiem trzeciego
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etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu, przypada na
dzien, w ktorym kraj ten stat sie takim uczestnikiem lub na dzien pézniejszy;

,Ustalony Kurs” oznacza kurs przeliczenia Waluty Pierwotnej (z zastrzezeniem
zasad dotyczacych zaokraglania kwot zgodnie z wiasciwymi przepisami Wspdlnoty
Europejskiej) na euro, ustalony przez Rade Unii Europejskiej zgodnie z pierwszym
zdaniem Artykutu 123 ust. 4, poprzednio 109 | ust. 4 Traktatu;

.Krajowa Jednostka Walutowa’ oznacza jednostke waluty kraju, stosownie do
jednostek ustalonych w dniu poprzedzajgcym poczatek trzeciego etapu Europejskiej
Unii Gospodarczej i Walutowej, lub, w zwigzku z poszerzeniem trzeciego etapu,
jakiegokolwiek kraju, ktéry nie byt poczatkowo uczestnikiem trzeciego etapu;

»Traktat’ oznacza traktat ustanawiajgcy Wspdlnote Europejska.
Definicje
Okreslenia pisane wielkimi literami, ktérych definicje nie sg podane w niniejszych

Warunkach Ogodinych nalezy rozumie¢ zgodnie z ich definiciami podanymi
w Warunkach Produktu.
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INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTU BAZOWEGO

Informacje o przesztych i pdzniejszych wynikach Instrumentu Bazowego oraz jego
zmiennosci mozna znalez¢ na stronie serwisu Bloomberg lub Reuters podanej dla
indeksu stanowigcego Instrument Bazowy lub, w zaleznosci od sytuacji, kazdego
indeksu wchodzacego w sktad Instrumentu Bazowego - w tabeli w kolumnie ,Koszyk”
lub ,Instrument Bazowy”, zawartej w Warunku Produktu 1 powyZzej.

Sponsor indeksu stanowiacego Instrument Bazowy Iub kazdego indeksu
wchodzacego w skiad Instrumentu Bazowego takze posiada Strone Internetowg pod
podanym ponizej adresem, na ktorej dostepne sg dodatkowe informacje dotyczace
Instrumentu Bazowego.

Dalsze informacje na temat Indeksu

Dalsze informacje na temat Instrumentu Bazowego mozna uzyskaé na stronie
internetowej: www.gpw.com.pl.

WIG20 jest zarejestrowanym znakiem towarowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie i Deutsche Bank AG otrzymat licencje na uzywanie tego znaku
towarowego w zwigzku z Papierami Wartosciowymi oferowanymi na podstawie
niniejszego Prospektu.

Informacje po dacie emisji

Emitent nie zamierza przekazywac po dacie emisji zadnych informacji w zwigzku z
Instrumentem Bazowym.
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VI. INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH KRAJOW

Niniejszg cze$¢ nalezy czyta¢ w powigzaniu z Warunkami Produktéw, Warunkami Ogélnymi
i pozostatymi czes$ciami niniejszego dokumentu oraz z zastrzezeniem Warunkdéw Produktow,
Warunkoéw Ogolinych i pozostatych czesci niniejszego dokumentu.

1. Opodatkowanie w Polsce
a. Informacje ogdine

Ponizej przedstawiono omowienie niektérych kwestii zwigzanych z opodatkowaniem w
Polsce, istotnych dla inwestoréw bedacych rezydentami w Polsce lub z innych wzgledow
podlegajacych opodatkowaniu w Polsce. Niniejsze omdwienie nie powinno by¢ traktowane
jako porada podatkowa. Podstawg jego sporzadzenia sg polskie przepisy podatkowe, a
poniewaz ich interpretacja odnosi sie do stanu obowigzujgcego na dzien sporzadzenia
niniejszego prospektu, moze ona ulec zmianie. Wszelkie zmiany moga zosta¢ wprowadzone
z mocg wsteczng i moga mie¢ niekorzystny wptyw na opisane ponizej zasady
opodatkowania. Ponizszy opis nie stanowi petnego i wyczerpujgcego omowienia wszystkich
informacji podatkowych, ktére moga by¢ istotne dla inwestora w Swietle jego osobistej
sytuacji finansowej. Potencjalni nabywcy Papieréw Wartosciowych powinni zasiegnac
porady profesjonalnego doradcy podatkowego odnosnie skutkéw podatkowych nabycia,
posiadania, sprzedazy, wykupu lub nieodptatnego zbycia Papieréw Wartosciowych.

b. Opodatkowanie inwestoréw  indywidualnych bedacych rezydentami
podatkowymi w Polsce (osoby fizyczne)

aa. Przychody z kapitatow pienieznych

Inne niz odsetki przychody osiggane przez inwestoréw indywidualnych bedacych
rezydentami podatkowymi w Polsce (tzn. osoby majgce miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub ktorych czasowy pobyt w Rzeczypospolitej Polskiej trwa w
danym roku podatkowym diluzej niz 183 dni) z tytutu instrumentow finansowych
stanowigcych aktywa utrzymywane dla celow innych niz zwigzane z wykonywang
dziatalnoscig gospodarczg stanowig przychody z kapitatéw pienieznych w rozumieniu art. 17
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Przychody takie nie sumujg sie z
przychodami podlegajgcymi opodatkowaniu wedtug progresywnej stawki podatkowej, lecz
podlegaja opodatkowaniu wedlug zryczattowanej stawki wynoszacej 19%. Rozliczenie
podatku z tytutu takiego przychodu powinno zosta¢ dokonane przez podatnika do 30
kwietnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym przychdd zostat osiagniety. Jezeli jednak
osoba fizyczna jest réwniez podatnikiem, o ktérym mowa w art. 31, art. 33, art. 34 i art. 35
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tzn. gtéwnie osoby uzyskujace
przychody z tytutu stosunku pracy, renty lub emerytury), zgodnie z jedng z mozliwych
interpretacji art. 40 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych taka osoba
zobowigzana jest do wnoszenia miesiecznych zaliczek do 20 dnia miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktérym przychdd zostat osiggniety. Istniejg argumenty przemawiajace za
tym, ze taka interpretacja nie jest poprawna, poniewaz stawia niektdre osoby w gorszej
sytuacji finansowej. Osobom fizycznym zaleca sie zasiegniecie porady profesjonalnego
doradcy w tym zakresie.

(b) Podatek pobierany u zrodfta z tytutu przychodéw odsetkowych

W wypadku Papierow Wartosciowych przechowywanych na rachunku papierow
wartosciowych prowadzonym w banku lub domu maklerskim w Polsce, bank lub biuro
maklerskie bedzie zasadniczo zobowigzane pobraC zaliczke na poczet podatku wedtug
stawki 19% od odsetek lub kwot dyskonta (tzn. réznicy pomiedzy cena wykupu zaptacong
przez emitenta, a ceng nabycia Papierow WartoSciowych zaptacong przez inwestora)
otrzymanych przez inwestora.
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Przychody odsetkowe nie sumujg sie z przychodami podlegajagcymi opodatkowaniu wedtug
progresywnej stawki podatkowe;.

C. Opodatkowanie rezydentéw podatkowych w Polsce — podatnikéw ptacacych
podatek od os6b prawnych lub oséb fizycznych posiadajacych Papiery
Wartosciowe w zwigzku z wykonywana dziatalnos$cia gospodarcza

Rezydent podatkowy w Polsce — podatnik ptacacy podatek od oséb prawnych lub osoba
fizyczna posiadajgca Papiery Wartosciowe w zwigzku z wykonywang dziatalnoscig
gospodarcza podlega opodatkowaniu z tytutu posiadanych Papierow Wartosciowych
(zarowno z tytutu zyskow kapitatowych, jak i odsetek/dyskonta) na tych samych zasadach,
jakie obowigzujg w odniesieniu do innych przychoddéw z dziatalno$ci gospodarczej. W
wypadku zyskéw kapitatowych, koszt nabycia Papierow Wartosciowych wykazuje sie w
chwili osiggniecia przychodu. Od oso6b fizycznych posiadajgcych Papiery Wartosciowe w
zwigzku z wykonywang dziatalnoscia gospodarczg wiladze podatkowe moga
zakwestionowa¢ posiadanie Papierédw Wartosciowych w zwigzku z wykonywang
dziatalnoscig gospodarcza i zazgdac, aby podatek od przychoddw z tytutu odsetek/dyskonta
byt pobierany na tych samych zasadach, jakie obowigzujg inwestoréw indywidualnych.

Wiasciwa stawka podatkowa bedzie taka sama, jak stawka obowigzujgca w wypadku
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, tzn. stawka 19% w wypadku os6b prawnych albo
stawka 19% lub stawka wynikajgca z progresywnej skali podatkowej (18% do 32%) w
wypadku osoéb fizycznych, zaleznie od wyboru dokonanego przez podatnika.

d. Obligacje posiadane przez zagranicznych rezydentow podatkowych — osoby
fizyczne i prawne

Rezydenci zagraniczni podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Polsce
wytgcznie w odniesieniu do przychodow uzyskanych w Polsce. Mimo braku jasnych
przepiséw podatkowych, jezeli Papiery Wartosciowe emitowane sg przez podmiot
zagraniczny, odsetki zasadniczo nie powinny by¢ uznane za przychdod osiggniety w Polsce.
Zyski kapitatowe rowniez nie powinny by¢ uwazane za osiggniete w Polsce, jezeli sprzedaz
Obligacji nie nastepuje na gietdzie papierow wartosciowych w Polsce (Gietda Papieréow
Wartosciowych w Warszawie). Jednak w wypadku sprzedazy Obligacji na gietdzie papierow
wartosciowych w Polsce, wiekszos¢ uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania
zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie z koniecznosci ptacenia podatku w Polsce w
odniesieniu do zyskow kapitatowych osigganych w Polsce przez zagranicznego rezydenta
podatkowego.

Jezeli podmiot zagraniczny uzyskujacy przychody w Polsce prowadzi dziatalno$¢ poprzez
zaktad w Polsce, wowczas generalnie powinien podlega¢ tym samym zasadom
opodatkowania, jakim podlega rezydent podatkowy w Polsce.

e. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych pobierany jest od umow sprzedazy lub zamiany
praw, jezeli prawa te sg wykonywane na terytorium Polski lub jezeli sg wykonywane za
granica, ale nabywca jest polskim rezydentem podatkowym i czynnos¢ zostata dokonana na
terytorium Polski.

Emisja i wykup Papierow Warto$ciowych sg zwolnione z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

Stawka podatku od sprzedazy lub zmiany Papieréw Wartosciowych (ktére co do zasady
uwazane sg za prawa) wynosi 1% wartosci rynkowej. Powinien on by¢ zaptacony w terminie
14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy
lub zamiany. Jednakze, jeSli umowa taka zostata zawarta w formie aktu notarialnego,
podatek ten powinien zosta¢ pobrany i zaptacony przez notariusza. Podatek od czynnosci
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cywilnoprawnych ptaci podmiot nabywajacy Papiery Wartosciowe. W przypadku umow
zamiany, podatek od czynnosci cywilnoprawnych powinny solidarnie zaptaci¢ obie strony.

Jednakze w praktyce wiekszo$¢ transakcji, takich jak sprzedaz Papieréw Wartosciowych na
rynku regulowanym (w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi) lub tez
firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, jest zwolniona z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

f. Odpowiedzialnos$¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktdéry nie wykonat cigzacych na nim
obowigzkéw obliczenia, pobrania i wptacenia podatku organowi skarbowemu, odpowiada
catym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony..
Przepisdbw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

2. Okres Zapisow

W Polsce zapisy na Papiery WartoSciowe mozna sktada¢ w placowkach Biura Maklerskiego
Deutsche Bank PBC S.A. (ktérych lista podana zostanie na stornie www.x-markets.db.com
nie pézniej niz na poczatku Okresu Zapisow) osobiscie lub, jezeli dopuszczajg to
odpowiednie procedury, przez Internet, telefon, faks lub inne srodki fgcznosci w okresie od
01 czerwca 2010 r. do 24 czerwca 2010 r. (,Data Koncowa Rynku Pierwotnego"). Emitent
zastrzega sobie jednak prawo do zakonczenia okresu zapiséw z dowolnego powodu przed
podanym terminem jego uptywu. Szczegodtowe zasady i wzory dokumentéw wymaganych w
procesie sktadania zapiséw oraz zasady reprezentacji przez petnomocnika powinny byc¢
zgodne z procedurami cztonka Konsorcjum. Formularze zapiséw na Papiery Wartosciowe
(przekazane przez cztonkow Konsorcjum) powinny zostaC wypetnione i ztozone w okresie
zapisow. Wpfaty powinny by¢ dokonywane na rachunek bankowy okreslony przez
odpowiednich cztonkédw Konsorcjum przed ziozeniem zapisu. Platnosci mogg by¢
dokonywane jedynie w PLN i bedg nieoprocentowane.

Ztozone zapisy bedg nieodwotalne, z zastrzezeniem wiasciwych przepiséw prawa. W
przypadku rezygnacji z emisji Papierow Wartosciowych lub powstania nadpfaty, wptacone
Srodki zostang zwrdcone bez odsetek i innego wynagrodzenia.

3. Rozliczenie

Globalny Papier Wartosciowy zostanie zdeponowany w Clearstream Banking AG i
zostat przyjety do rozliczenia zgodnie z podanym ponizej kodami:

ISIN:  DEO00ODB2SUT9
WKN: DB2SUT
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WYKAZ STRON

Emitent: Agent
Deutsche Bank AG, Oddziat w Londynie Deutsche Bank AG
Winchester House Taunusanlage 12
1 Great Winchester Street D-60262 Frankfurt
Londyn EC2N 2DB Niemcy

Wielka Brytania

Koordynator Oferty:
Agent ds. Notowan

Biuro Maklerskie Deutsche Bank PBC
S.A.

Al. Armii Ludowej 26
00609 Warszawa

Polska
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