PODSUMOWANIE WARUNKOW EMISJI

dla
Certyfikatow

Deutsche Bank AG Londyn

Maksymalnie 1.000.000 Certyfikatéw Dyskontowych z Opcja Przedterminowego
Wykupu powiazanych z indeksem WIG 20

Wyemitowanych w ramach Programu X-markets™

Cena Emisyjna: 85 PLN za Certyfikat®
WKN/ISIN: DB03XS / DEO00DB03XS5

Emitentem (,Emitent") papierow warto$ciowych opisanych w niniejszym dokumencie
jest Deutsche Bank AG, Frankfurt nad Menem, spétka prawa niemieckiego dziatajaca
poprzez swoj oddziat w Londynie (,Deutsche Bank AG Londyn").

Emitent ma prawo i moze emitowaé papiery warto$ciowe zwigzane z akcjami i/lub
indeksami i/lub innymi papierami wartosciowymi i/lub tytulami uczestnictwa funduszu
i/lub towarami gieldowymi i/lub kursami walut i/lub innymi aktywami w ramach
prowadzonej przez siebie ogdélnej dziatalnosci bankowej (okreslonej w Art. 2(1) Statutu
Deutsche Bank AG). W ramach Programu X-markets (,Program"), Emitent moze
emitowac papiery wartosciowe zwigzane z akcjami i/lub indeksami i/lub innymi papierami
wartosciowymi i/lub tytutami uczestnictwa funduszu i/lub towarami gietdowymi i/lub
kursami walut i/lub innymi aktywami.

Inwestorzy zainteresowani nabyciem papieréw wartosciowych okreslonego
rodzaju, ktorzy chca uzyskaé informacje z Prospektu Podstawowego przed emisja
Papieréw Wartosciowych, powinni przeczyta¢ czesé¢ zatytutlowanag ,,0gélny Opis
Programu” w celu ustalenia, ktére informacje w Prospekcie Podstawowym
dotycza kazdego rodzaju papieréw wartosciowych. Nie nalezy podejmowac decyzji
o inwestycji przed dokitadnym przeczytaniem ostatecznych warunkéw
opublikowanych dla konkretnych Papieréw Wartosciowych, ktére nie s3
zamieszczone w Prospekcie Podstawowym.

Emitent postanowit wyemitowa¢ 1.000.000 Certyfikatow (,Papiery Wartosciowe")
zwigzanych z Indeksem okreslonym powyzej, zgodnie z warunkami dotyczacymi
produktu okreslonymi w niniejszym dokumencie w czesci VI A (,Warunki Produktu")
oraz zgodnie z warunkami ogélnymi okreslonymi w niniejszym dokumencie w czesci VI B
(,Warunki Ogélne", ktére razem z Warunkami Produktu zwane sg ,Warunkami”).
Odniesienie do pojecia ,Instrument Bazowy” nalezy interpretowac jako odniesienie do
Indeksu okreslonego powyzej.

Emitent ma prawo do substytucji oraz prawo do zmiany oddziatu, poprzez ktéry dziata,
z zastrzezeniem przewidzianym w Warunku Ogoélnym 8.

[~ Emitent moze obnizy¢ Cene Emisyjng do kwoty nie nizszej niz 80 PLN (plus narzut od zapiséw), dziatajac wedtug wtasnego
uznania i majac na wzgledzie biezacq sytuacje gospodarczg, w tym, miedzy innymi, odpowiednie poziomy i zmiennosé
Instrumentu Bazowego, stopy odsetkowe dla instrumentéw o podobnym terminie wykupu i inne warunki rynkowe. Emitent
lopublikuje zawiadomienie o takim obnizeniu Ceny Emisyjnej na swojej stronie internetowej oraz w polskiej gazecie finansowej
najpdzniej na jeden dzien przez Datg Koncowg Rynku Pierwotnego.
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Ztozony zostanie wniosek o0 dopuszczenie Papierow Wartosciowych do obrotu na
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie bedacym rynkiem regulowanym
w rozumieniu Dyrektywy 2004/39/EC.

Potencjalni nabywcy Papierow Wartosciowych powinni sie upewni¢, ze w petni
rozumiejg charakter Papierow Wartosciowych oraz zakres ryzyka, na jakie sa
narazeni w zwiazku z inwestycja w Papiery Wartosciowe, a takze rozwazy¢ czy
inwestycja w Papiery Wartosciowe jest odpowiednia w ich konkretnym przypadku
pod wzgledem finansowym, podatkowym i innym. Potencjalni nabywcy Papieréw
Wartosciowych powinni przeczyta¢ czes$é zatytulowana ,,Czynniki Ryzyka”
W niniejszym dokumencie. Papiery Wartosciowe beda stanowié
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania umowne Emitenta, ktére
beda pod wszystkimi wzgledami traktowane na réwni ze sobg (pari passu).

Papiery Wartosciowe nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanskg
Ustawg o Papierach Wartosciowych z 1933 r. (z pézn. zm.) (the United States Securities
Act of 1933). Kazda oferta lub sprzedaz Papieréw Wartosciowych musi nastepowac¢ w
ramach transakcji zwolnionej z wymogu rejestracji papierow warto$ciowych zgodnie z
Regulacja S wydang na podstawie powyzszej ustawy. Papiery Wartosciowe nie mogg
by¢ oferowane, sprzedawane ani w inny sposéb przenoszone na terenie Stanow
Zjednoczonych Ameryki ani na rzecz oséb bedgcych podmiotami amerykahskimi
zgodnie z definicjg w Regulacji S do powyzszej ustawy, lub osob, ktére nie wyczerpujg
definicji podmiotu nieamerykanskiego zgodnie z Zasadg 4.7 Amerykanskiej Ustawy o
Gietdach Towarowych (z pézn. zm.) (the United States Commodity Exchange Act). Opis
niektérych ograniczen w zakresie sprzedazy i przenoszenia Papierow Warto$ciowych
znajduje sie w niniejszym dokumencie w czesci zatytutowanej Ogdlne Ograniczenia
Sprzedazy i Przenoszenia Papierow Wartosciowych.

Prospekt Podstawowy zostat sporzadzony w dniu 04 wrzesnia 2009 r. i zawiera
informacje dotyczace réznego rodzaju instrumentéw finansowych, ktére moga
zosta¢ wyemitowane w ramach Programu.

Niniejszy dokument stanowi, w odniesieniu tylko do Papieréw Wartosciowych,
Warunki Ostateczne w kompletnej wersji Prospektu Podstawowego i nosi date 02
listopada 2009 r.

Deutsche Bank AG, Londyn przyjmuje odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte w
niniejszym dokumencie. Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, ktéry dotozyt
wszelkich rozsadnych staran, aby zapewnié¢ taka sytuacje, informacje zawarte w
niniejszym dokumencie sa zgodnie ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego,
co mogtoby mieé¢ wplyw na znaczenie takich informac;ji.

Deutsche Bank
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PODSUMOWANIE

Ponizsze informacje stanowig jedynie podsumowanie niniejszego dokumentu i nalezy je
analizowac w potfgczeniu z pozostatg jego czesciq. Podsumowanie ma na celu przedstawienie
0golnej charakterystyki Emitenta i Papierow WartoSciowych oraz zapoznanie czytelnika z
czynnikami ryzyka zwigzanego z Emitentem i Papierami WartoSciowymi, lecz nie zawiera ono
wszystkich informacji. Podsumowanie zostato w cafosci sporzgadzone na podstawie danych
znajdujgcych sie w pozostatej czesSci niniejszego dokumentu, w tym rowniez w Warunkach, ktore
stanowigq prawnie wigzgce warunki Papierow WartoSciowych dofgczone do globalnego papieru
wartosciowego. Dlatego tez podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do niniejszego
dokumentu, a kazda decyzja dotyczgca inwestycji w Papiery Wartosciowe powinna byc¢
podejmowana po przeanalizowaniu przez inwestora tresci catego dokumentu.

Potencjalni inwestorzy powinni by¢ Swiadomi, ze inwestor wnoszgcy do sgadu pozew
dotyczgcy informacji zawartych w niniejszym dokumencie moze by¢ - zgodnie
Z prawodawstwem danego parnistwa cztonkowskiego UE — zobowigqzany do pokrycia
kosztow ttumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania sgdowego.

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ cywilng w zwigzku ze sporzgdzeniem podsumowania wraz z
jego ttumaczeniem, oraz wystgpieniem o jego notyfikacje, jednak wytgcznie wowczas, gdy
wprowadza ono w biad, jest niedoktadne lub sprzeczne z informacjami przedstawionymi
w innych czesciach niniejszego dokumentu.

A. PODSUMOWANIE CZYNNIKOW RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z Papierami Wartosciowymi

Inwestowanie w Papiery Wartosciowe niesie z sobg okreslone ryzyko. Obejmuje ono
miedzy innymi: ryzyko rynku akcji, ryzyko rynku obligacji, ryzyko walutowe, ryzyko
stop procentowych, ryzyko zmiennosci rynku, ryzyko ekonomiczne, ryzyko polityczne
i ryzyko zmiany interpretacji przepiséw prawnych, a takze ryzyko stanowigce
pofgczenie wymienionych powyzej lub innych czynnikdéw ryzyka. Potencjalni nabywcy
powinni posiada¢ doswiadczenie w zakresie transakcji na instrumentach takich jak
Papiery Wartosciowe, a takze aktywow bazowych lub innych aktywow stanowigcych
podstawe emisji Papierbw Wartosciowych (,Instrumenty Bazowe”). Potencjalni
nabywcy powinni mie¢ $wiadomos¢ ryzyka, jakie towarzyszy inwestycjom w Papiery
Wartosciowe, a przed podjeciem decyzji inwestycyjnej powinni wraz ze swoimi
doradcami prawnymi, podatkowymi, ksiegowymi lub innymi dokonac szczegotowej
analizy, (a) czy inwestycja w Papiery Wartosciowe jest odpowiednia z punktu widzenia
ich indywidualnej sytuacji finansowej, podatkowej lub innej, (b) informacji zawartych
w niniejszym dokumencie oraz (c) Instrumentéw Bazowych.

Papiery Wartosciowe mogg tracic na wartosci, a inwestorzy powinni sie liczy¢
z ryzykiem utraty kwoty zainwestowanej w Papiery Wartosciowe.

Inwestycje w Papiery Wartosciowe powinny by¢ poprzedzone oceng kierunku,
przewidywanego czasu wystgpienia i rozmiaru potencjalnych przysztych zmian
wartosci Instrumentow Bazowych i/lub zmian w skladzie lub metodzie obliczania
wartosci tych Instrumentéw Bazowych, z uwagi na fakt, ze zysk z danej inwestycji
jest uzalezniony miedzy innymi od tych zmian. Na Papiery Wartosciowe moze miec
jednoczesnie wptyw kilka roznych czynnikéw ryzyka, dlatego wptyw pojedynczego
czynnika ryzyka moze by¢ niemozliwy do przewidzenia. Nie da sie réwniez
przewidzie¢ wptywu na wartos¢ Papieréw Wartosciowych kilku czynnikow
oddziatywujgcych tacznie. Nie mozna w sposéb wigzacy stwierdzié, jaki wplyw na



wartos¢ Papieréw WartoSciowych moze mie¢ potgczone dziatanie kilku czynnikow
ryzyka.

2, Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

Zaleca sie, by potencjalni inwestorzy wzieli pod uwage wszystkie informacije
przedstawione w Dokumencie Rejestracyjnym oraz — jezeli uznajg to za konieczne —
zasiegneli opinii wiasnych, profesjonalnych doradcéw. Ponizej przedstawiono opis
czynnikow ryzyka zwigzanych ze zdolnoscig Emitenta do wykonywania zobowigzan
wynikajgcych z papieréw wartosciowych.

3. Rating

Oceny ratingowe przyznawane Emitentowi przez niezalezne agencje ratingowe
stanowig wyznacznik zdolnosci Emitenta do terminowego wykonywania zobowigzan.
Im nizej na odpowiedniej skali znajduje sie przyznany Emitentowi rating, tym wieksze
jest wedlug agenciji ratingowej ryzyko, ze zobowigzania nie zostang wykonane w
ogdle lub nie zostang wykonane w sposéb terminowy'. Wedtug stanu na dzien
publikacji niniejszego podsumowania, Deutsche Bank posiadat nastepujace oceny

ratingowe:
Agencja ratingowa Zobowigzania Zobowigzania
diugoterminowe krotkoterminowe
Standard & Poor’s (S&P) A+ A-1
Moody’s Aa1 P-1
Fitch AA- F1+

Agencje ratingowe moga dokona¢ zmiany oceny ratingowej, informujac o tym fakcie
z niewielkim wyprzedzeniem. Zmiana ratingu moze wptyng¢ na cene niewykupionych
papieréw warto$ciowych.

! Ocena ratingowa nie stanowi rekomendacji zakupu, sprzedazy lub utrzymywania certyfikatéw i moze zosta¢ w kazdej chwili
zawieszona, obnizona lub cofnigta. Zawieszenie, obnizenie lub cofnigcie ratingu moze mie¢ niekorzystny wptyw na rynkowy
kurs certyfikatow
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PODSUMOWANIE OSTATECZNYCH WARUNKOW OFERTY

Warunki podstawowe

Emitent:

Liczba Certyfikatow:

Cena Emisyjna:

Instrument Bazowy:

Data Emisji:

Data Koncowa Rynku
Pierwotnego:

Pierwotna Data
Referencyjnej:

Wyceny

Pierwotny Poziom
Referencyjny:

Poziom Okreslenia:

Ostateczny Poziom
Referencyjny:

Data Wykonania:

Data Rozliczenia:

Daty
Wyceny:

Przedterminowej

Frankfurt
Oddziat

Deutsche Bank AG,
dziatajacy poprzez swoj
(Deutsche Bank AG London)

Do 1.000.000 Certyfikatow

Faktyczna liczba Papierow Warto$ciowych bedzie
odpowiadaé¢ sumie wszystkich waznych zapiséw lub
Zlecen otrzymanych przez Emitenta.

nad Menem,
w Londynie

85 PLN za Certyfikat, przy czym Emitent moze
obnizy¢ Cene Emisyjng do kwoty nie nizszej niz 80
PLN, dziatajac wedlug wtasnego uznania i majac na
wzgledzie biezaca sytuacje gospodarczg, w tym,
miedzy innymi, odpowiednie poziomy i zmienno$¢
Instrumentu Bazowego, stopy odsetkowe dla
instrumentow o podobnym terminie wykupu i inne
warunki rynkowe. Emitent opublikuje zawiadomienie
o takim obnizeniu Ceny Emisyjnej na swojej stronie
internetowej oraz w polskiej gazecie finansowej
najpdzniej na jeden dzien przez Datg Kohcowg
Rynku Pierwotnego;

Indeks WIG 20, Reuters Code: WIG20
Bloomberg Code: WIG20 <Index>,

07 grudnia 2009 r.

27 listopada 2009 r.

07 grudnia 2009 r.

kwota réwna Poziomowi Referencyjnemu w
Pierwotnej Dacie Wyceny Referencyjnej

100% Pierwotnego Poziomu Referencyjnego

kwota réwna Poziomowi Referencyjnemu w Dacie
Wyceny

07 grudnia 2011 r.

W przypadku Papieru Warto$ciowego i jego Daty
Wykonania, piaty Dzien Roboczy po odpowiednigj
Dacie Wyceny

Oznacza 8 marca 2010 r. (,Pierwsza Data
Przedterminowej Wyceny”), 7 czerwca 2010 r.
(,Druga Data Przedterminowej Wyceny’) 7
wrzesnia 2010 r. (,Trzecia Data Przedterminowej
Wyceny”) 7 grudnia 2010 r. (,Czwarta Data
Przedterminowej Wyceny”) 7 marca 2011 r. (,Piata
Data Przedterminowej Wyceny”) 7 czerwca 2011 r.
(»Sz6sta Data Przedterminowej Wyceny’) 7
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Data Przedterminowego
Wykupu:

Rozliczenie
Data Wyceny:
Waluta Rozliczenia:

Kwota Rozliczenia
Nierzeczywistego:

wrzesnia 2011 r. (,Siédma Data Przedterminowej
Wyceny”), zgodnie ze wskazaniem Emitenta w
Zawiadomieniu o Wykupie,

Oznacza w odniesieniu do kazdego Papieru
WartoSciowego kwote okreslong przez Agenta
Kalkulacyjnego:

(i w przypadku Pierwszej Daty Przedterminowej
Wyceny, sume (x) Ceny Emisyjnej
(wytaczajac koszt subskrypcji)i (y) 3,75 PLN;

(ii) w przypadku Drugiej Daty Przedterminowej
Wyceny, sume (x) Ceny Emisyjnej
(wytaczajac koszt subskrypcii) i (y) 7,50 PLN;
oraz

(iii) w przypadku Trzeciej Daty Przedterminowe;j
Wyceny, sume (x) Ceny Emisyjnej
(wytaczajac koszt subskrypcji) i (y) 11.25
PLN; oraz

(iv) w przypadku Czwartej Daty Przedterminowej
Wyceny, sume (x) Ceny Emisyjnej
(wytaczajac koszt subskrypcji) i (y) 15,00
PLN; oraz

(v) w przypadku Piatej Daty Przedterminowe;j
Wyceny, sume (x) Ceny Emisyjnej
(wytaczajac koszt subskrypcji) i (y) 18,75
PLN; oraz

(vi) w przypadku Szoéstej Daty Przedterminowej
Wyceny, sume (x) Ceny Emisyjnej
(wytgczajac koszt subskrypcji) i (y) 22,50
PLN; oraz

(vii)  w przypadku Siédmej Daty Przedterminowe;j
Wyceny, sume (x) Ceny Emisyjnej
(wytgczajac koszt subskrypcji) i (y) 26,25
PLN; oraz

Rozliczenie Nierzeczywiste
Data Wykonania

PLN

w Odniesieniu Do Kazdego Papieru Wartosciowego,
Kwota Okreslona Przez Agenta Kalkulacyjnego jako
lloczyn:

(X) 100 PLN oraz

(y) llorazu Ostatecznego Poziomu
Referencyjnego | Pierwotnego Poziomu
Referencyjnego.

Kwota Rozliczenia  Nierzeczywistego  zostanie
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku w
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Notowanie i obrét:

Agent Kalkulacyjny:
Agent Giéwny:

ISIN:

WKN:

Common Code:

Minimalna kwota zapisu dla

Walucie Rozliczenia, przy czym 0,005 zostanie
zaokraglone w dét.

Zostanie ztozony wniosek o dopuszczenie
Papierow Wartosciowych do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie bedacej
rynkiem regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
2003/71/WE.

Funkcje Agenta Kalkulacyjnego petni Emitent
Deutsche Bank AG Londyn

DEOOODBO3XS5

DB03XS

046442814

10 certyfikatow

inwestorow:

Okres Zapisow: Zapisy na Papiery Wartosciowe mozna sktada¢ od

2 listopada 2009 r. do Daty Koncowej Rynku
Pierwotnego, zgodnie z opisem w par. 2 rozdziatu
.Informacje Dotyczace Poszczegolnych Krajéow".

Odstapienie od Emisji Emitent zastrzega sobie prawo do odstgpienia od

Papieréw Wartosciowych: emisji Papierow Warto$ciowych z dowolnego
powodu.

Skrécenie Okresu Zgodnie z par. 2 rozdziatu ,Informacje Dotyczace

Zapisow na Papiery Poszczegélnych Krajow“, Emitent zastrzega sobie

Wartosciowe: prawo skrocenia okresu zapisow z dowolnego
powodu.

Optaty uiszczane przez

Emitenta na rzecz

dystrybutoréw:

Optata za pozyskanie nie dotyczy

inwestoréw: 2

Optata manipulacyjna: * maksymalnie 2 PLN za Certyfikat

2, Dalsze informacje o warunkach Papieréw Wartosciowych

a) Papiery Wartosciowe stanowig inwestycje podobng do bezposredniej
inwestycji w Instrument Bazowy. W odréznieniu od bezposredniej inwestycji, Papiery

% Emitent uiszcza optaty manipulacyjne oraz optaty za pozyskanie inwestorow jako prowizje od sprzedazy na rzecz danego
dystrybutora. Dystrybutorzy dziatajg niezaleznie i nie sg agentami Emitenta. Optaty manipulacyjne stanowig jednorazowe
optaty od przychodéw z emisji; ewentualnie Emitent moze udzieli¢ danemu dystrybutorowi odpowiedniego rabatu od ceny
emisyjnej (z wytaczeniem opfaty z tytutu zapisu). Platno$¢ optat za pozyskanie inwestoréw nastepuje regularnie i jest
uzalezniona od ilosci wyemitowanych papieréw wartosciowych. Jezeli Deutsche Bank AG jest zarowno emitentem, jak
i dystrybutorem Papieréow Wartosciowych, dziat dystrybucji Deutsche Banku otrzyma odpowiednie kwoty w ramach rozliczeh
wewnetrznych. — Dodatkowe informacje dotyczace cen oraz skfadnikéw cen znajdujg sie w rozdziale ,Konflikt interesow”,
punkt 5i 6.

Kwoty wymienione powyzej podane sg wedtug stanu na dziehn przygotowania niniejszego dokumentu i mogg ulec zmianie w
okresie oferty oraz/lub okresie pozostatym do terminu wykupu Papieréw Wartosciowych; dodatkowe informacje mozna
uzyskac u dystrybutora.
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Wartosciowe sg zbywane po cenie emisyjnej uwzgledniajgcej dyskonto w stosunku do
wartosci Instrumentu Bazowego w dniu emisji Papierow Wartosciowych lub w
zblizonym terminie, co umozliwia inwestorom uczestniczenie we wzroscie wartosci
lub  wartosci $redniej Instrumentu Bazowego oraz osiggniecie zysku
z zainwestowanego kapitatu nawet w wypadku, gdy wartos¢ lub wartos¢ Srednia
Instrumentu Bazowego spadnie w jakim$ stopniu w stosunku do wartosci
poczatkowej Instrumentu Bazowego (zaleznie od kwoty dyskonta). Jednak w zamian
za dyskonto inwestorzy rezygnujg z udziatu w ewentualnym wzroscie wartosci lub
wartosci sredniej Instrumentu Bazowego, jezeli Emitent wykupi Papiery Wartosciowe
w Dacie Przedterminowego Wykupu wedtug odpowiedniej Kwoty Przedterminowego
Rozliczenia Nierzeczywistego. Kolejng réznica w poréwnaniu z bezposrednig
inwestycja w Instrument Bazowy jest fakt ze inwestorzy nie beda mieli prawa do
dywidendy, odsetek ani innych podobnych wyptat z tytutu Instrumentu Bazowego.

Papiery Wartosciowe reprezentujg prawo do otrzymania Kwoty Rozliczenia
Nierzeczywistego w momencie rozliczenia lub odpowiedniej Kwoty Przedterminowego
Rozliczenia Nierzeczywistego pfatnej w momencie przedterminowego wykupu, jezeli
Emitent zdecyduje sie na przedterminowy wykup Papierow Wartosciowych. Kwota
Rozliczenia Nierzeczywistego bedzie stanowi¢ odzwierciedlenie Ostatecznego
Poziomu Referencyjnego, bedacego wartoscig lub wartodcig s$rednig Instrumentu
Bazowego w jednym lub wigkszej liczbie okreslonych dni.

Potencjalni inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze ewentualna stopa zwrotu
z inwestycji w Papiery Wartosciowe bedzie uzalezniona od zmian wartosci Instrumentu
Bazowego. Inwestorzy nabywajacy Papiery Wartosciowe w Dacie Emisji i posiadajgcy
je przez caty okres do terminu ich wykupu osiggng dodatnig stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu wéwczas, gdy wartosé lub warto$¢ Srednia Instrumentu
Bazowego w jednym lub wiekszej liczbie okreslonych dni bedzie réwna lub wyzsza
wartosci Instrumentu Bazowego, po uwzglednieniu dyskonta, w dniu emisji Papieréw
Wartosciowych lub w zblizonym terminie. Jednak jezeli wartos¢ lub wartos¢ Srednia
Instrumentu Bazowego w jednym lub wiekszej liczbie okreslonych dni bedzie rowna lub
nizsza niz warto$¢ Instrumentu Bazowego, po uwzglednieniu dyskonta, w dniu emisji
Papierow Wartosciowych lub w zblizonym terminie, inwestorzy nie osiggng dodatniej
stopy zwrotu z inwestycji lub poniosg strate. Strata ta moze dotyczyé catego
zainwestowanego przez inwestora kapitatu w wypadku, gdy wartos¢ lub warto$é
Srednia Instrumentu Bazowego bedzie w danym czasie réwna zeru. Tak wiec,
inwestowanie w Papiery WartoSciowe wigze sie z wieloma czynnikami ryzyka, w
tym miedzy innymi z ryzykiem rynkowym zblizonym do ryzyka towarzyszgcego
bezposredniej inwestycji w Instrument Bazowy i dlatego decyzje inwestycyjne
powinny by¢ podejmowane po konsultacji z odpowiednimi doradcami.

c) Papiery Wartosciowe nie gwarantujg prawa do otrzymania wyznaczonej
kwoty ani prawa do otrzymania zwrotu Ceny Emisyjnej. Nie przewiduje sie zwrotu
zinwestycji w Papiery WartoSciowe innego niz potencjalna wyptata Kwoty
Rozliczenia Nierzeczywistego w momencie rozliczenia lub odpowiedniej Kwoty
Przedterminowego Rozliczenia Nierzeczywistego ptatnej w momencie
przedterminowego wykupu, jezeli Emitent zdecyduje sie na przedterminowy wykup
Papieréw Wartosciowych. Tak wiec inwestorzy osiggng zysk z zainwestowanego
przez nich kapitatu jedynie w wypadku, gdy Kwota Rozliczenia Nierzeczywistego
otrzymana w momencie rozliczenia lub odpowiednia Kwota Przedterminowego
Rozliczenia Nierzeczywistego ptatha w momencie przedterminowego wykupu, jezeli
Emitent zdecyduje sie na przedterminowy wykup Papieréw Wartosciowych badz
kwota uzyskana w wyniku zbycia Papieréw Wartosciowych w obrocie wtérnym w
okresie do terminu ich wykupu bedzie wyzsza niz pierwotna cena Papierow
Wartosciowych. Inwestorzy nie otrzymujg zadnych okresowych wyptat z tytutu
Papieréw Wartosciowych, ani zadnych odsetek lub innych wypfat z tytutu udziatu w
zysku (w tym dywidend) w zwigzku z Instrumentem Bazowym i nie przystugujg im
zadne prawa wobec emitenta Instrumentu Bazowego, a takze z tytutu jakichkolwiek
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czesci sktadowych Instrumentu Bazowego Iub wobec emitenta takich czesci
sktadowych Instrumentu Bazowego.

d) Warto$¢ rynkowa Papieréw Warto$ciowych w okresie do terminu ich wykupu
jest uzalezniona przede wszystkim od wartosci oraz wahan wartosci Instrumentu
Bazowego w tym okresie. Co do zasady, jezeli wartos¢ Instrumentu Bazowego
spada i/lub uczestnicy rynku spodziewajg sie spadku wartosci Instrumentu
Bazowego w okresie pozostatym do terminu wykupu Papieréw Wartosciowych, przy
zatozeniu ze pozostate czynniki nie ulegng zmianie, mozna oczekiwa¢ spadku
wartosci rynkowej Papieréw Wartosciowych. Analogicznie, jezeli wartos¢ Instrumentu
Bazowego wzrasta i/lub uczestnicy rynku spodziewajg sie wzrostu wartoSci
Instrumentu Bazowego w okresie pozostalym do terminu wykupu Papierow
Wartosciowych, przy zatozeniu ze pozostate czynniki nie ulegng zmianie, mozna
oczekiwa¢ wzrostu wartosci rynkowej Papierow Wartosciowych, z zastrzezeniem
zachowania Kwoty Maksymaine;.

Inne czynniki, ktére mogq wptynaé¢ na wartos¢ rynkowg Papierow Warto$ciowych, to
m.in. stopy procentowe, potencjalne wyptaty dywidendy lub odsetek z tytutu Instrumentu
Bazowego, zmiany metody obliczania wartosci Instrumentu Bazowego oraz oczekiwania
rynku wobec ksztattowania sie wartosci Instrumentu Bazowego w przysztosci, jego
sktadu oraz Papierow Wartosciowych.

Ze wzgledu na strukture produktu, obrét Papierami Wartosciowymi odbywa sie zazwyczaj
po cenie uwzgledniajgcej dyskonto w stosunku do biezacej wartodci Instrumentu
Bazowego. Kwota dyskonta moze zmienia¢ sie wraz z uptywem czasu i zbliza sie do zera
w miare zblizania sie terminu wykupu Papierow Warto$ciowych. Jezeli po nabyciu
Papierow Wartosciowych ich warto$¢ rynkowa spadnie ponizej ich ceny nabycia,
inwestorzy nie powinni spodziewa¢ sie wzrostu ich wartosci rynkowej w okresie
pozostatym do terminu wykupu Papieréw Wartosciowych do poziomu lub powyzej
poziomu ceny nabycia zaptaconej przez inwestora.

Wartos¢ Instrumentu Bazowego w danym dniu bedzie odzwierciedlaé wartos¢ jego
czesci sktadowych w tym dniu. Zmiany w sktadzie Instrumentu Bazowego oraz czynniki
(w tym opisane powyzej), ktore wywierajg lub moga wywrze¢ wptyw na wartos¢ czesci
sktadowych, bedg miaty wptyw na wartos¢ Instrumentu Bazowego i dlatego moga
wywrze¢ wptyw na stope zwrotu z inwestycji w Papiery Wartosciowe.
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PODSUMOWANIE OPISU EMITENTA

DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (,Deutsche Bank” lub ,Bank”) powstat w wyniku
ponownego potaczenia banku Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft w Hamburgu,
banku Rheinisch-Westfalische Bank Aktiengesellschaft w Disseldorfie oraz banku
Suddeutsche Bank Aktiengesellschaft w Monachium. W 1952 r., na podstawie
Ustawy o Oddziatach Instytucji Kredytowych, banki te zostaly wydzielone z
utworzonego w 1870 r. Deutsche Bank. W dniu 2 maja 1957 r. potaczenie i nazwa
spoétki zostaly zarejestrowane w Rejestrze Handlowym przy Sadzie Rejonowym we
Frankfurcie nad Menem. Deutsche Bank jest instytucjg bankowsg i spétkg akcyjng
prawa niemieckiego wpisang do Rejestru Handlowego pod numerem HRB 30 000.
Siedzibg banku jest Frankfurt nad Menem w Niemczech. Centrala banku znajduje sie
pod adresem: Theodor-Heuss-Allee 70, 60486, Frankfurt nad Menem. Bank posiada
oddzialy w Niemczech i za granica, m. in. w Londynie, Nowym Jorku, Sydney, Tokio
oraz Gtéwne Biuro Azji-Pacyfiku w Singapurze, stuzgce jako gtéwne biura
dziatalnosci w danych regionach.

Bank jest spotkg dominujgca grupy kapitatowej skfadajacej sie z bankdéw, spotek
rynku kapitatowego, spétek zarzadzajgcych funduszami, spdétki zajmujacej sie
finansowaniem nieruchomosci, spétek zajmujacych sie sprzedazg ratalnag, spotek
analitycznych i doradczych oraz innych spotek w Niemczech i za granicg (,Grupa
Kapitatowa Deutsche Bank®).

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. na wyemitowany kapitat zaktadowy Deutsche Bank
skladato sie 620,859,015 akcji zwyklych bez wartosci nominalnej o wartosci
1,589,399,078.40 Euro. Akcje sg catkowicie optacone i wyemitowane w formie akcji
imiennych. Akcje sg notowane na wszystkich gietdach papierow wartosciowych w
Niemczech oraz na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (NYSE).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1
stycznia 2007 od 1 stycznia 2008r. zostalo sporzgdzone zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Na dzien
30 wrzesnia 2009 r. tgczna wartos¢ aktywéw Grupy Kapitatowej Deutsche Bank
wynosita 1,659,557 min EUR, fgczna wartos¢ zobowigzan 1,623,900 min EUR, zas
taczna wartos¢ kapitatu wlasnego 35 657 min EUR, zgodnie z MSSF (niezbadane).

Dtugoterminowy dtug uprzywilejowany Deutsche Banku otrzymat rating A+ (prognoza
stabilna) od agencji Standard & Poor's, Aal (prognoza negatywna) od agenciji
Moody's Investors Services oraz AA- (prognoza negatywna) od agencji Fitch Ratings.
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