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Inwestorzy powinni dysponowavystarczajca wiedz i doswiadczeniem w dziedzinie finansow i biznesu,
tak by méc oceidi korzyéci i ryzyka zwhzane z inwestowaniem w oktena emisg Obligacji, oraz mié
dostp do odpowiednich nagdzi analitycznych, a take wiedz, jak z nich korzystg po to, by te korzci

i ryzyka odnié¢ do swojej sytuacji finansowej. Niektore emisje iQatji nie a wiasciwa inwestycj dla
0s6b nieposiadagych odpowiednich kompetenciji w zakresie stosowniypeleksow stép procentowych,
walut, innych indekséw lub wzoréw albo wykupu Iuimych praw hdz opcji. Inwestorzy powinni tale
posiadé wystarczajce srodki finansowe na poelfie ryzyka inwestycji w Obligacje, w tym ewentu&ni
ryzyka utraty caléci swojej inwestycji. Aby zapoziasic z bardziej szczegdtowym opisem ryzyk
zwigzanych z kada inwestycp w Obligacje, inwestorzy winni przeczygtaozdziat Prospektu Emisyjnego
Podstawowego zatytutowangZ zynniki ryzyka

16 lutego 2009 r.
SecurAsset S.A.

spoika publiczna z ograniczon odpowiedzialngcia (société anonyme) utworzona zgodnie z prawem
Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, z siedzih pod adresem 2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1643
Luksemburg, wpisana do luksemburskiego rejestru hadlowego i spétek pod numerem B 144385
zgodnie z luksemburslg ustawa z dnia 22 marca 2004 r. o sekurytyzacji (Ustawa 8ekurytyzacji z
2004 r.)

dziatajac w odniesieniu do Puli Aktywéw 2009-1
Seria SA-51

Emisji Obligacji BZ WBK Platinium o maksymalnej war tosci 150.000.000 PLN w ramach Programu
Emisji Obligacji Zabezpieczonych o wartéci 20.000.000.000 euro

CZESC A — WARUNKI UMOWY

Wyrazenia stosowane w niniejszym dokumencie uznajezai odpowiednio zdefiniowane dla potrzeb
Warunkoéw okrélonych w czsci zatytulowanej Warunki Obligacjfi w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym z dnia 6 lutego 2009 rPfpspekt Emisyjny Podstawowy) stanowhacym prospekt
bazowy dla celéw Dyrektywy o Prospekcie EmisyjnymmzoUstawy o Prospekcie Emisyjnym z 2005 r.
Niniejszy dokument stanowi Warunku Kaowe Obligacji dla potrzeb art. 5.4 Dyrektywy o §ekcie
Emisyjnym i art. 8.4 Ustawy o Prospekcie Emisyjngm2005 r. i musi by rozwazany kcznie z
Prospektem Emisyjnym Podstawowymi oraz wszelkimieksami do takiego Prospektu Emisyjnego
Podstawowego opublikowanymi przed B&misji (zdefiniowan ponizej) (,Aneksy’), przy czym jeeli
dany Aneks: (i) zostat opublikowany po dniu podpisaniniejszych Warunkéw Kaowych oraz (ii)
przewiduje jakiekolwiek zmiany Warunkow oklenych w czsci Prospektu Emisyjnego Podstawowego
zatytutowanej Warunki Obligacji, zmiany takie nie tda miaty wptywu na Warunki Obligaciji, do ktérych
niniejsze Warunku Kacowe s¢ odnosz. Petne informacje o Emitencie i ofercie Obligadfistpne a
tylko w czytanych 4cznie niniejszych Warunkach Koowych, Prospekcie Emisyjnym Podstawowymi
oraz ewentualnych Aneksach. Przed vigrdem zainteresowania Obligacjami opisanymi w fjgziam
dokumencie potencjalni inwestorzy powinni przecezyta zrozumi€ informacje przedstawione w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym i ewentualnych k&aeh. Egzemplarze Prospektu Emisyjnego
Podstawowego, wszelkich Anekséw i niniejszych Watwm Koncowych dosipne @ do wghdu we
wskazanym biurze Agenta Emisyjnego i Pflatniczegazona stronie internetowej Gieldy Papieréw
Wartasciowych w Luksemburgu (www.bourse.1u).

Postanowienia Zatznika 1 WWarunki dotyczce Powizania z Indeksemmap zastosowanie do
niniejszych Warunkoéw Kiacowych, w zwizku z czym dokumenty te winny &yzytane 4cznie z tym

Zalcznikiem oraz Warunkami. W przypadku jakichkolwielozbieznosci pomidzy stosownym
Zakcznikiem a niniejszymi Warunkami koowymi moc obowjzujaca map Warunku Kacowe.

Poprzez zteenie zapisu na Obligacje lub nabycie Obligacji wyisposéb posiadacz Obligacji wyrge i
bez zastrzeen przyjmuje do wiadomizi, ze:



@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

Emitent: (i) podlega Ustawie o Sekurytyzacfi04 r. oraz (ii) w zwaizku z Obligacjami utworzyt
odrebmg Puk Aktywow, ktéra identyfikowana dulizie przez przypisando niej poniej liczbe i
stanowi Pu Aktywow w rozumieniu Ustawy o Sekurytyzacji z 2004 do ktérego przypisane
beda wszelkie aktywa, prawa, roszczenia i umowy dofgez Obligacji, z zastrzeniem
odpowiednich postanowieniniejszych Warunkéw Kicowych;

zastosowanie mgpostanowienia dotyaze Zasad Pierws#stwa ugte w niniejszych Warunkach
Koncowych;

wszelkie platngci, ktdre maj zost& zrealizowane przez Emitenta w odniesieniu do Qlajigi
Zwiazanej z nimi Umowy Swap (o ile wygluje) zostam dokonane tylko zérodkow i w ramach
srodkéw posiadanych lub uzyskanych w danym czasiezpEmitenta lub w jego imieniu albo (po
egzekucji Zabezpieczenia) przez Powiernika lub gojenieniu z tytutu Aktywdéw Obaizonych,
przy czym po Przyspieszonym Wykupie stosownej Qigjiguprawnienie posiadacza Obligaciji
bedzie ograniczone do proporcjonalnego udziatu dargagiadacza Obligacji w przychodach ze
stosownych Aktywéw Obgionych z uwzgidnieniem Zasad Pierwsziwa okrélonych w
niniejszych Warunkach Kmowych, nie z& do aktywow przypisanych do innych pul aktywow
utworzonych przez Emitenta ani d@adnych innych aktywéw Emitenta, przy czymzég
posiadacz dodatkowo przyjmuje do wiadduidez zastrzeen, ze Powiernik nie jest zobowdany
do podejmowaniazadnych dziatA zmierzajcych do wyegzekwowania zobawan Emitenta,
chyba ze zostanie mu wydane takie polecenie i udzielone zuostanie satysfakcjoruge
zabezpieczenie na ewentua@avszelkich spoczywagych na nim ewentualnie zobawa;

po odpowiednim wykorzystaniu wszystkich kwatyskanych przez Powiernika w zwaku z
egzekucjp Zabezpieczenia na Aktywach Ofginych zgodnie z Zasadami Pierwszisva
okreslonymi w niniejszym dokumencie i w Umowie Powierg¢ — nie jest uprawniony do
podejmowania dalszych krokéw przeciwko Emitentowtelu odzyskania pozostatych naigch
kwot, a prawo do otrzymania takich kwot wygasa;

nie ma prawa do egzekucji lub dokonywanigdajAktywéw Obcizonych anizadnych innych
aktywow Emitenta, w tym m.in. aktywow przypisanydb jakichkolwiek innych pul aktywéw
Emitenta; oraz

zadnemu posiadaczowi Obligacji nie przystuguje prad® wystpowania z wnioskiem o
likwidacje lub ogtoszenie upadioi Emitenta ani podejmowania innych dziatalo tego
prowadacych ldz wszczynania innych podobnych pgstwan.



10.

11.
12.

13.
14.
15.

16.

(i)
(ii)
(i)
(ii)

Emitent:
Gwarant:
Numer Serii;

Numer Transzy:

Okreslona Waluta:

t aczna Kwota Nominalna:

(i)

(ii)
0]

(ii)
(i)

(i)

(ii)

(i)
(ii)

Seria:

Transza:

Cena Emisyjna Transzy:
Wpilywy Netto:

Wykorzystanie Wptywéw z Serii
(inne niz okreslone w Prospekcie
Emisyjnym Podstawowym):
Okreslone Nominaly:

Kwota ObliczeniaDotyczy
Obligacji w formie materialngj
Data Emis;ji:

Data Rozpoazia Okresu
Odsetkowego (jeeli inna od
Daty Emisiji):

Data Wykupu:

Forma Obligacji:

Podstawa Oprocentowania:

Podstawa Wykupu/Ptatéai:

Zmiana Podstawy Oprocentowania lub
Podstawy Wykupu/Ptatioi:

Opcje Put/Call:
Status Obligacji:

Notowanie:

Metoda dystrybuciji:

SecurAsset S.A.
Nie dotyczy
SA-51

1

Ztoty polski (FLN")

taczna Kwota Nominalna Serii i Transzy (ollona i
zabezpieczona przez dodatkpwmowg powiernicz
pomiedzy Emitentem a Powiernikiem zawam lub
okolo Daty Emisji (Podatkowa Umowa
Powierniczd))) stanowi kwot nie wiksz niz
150.000.000 PLN, ktéra zostanie podana przez
Agenta ds. ObliczeEmitentowi w Dacie Transakciji.

Patrz punkt 4(i).
100 procentinej Kwoty Nominalne;.
Kwota Wplywow Netto nie jest depha.
Nie dotyczy

100 PLN
100 PLN

1 kwietnia 2009 r.
Nie dotyczy

3 palziernika 2011 . a jezeli nie jest Dniem
Roboczym, najbliszy Dzieh Roboczy przypadagy
po tej dacie.

Na okaziciela

Zadne odsetki nie dola ptatne w odniesieniu do
Obligaciji.

Wykup Obligacji Powizanych z Indeksem.
Nie dotyczy

Nie dotyczy
Obligacje zabezpieczone

Patrz Punkt INptowanie i dopuszczenie do obrotu
Cze$¢ B (Pozostate Informacje

Niekonsorcjalna

POSTANOWIENIA DOTYCZ ACE EWENTUALNIE NALE ZNYCH ODSETEK

17.

18.

Postanowienia Dotygze Oprocentowania Nie dotyczy
Stalego:

Postanowienia Dotyaze Oprocentowania Nie dotyczy



19.
20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Zmiennego:

Postanowienia Zerokuponowe:

Nie dotyczy

Postanowienia Dotygze Oprocentowania Nie dotyczy

Dwuwalutowego:

Postanowienia Dotyaze Oprocentowania Nie dotyczy

Powiazanego z Indeksem:

Postanowienia Dotygze Oprocentowania Nie dotyczy

Powigzanego z Akcjami:

Postanowienia Dotyaze Oprocentowania Nie dotyczy

Powiazanego z Towarami:

Postanowienia Dotyaze Oprocentowania Nie dotyczy

Powiazanego ze Wskaikiem Inflacji:

Postanowienia Dotygze Oprocentowania Nie dotyczy

Powiazanego z Kursem Walutowym:

Postanowienia Dotyaze Oprocentowania Nie dotyczy

Powigzanego ze Wzorem:

Postanowienia Dotygze Oprocentowania Nie dotyczy

Powigzanego z Warteia Funduszu:

Postanowienia Dotygze Oprocentowania Nie dotyczy

Powiazanego z GDR/ADR:

Dodatkowe Centrum/a Gospodarcze
(Warunek 5(b)

POSTANOWIENIA DOTYCZ ACE WYKUPU

30.
31.
32.

33.

Opcja Call Emitenta
Opcja Put Posiadacza Obligacji

Ostateczna Kwota Wykupu

Kwota Wykupu Powizana z Indeksem
® Indeks:

(i) Strona Serwisu:

i) Wzér:

Dzien Rozliczenia TARGET i Warszawa

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Kyvota Wykupu Peréna z Indeksem oldlena
ponizej
Dotyczy
Indeks BNP Paribas Platinium PLN ExcessifRet
(kod Bloomberg: BNPITPER Index)

Strona Bloomeberg: BNPX1 <GO> ti¢iePITER
<Index>

Ostateczna Kwota Wykupu w odniesieniu do
kazdego Okrélonego Nominatu &dzie stanowita
kwote rowmn;

N+Premia
gdzie:n
-N”" 0znacza Kwog Oblicze nia;

,Premia”’ oznacza:

0/ . [ndeks\\’al*to§é koricowa

-1

. O’
N*"WU*Maksimum [ndeks\\/artoéé poczatkowa

~WU” oznacza Wspolczynnik Uczestnictwa, ktory
wynosi 140 procent;

.Dzien Roboczy Indeksd oznacza Dzig



(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)
)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

Bankowy, w ktérym (i) Indeks zostanie obliczony
przez Agenta ds. Oblicaelndeksu oraz (ii) Druga
Strona Umowy Swap prowadzi dziatasdo w
ramach normalnej dziataléa biznesowej i moe
zabezpieczy swoje zobowgzania w odniesieniu do
Indeksu na podstawie Umowy Swap;

»INdeks wartos¢ pocatkowa’ 0ZNacza poziom Indeksu
(obliczony i ogtoszony przez Agenta ds. Oblicze
Indeksu) w odniesieniu do Daty Wykonania,
okreslonej przez Agenta ds. Oblicze z
zastrzeeniem  Konwencji Naspnego Dnia
Roboczego Indeksu;

»INdeKS wartos¢ korcowa 0zZNacza poziom Indeksu
(obliczony i ogtoszony przez Agenta ds. Oblicze
Indeksu) w odniesieniu do Dnia Wyceny na
potrzeby Wykupu, z zastrzeniem Konwenciji
Nastpnego Dnia Roboczego Indeksu;

.Konwencja Nasgpnego Dnia Roboczego
Indeksu” oznacza,ze w przypadku, gdyby Data
Wykonania lub Dzig@ Wyceny na potrzeby Wykupu
wypadty w dniu nie bdacym Dniem Roboczym
Indeksu, taka Data Wykonania lub Dzié/yceny na
potrzeby Wykupu, w zaimosci od sytuaciji, zostan
przetone na kolejny dzie stanowicy Dzien
Roboczy Indeksu.

Cena Rozliczeniowa: Nie dotyczy

Dzien Zaklécenia: Jeeli Dzien Wyceny na potrzeby Wykupu jest
Dniem Zakidcenia, to zastosowaniedbie miat
Warunek Powjzany Z Indeksem 2(b)(i) okslony
w Czsci C (Kontraktowe Warunki Szczego6towe
Dotyczice Produkti

Agent ds. Oblicze BNP Paribas Arbitrage SNC
odpowiedzialny za obliczanie
naleznej kwoty wykupu:

Postanowienia dotygze ustalenia Patrz Czs¢ C niniejszych Warunkéw Kaowych.
kwoty wykupu w sytuacji, gdy

obliczenia przez odniesienie do

Wzoru & niemaliwe lub

niepraktyczne:

Data Wykonania: 31 marca 2009 r.

Cena Wykonania: Nie dotyczy

Usrednianie: Wrednianie nie ma zastosowania do Obligaciji.
Dzien Wyceny na potrzeby 21 wrzeénia 2011 r.

Wykupu:

Dzien/Dni Obserwacii: Nie dotyczy

Okres Obserwacji: Nie dotyczy

Dzien Pracy Gieldy: Nie dotyczy

Planowy Dzié& Zawierania Kazdy Dziehn Roboczy Indeksu.

Transakciji:

Gieldaly i Sponsor Indeksu: Nie wptije Gielda. Sponsorem Indeksu jest BNP

Paribas lub jakikolwiek nagica prawny, ktérego



34.
35.
36.

37.

38.
39.

40.

41.
42.
43.

44,

(xvii)  Gielda Powdazana:
(xviii)  Wazenie:

(xix)  Godzina Wyceny:

(xx)  Okres Korekty Indeksu:

zaakceptuje Agent ds. Obligze (,Sponsor
Indeksu”).

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Godzina, w ktérej Agent ds. Oblicaadeksu, w
jakimkolwiek Dniu Roboczym Indeksu, okfe
poziom Indeksu.

Zgodnie z &eia C (Kontraktowe Warunki
Szczegoétowe Dotygze Produkti

(xxi)  Dodatkowe Przypadki Zakidcenia: (a) Nastpujace Dodatkowe Przypadki

(xxii)  Zaklécenie Rynku:

(xxiii)  Zdarzenie Knock-in:
(xxiv) Zdarzenie Knock-out:

(xxv) Zdarzenie Powoduge
Automatyczny Przedterminowy
Wykup:

Zaktocenia maj zastosowanie do Obligacii:
Zmiana Prawa
Zaktécenie Zabezpieczenia
Wzrost Kosztéw Zabezpieczenia.
(b) Data Transakcji jest 31 marca 2009 r.

Warunku 1 dotyrzego Powizania z Indeksem i
nie stosuje.

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

(xxvi) Odroczony Wykup w Przypadku Nie dotyczy

Wystapienia Zdarzenia Korekty
Indeksu:

Kwota Wykupu Powizana z Akcjami:

Kwota Wykupu Powizana z Towarami:

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Kwota Wykupu Powizana z Wskanikiem Nie dotyczy

Inflaciji:

Kwota Wykupu Powizana z Kursem
Walutowym:

Kwota Wykupu Powizana ze Wzorem:

Kwota Wykupu Powizana z Warttria
Funduszu:

Obligacje Powizane z Ryzykiem
Kredytowym:

Obligacje Powizane z GDR/ADR:
Obligacje Powizane z Diugiem:

Obligacje Powizane z Dogpem do
Rynku:

Przedterminowy Wykup

Kwota (Kwoty) Przedterminowego
Wykupu (jezeli jest wymagane lub el
jest inna ni okreslona w Warunku 7(e)
(Kwota Przedterminowego Wykyjpu

Opcjonalne rozwizanie przez Drug

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Wptywy z Likwidacji, dotyczy.

Nie dotyczy



Strore Umowy Swap — opcja Call
(Warunek 7(f) i Warunek 8(h)(i))

Opcjonalne rozwizanie przez Drug
Strore Umowy Swap — Odkup (Warunek

8(h)(i)

Zdarzenia Powoduge Przedterminowy
Wykup:

0] Przypadek Niewykonania
Pfatngci z tytutu Aktywow

(i) Przypadek Niewykonania
Zobowizan dot. Aktywéw

(iii) Zdarzenie Powodage Wykup
Aktywow

(iv) Przypadek Podatkowy dot. Puli
Aktywow

(V) Przypadek Rozwzania
Powiazanej Umowy

(vi) Przypadek Przedterminowego
Wykupu na Podstawie Zgiznika

Dodatkowe Przypadek/ki
Przedterminowego Wykupu:

Wykup z powoddéw podatkowych i innych:

— Warunek 7(m)(i) (Wykup Obligacji z
powodow podatkowygh

— Warunek 7(m)(ii) Niezgodnéc¢ z
prawen):

Odroczenie Daty Wykupu

45, Postanowienia dotygze Fizycznej
Dostawy:

46. Zmiana Rozliczenia:

(@) Mozliwos¢ zmiany rozliczenia
przez Emitenta

(b) Zmiana Rozliczenia Obligaciji
Rozliczanych FizycznDostava:
47. Zasada Pierwsastwa
AKTYWA W PULI | ZABEZPIECZENIE
48. Opis Puli Aktywow:

Numer rachunku Puli Aktywéw

Bank Rachunku

Dotyczy

Dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Dotyczy
Dotyczy
Dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Dotyczy. Odroczenie Daty Wyk przypada 60 dni
po Dacie Wykupu lub, jeli Dzien
Przedterminowego Wykupu wypada przed @at
Wykupu, 60 dni po takim Dniu Przedterminowego
Wykupu, w zalenosci od sytuacji. Sprzeda
Aktywow ma zastosowanie.

Nie dotyczy

Emitent nie ma mgiwosci zmiany rozliczenia z
tytutu Obligaciji.

Nie dotyczy

Pierwszgstwo Drugiej Strony Umowy Swap.

Pula Aktywéw 2009-1 jest RulAktywow, w
odniesieniu do ktérej w dowolnym czasie zady
w obiegu wykcznie ta Seria Obligacji.

Dotyczy

Dotyczy — BNP Paribas Securities iSesy
Oddziat w Luksemburgu



49.

Zarzadzajcy Srodkami Dotyczy — BNP Paribas Securities Services,
Oddziat w Luksemburgu

Sub-depozytariusz w odniesieniu do Nie dotyczy

Aktywow w Puli

Zabezpieczeniem Obligacj sAktywa Dotyczy. Emitent dokona zgodnego z prawem

Obcizone obcizajace Powiernika; polskim przelewu na zabezpieczenie swoich praw z

dodatkowe zabezpieczenie na podstawie tytutu Umowy Depozytowej na rzecz Powiernika

prawa obcego” zgodnie z umow przelewu na zabezpieczenie

pomiedzy Emitentem, Drug Strorm Umowy
Depozytowej oraz Powiernikiem zawanv lub w
okolicy Daty Emisyjnej (Ymowa Przelewu na
Zabezpieczeni®).

Og0llne zabezpieczenie #@i inne niz w Nie dotyczy
Warunkach)

Zastpowanie Aktywow w Puli przez Drag Nie dotyczy
Strorg Umowy Swap (zgodnie z
Warunkiem 8(f))

Zastpowanie Aktywow w Puli / Dotyczy (w odniesieniu do Przedmiotu
Przedmiotu Zabezpieczenia na podstawie Zabezpieczenia ustanowionego na podstawie
Aneksu o Wsparciu Kredytowym/Umowy oUmowy o Wsparciu Kredytowym(zgodnie z

Wsparciu Kredytowym: dostawa lub definicja ponizej), ktére nie stanowi Aktywow w
ptatnas¢ papierow wartéciowych, Puli i nie jest wlasnécia Emistenta). Emitent i
zobowhzan lub gotéwki przez (jeeli nie Druga Strona Umowy Swap (zdefiniowana peif)i
jest to Druga Strona Umowy Swap) zawr Umowe o Wsparciu Kredytowym ISDA
(Warunek 8(g)): 1995 podlegaga prawu angielskiemu (Jmowa o

Wsparciu  Kredytowym”). Na  podstawie
warunkow takiej Umowy o Wsparciu Kredytowym
Druga Strona Umowy Swap m® zasipi¢
Przedmiot Zabezpieczenia w sposGb opisany w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.

Prawa Emitenta jako posiadacza Aktywéw Nie dotyczy
w Puli (jezeli sa inne niz okreslone w
Warunku 8(j))

Przedawnienie (feli inne niz Nie dotyczy

postanowienia oki&one w Warunku 9):

Egzekucja i realizacja @eli inne ni Nie dotyczy

postanowienia ok&one w Warunku 12):

Aktywa Obchzone:

0] jurysdykcja prawna, ktorej Dodatkowa Umowa Powiernicza, Umowa Swap,

podlegag Aktywa Obchzone: Umowa o Wsparciu Kredytowym oraz Umowa

Agencyjna podlegajprawu angielskiemu. Umowa
Depozytowa oraz Umowa Przelewu na
Zabezpieczenie podlega prawu polskiemu.

(i) podmioty zobowjzane na Podmioty zobowizane na podstawie Aktywow

podstawie Aktywow Obaizonych:  Obcihzonych to Druga Strona Umowy Swap na
podstawie Umowy Swap, Druga Strona Umowy
Depozytowej na podstawie Umowy Depozytowej
oraz Bank Rachunku, Zaidzapcy Srodkami oraz
Agent Emisyjny i Ptatniczy na podstawie Umowy



(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

charakter prawny Aktywéw
Obchzonych:

termin (terminy) wygéniecia lub
zapadalnéci Aktywow
Obcizonych

kwota Aktywow Obcizonych:

wskaznik kredytu do wartéci lub
poziom zabezpiecheAktywow
Obcizonych

Agencyjnej w odniesieniu do ich zobceai
dotyczicych  Obligacji i odpowiedniej Puli
Aktywow.

Charakter Aktywow Obagizonych w odniesieniu do
Obligacji jest okrélony w Warunku 8(c)(B) oraz
Warunku 8(c)(C).

Nie dotyczy

Nie dotyczy
Nie dotyczy

sposéb pozyskania lub utworzenia W zwiazku z Obligacjami, Emitent zawrze lub

Aktywow Obcihzonych:

wskazanie istotnychswiadczé i
zabezpieczeudzielonych
Emitentowi w odniesieniu do
Aktywow Obcihzonych:

zawart nasfpujace Umowy Powjzane:

(@) transakcja z wykorzystaniem instrumentu
pochodnego typu OTC (opcja call), ktéra
zostanie udokumentowana zgodnie z
Umowa Swap z BNP Paribas Qruga
Strona Umowy Swap) podlegajca
Umowie Ramowej ISDA (Jmowa
Ramowa ISDA’") oraz udokumentowan
poprzez potwierdzenie wdzapce przez
odniesienie jeden lub wdiej zestawow
definicji opublikowanych przez
International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (SDA”) (,Umowa
Swap);

(b) Umowe o Wsparciu Kredytowym zawarta z
Druga Strorg Umowy Swap; oraz

(c) umove depozytovy (,Umowa
Depozytowd) zawarh z  Bankiem
Zachodnim WBK S.A. (Pruga Strona
Umowy Depozytowe] lub ,BZ WBK?"),
na podstawie ktérej Emitent zdeponuje do
100 procent wplywow netto z Obligacji lub
ich czs¢ (,Depozyt) u Drugiej Strony
Umowy Depozytowej.

Dotyczy. Na podstawie Umowy o Wsparciu
Kredytowym Druga Strona Umowy Swap ustanowi
Przedmiot Zabezpieczenia dla swoich zolaai

z tytulu Umowy Swap oraz na rzecz Emitenta
zabezpieczenia podlegaggo prawu angielskiemu
na takim Przedmiocie Zabezpieczenia. Emitent
przeniesie swoje prawa wynikag z Umowy o
Wsparciu Kredytowym tytutem zabezpieczenia na
rzecz Powiernika. Jednak Przedmiot
Zabezpieczenia nie stanowi Puli Aktywdw i nie jest
w posiadaniu Emitenta. Przedmiot Zabezpieczenia
bedzie przechowywany przez BNP Paribas
Securities Services, Oddziat w Luksemburgu w



(ix)

)

(xi)

(xii)
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Opis wigciwych polis
ubezpieczeniowych dotygzych
Aktywow Obcihzonych:

jezeli Aktywa Obcazone obejmuyy
zobowgzania 5 lub mniej
podmiotow zobowgzanych, ktore
Sa osobami prawnymi lub jeli
jeden podmiot zobowkany
stanowi 20% lub wecej Aktywdw
Obcizonych, lub jeeli podmiot
zobowizany stanowi znaaea
czes$¢ Aktywdw Obcizonych:

imieniu Emitenta jako powiernika na enym

rachunku zgodnie z warunkami Umowy o
Wsparciu Kredytowym.

Patrz ,Opis Umowy Swap - Przedmiot
Zabezpieczenia” w  Prospekcie = Emisyjnym
Podstawowym w celu uzyskania dalszych
szczegotow dotyegych Przedmiotu

Zabezpieczenia, kwoty Przedmiotu Zabezpieczenia
i zastpowania Przedmiotu Zabezpieczenia.

Przedmiot Zabezpieczania zostanie ustanowiony
zgodnie z opisem w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym, za  wygikiem  Przedmiotu
Zabezpieczenia w formie papierow wadiowych
wyemitowanych przez sady Francji, Niemiec,
Wioch lub innego cztonka strefy EURO, Kanady,
Japonii,  Wielkiej  Brytanii lub  Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej o rezydualnej
dacie wykupu nie ditszej niz dziesic lat.

Nie dotyczy

Dotyczy

Druga Strorm Umowy Swap jest BNP Paribas,
ktéra jest spotk typu société anonyme utworzpn
we Francji z siedzi przy 16, boulevard des
Italiens - 75009 Pagy BNP Paribas jest bankiem,
ktérego papiery wartgiowe % notowane na wielu
gieldach papieréw warfoiowych, w tym na
Irlandzkiej Gietdzie Papieréw Wadciowych oraz
na Gieldzie Papierbw Wadcowych w
Luksemburgu.

Druga Strory Umowy Depozytowej jest Bank
Zachodni WBK S.A., ktéry jest bankiem
komercyjnym z siedzipprzy Rynku 9/11, 50-950
Wroctaw, Polska. Papiery wastmowe BZ WBK
sa notowane na Gieldzie Papierow Wadiowych
w Warszawie.

wszelkie istotne dla emisji stosunki Nie dotyczy

pomiedzy Emitentem, Gwarantem i

podmiotem zobovazanym na
podstawie Aktywow Obaizonych:

Aktywa Obchzone obejmujce
zobowhzania, ktGre nies
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub réwnowaym:

Dotyczy

Na podstawie Umowy Swap, Emitent w Dacie
Emisji zaptaci Drugiej Stronie Umowy Swap kwot
réwna wptywom netto z Obligacji, ktdre nie zostaly
zaptacone Drugiej Stronie Umowy Depozytowej
zgodnie z Umow Depozytow. W Dacie Wykupu,
Druga Strona Umowy Swap zaptaci Emitentowi
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kwote rowng kwocie niezldnej w celu wyptacenia
Premii w odniesieniu do kdej Obligacji, pod
warunkiem, ze nie zaszto Zdarzenie Powoghg
Przedterminowy Wykup ani Przypadek
Niewykonania Zobowizania.

Zgodnie z Umow Depozytowd, w drugim Dniu
Roboczym nagpujacym po Dacie Emisji, Emitent
zapewni dokonanie platéd  (,Pierwotna
Whptata”) kwoty w PLN, w oparciu o stopy
procentowe obowrujace w Dacie Transakcji, co
pozwoli Drugiej Stronie Umowy Depozytowej
splact kwote rowng tacznej Kwocie Nominalnej
Obligacji w dniu przypadagym pké¢ Dni
Roboczych przed DatWykupu (ktéry zgodnie z
oczekiwaniami ma przygé w dniu 26 wrzénia
2011 r.) (Planowana Data Zamkngcia
Depozytu’). Nie beda naliczane odsetki od
Depozytu.

Emitent zgodzit & naby Obligacje od Drugiej
Strony Umowy Depozytowej, jeli takie nabycie
moze mi& miejsce zgodnie z Warunkiem 7 (i).

Kwota gotéwki przechowywanej w Depozycie i
kwota nominalna Umowy Swapetta zmniejszane
tak, aby uwzgldni¢ wszelkie =zakupy oraz
anulowania Obligacji dokonywane przez Emitenta
i, w konsekwencji, zmniejszenieaéznej Kwoty
Nominalnej Obligacji. Po nabyciu Obligacji przez
Emitenta zgodnie Warunkiem 7(i) lub 8(h)(ii),
Depozyt zostanie zwrocony w dniu lub przed
dniem takiego nabycia w kwocie réwnej proporciji
Depozytu odnoszej sk do tacznej Kwoty
Nominalnej Obligacji nabytych w ten sposéb.

Rozwigzanie  Umowy  Depozytowej przed
Planowan Daty Zamknkcia Depozytu bdzie mie
miejsce w  okréonych okolicznéciach,
obejmupcych, medzy innymi:

(@) niedokonanie pfatrigi przez Emitenta lub
Druga Strore Umowy Depozytowej na
podstawie Umowy Depozytowej;

(b) przypadki upadieci dotycace Emitenta lub
Drugiej Strony Umowy Depozytowej;

(c) zaistnienie Zdarzenia Powodoggo
Przedterminowy Wykup Ilub Przypadku
Niewykonania Zobowizania w odniesieniu

do Obligacji, w odniesieniu do ktérych
zawarta zostata Umowa Depozytowa; oraz

(d) nabycie przez Emitenta wszystkich Obligacji,
ktére g w obiegu.

Zaistnienie zdarze okreilonych powyej w

podpunktach (a) i (b) dolzie stanowd Zdarzenie

Powodujce Przedterminowy Wykup i spowoduje
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
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wykup kadej Obligacji wedlug  Kwoty
Przedterminowego Wykupu.

Zobowiazanie Emitenta do zaptaty lub
spowodowania zaptaty Pierwotnej Wplaty zgodnie
z Umowy Depozytow zostanie wykonane pod
warunkiem zawieszagym, ze Dealer stwierdzi
wedlug swojego wyicznego uznaniaze otrzymat
od koordynatora oferty (zgodnie z opisem wesCr

B Punktu 9 niniejszych Warunkéw Koowych)
kwote réwna tacznej Nominalnej Kwocie
Obligacji w Dniu Roboczym nagiujacym po Dniu
Emisji. Jeeli Dealer stwierdzi,ze nie otrzymat
takich kwot, Druga Strona Umowy Swap #B8o
wykona swoje prawo do rozwrania Umowy
Swap, a Emitent dokona odkupienia Obligacji
zgodnie z Warunkiem 8(h)(ii).

Aktywa Obchzone obejmujce Nie dotyczy
zobowhzania, ktore s

dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym lub réwnowaym:

dodatkowy opis, jeeli ponad Nie dotyczy
dziesi¢ (10) procent Aktywow

Obchkzonych obejmuje kapitatlowe

papiery wartéciowe, ktore nie sw

obrocie na rynku regulowanym lub
réwnowanym:

dodatkowy opis, jeeli istotna cgs¢  Nie dotyczy
Aktywow Obcihzonych jest

zabezpieczona na

nieruchoméciach:

przeptywsrodkow: Nie istniej planowane kwoty ptatne w odniesieniu
do Obligacji do Daty Wykupu.

Jeli  nie bedzie mi€ miejsca Przypadek
Niewykonania Zobowizania Ilub Zdarzenie
Powodujce Przedterminowy Wykup:

(@) w Dacie Wykupu, Druga Strona Umowy
Swap zaptaci Emitentowi kwet rowrng
kwocie niezlgdnej w celu zaptacenia Premii
w odniesieniu do kalej Obligacji; oraz

(b) w Planowanej Dacie Zamlgtia Depozytu,
Druga Strona Umowy Depozytowegdrie
zobowhzana zaptaéi kwote réwma
owczesnej hcznej Nominalnej Kwocie
Obligacji. Taka Kwota zostanie wptacona
na Rachunek Puli Aktywow.

Srodki pienkzne na Rachunku Puli Aktywoéw,
tacznie z kwotami otrzymanymi przez Emitenta od
Drugiej Strony Umowy  Swap, zostan
wykorzystane przez Emitenta w celu wykupu
kazdej Obligacji po jej Ostatecznej Kwocie
Wykupu w Dacie Wykupu.

Zasady Pierwszsstwa dotycace Pierwszéstwo Drugiej Strony Umowy Swap
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ptatnasci dokonywanych przez
emitenta na rzecz posiadaczy
przedmiotowej Serii Obligacii

uzgodnienia, od ktorychazalezne
ptatndci odsetek i kapitatu na
rzecz inwestorow:

nazwy, adresy i znagea
dziatalng¢ gospodarcza
inicjatoréw Puli Aktywow

nazwa, adres i istotna dziatafido
gospodarcza Agenta ds. Obliaze
wraz ze streszczeniem obagkow
Agent ds. Oblicze, stosunku
taczacego go z inicjatorem lub
kreatorem aktywéw stanowgych
Aktywa Obchzone

nazwy, adresy i krétki opis:

(a) drugich stron umowy swap
oraz dostawcow innych
istotnych form
kredytu/wsparcia ptynrici;
oraz

(b) bankéw, w ktérychs

prowadzone gtdéwne rachunki
dotyczce Serii.

Dotyczy. Emitent jest zaly od uzyskania
ptatngci w dacie wymagalriei od Drugiej Strony
Umowy Swap zgodnie z Umaw Swap oraz
Drugiej Strony Umowy Depozytowej zgodnie z
Umowa Depozytow w celu zaptaty Ostatecznej
Kwoty Wykupu w odniesieniu do kdej Obligacii.

Nie dotyczy

Agentem ds. Obliczejest BNP Paribas Arbitrage
SNC, 8 rue de Sofia, 75018 ParyJest on
odpowiedzialny, midzy innymi, za okréenie
poziomdw Indeksu i obliczenie Ostatecznej Kwoty
Wykupu. Maze réwnie dokonywa& korekt
Obligacji w celu odzwierciedlenia wszelkich zmian
Indeksu, zgodnie z Ggcia C (Kontraktowe
Warunki Szczegétowe Dotyce Produkti

Wszelkie ustalenia dotygeze Obligacji zostan
dokonane przez Agenta ds. Obliazevedtug jego
wytacznego uznania, dziakgiego w dobrej wierze

i w sposOb gospodarczo uzasadniony i, w
przypadku braku oczywistegoehlu, bzda wiazace
dla Posiadaczy Obligaciji.

Druga Strors Umowy Swap jest BNP Paribas.

Banki zwhzane z Segi to BZ WBK, w ktérym
przechowywany jest Depozyt, oraz BNP Paribas
Securities Services, oddziat w Luksemburgu, ktéry
dziata jako Bank Rachunku.

BZ WBK jest uniwersalnym  bankiem
komercyjnym $wiadczacym ustugi w szerokim
zakresie dla 0so6b fizycznych i prawnych, zarbwno
przy transakcjach krajowych jak i zagranicznych.

BZ WBK zostat utworzony w wyniku petzenia
Banku Zachodniego WBK  S.A. oraz
Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. w dniu
13 czerwca 2001 r. Siedziba banku pod rgzw
.Bank Zachodni WBK Spotka Akcyjna” miei sie
we Wroctawiu.

BZ WBK jest jednym z najwkszych polskich
bankow - jego srodki wlasne przekraczgj 2
miliardy PLN, podczas gdy jego aktywa warte
25 miliardow PLN. BZ WBK ma réwnieudziat w
spétkach zalenych i powizanych. Giléwnym
akcjonariuszem banku jest Allied Irish Bank Group
plc posiadajcy 70,50% jego akciji.
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(xxii)  informacje na temat wsparcia

kredytowego, wskazanie obszaréw

potencjalnych istotnych
niedoborow plynnéci i dostpnas¢
wsparcia ptynngci i wskazanie

Adres BNP Paribas Securities Services, oddziat w
Luksemburgu: 33 rue de Gasperich, Howald-
Hesperange, L-2085 Luksemburg. BNP Paribas
Securities Services jest wigtdm ustugodawg w
zakresie papierow wagoiowych i rozwihzan
dotyczicych  operacji  inwestycyjnych  dla
emitentéw, instytucji finansowych i inwestorow
instytucjonalnych na catygwiecie.

Nie dotyczy

rezerw przeznaczonych na pokrycie

ryzyka niedoboru odsetek/kapitatu:

(xxiii) dostpnas¢ wszelkich form

wsparcia ptynnéci oraz parametry

inwestycyjne dotycgre
inwestowania czasowych nadiek
ptynngici oraz opis stron
odpowiedzialnych za takie
inwestycje

(xxiv)
powyzej, szczegoly wszelkiego
finansowania w formie zadkenia
podporadkowanego

(xxv) informacje na temat Olgionych

Aktywow powtdrzone zardodiem

publikowanym przez osoby trzecie:
WARUNKI OGOLNE DOTYCZ ACE OBLIGACJI

50. Forma Obligacii:

51. Centrum (Centra) Finansowe lub inne
szczegOlne postanowienia dotyce Dni
Pfatndgci na potrzeby Warunku 6(a)

(Metoda Platnéci):

52. Talony na przyszte Kupony lub Kwity

zahczane do Obligaciji w formie materialnej

(oraz daty, w ktérych takie Talony
zapadaj):

Szczegoty dotyece Obligacji Czsciowo
Optaconych: kwota kalej ptatndci
obejmujca Cer Emisyjm oraz data, w
ktorej kazda ptatné¢ ma by dokonana
oraz, w przypadku odchylen stosunku do
Tymczasowej Obligacji Globalnej,
konsekwencje niedokonania ptatop w

53.

Nie dotyczy

bez uszczerbku dla punktu 48(xxii) Nie dotyczy

Nie dotyczy

Obligacje na Okaziciela:

Stala Obligacja Globalna na Okaziciela, ktora jest
zamienialna na Obligacje na Okaziciela w formie
materialnej tylko w przypadku wygiienia
Zdarzenia Umdliwiajacego Zamiae.

Dzien Rozliczenia TARGET i Warszawa

Nie

Nie dotyczy

tym prawo Emitenta do konfiskaty Obligaciji

i odsetki nalene z tytutu opénienia
ptatnaci:
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Na potrzeby Warunku 7(h), ,Wcgeiejszy  Nie dotyczy
Termin Wykupu” oznacza w odniesieniu do

dowolnej Obligacji, si6dmy DzieRoboczy

dla Platnéci po Dacie Niewykonania

Zobowiazania Realizacji Platrsoi

Czesciowej

Na potrzeby Warunku 7(hTgsciowo Nie dotyczy
Optacone Obligacje ,Kwota Rozliczenia”

oznacza, w odniesieniu do jakiejkolwiek

Obligacji, kwot, ustalor przez Agenta ds.

Obliczea zgodnie z nagpujacym wzorem:

Max [0; [optacona Kwota Nominalna —
Koszty Likwidacji]

54. SzczegO6ly dotycce Obligacii Nie dotyczy
podlegaacych wykupowi w ratach: kwota
kazdej raty, data, w ktérej kda ptatnécé
ma by dokonana:

55. Postanowienia dotygze zmian nazwy, Nie dotyczy
zmiany nominalu i zmian konwencji:

56. Inne warunki i warunki szczegélne: Zobacz ¢&z C  (Kontraktowe  Warunki
Szczegbélowe Dotygze Produkty Warunkéw
Koncowych

DYSTRYBUCJA

57. Data Umowy Subskrypcyjnej: Emitent zawrze UngdBubskrypcyja z Dealerem
w Dacie Emisiji.

58. Nazwa i adres Dealera: BNP Paribas Arbgr&NC z siedzibprzy 8 rue
de Sofia, 75018, Paty

59. Prowizja ogotem i upust: Brak

60. Ograniczenia dotyere sprzeday w USA:  Regulacja S

61. Oferta bez wyczen: Oferta Obligacji mee by przeprowadzona przez
Dealera oraz inne strony upoimone przez
Dealera (cznie z Dealerem, ,Posrednicy
Finansowi’), poza postanowieniami art. 3(2)
Dyrektywy o Prospekcie Emisyjnym w Polsce
(.Jurysdykcje Oferty Publicznej’) w Okresie
Oferty. Patrz dalej punktu 9 w €xi B poniej
(Pozostate informacje

62. Dodatkowe ograniczenia sprzegta Nie dotyczy
CEL WARUNKOW KO NCOWYCH

Niniejsze Warunki Kacowe obejmu warunki kaicowe wymagane do emisji i publicznej oferty w
Jurysdykcjach Oferty Publicznej i dopuszczenia dootuw na Rynku Regulowanym Gietdy Papierow
Wartasciowych w Luksemburgu od Daty Emisji oraz notowane rynku oficjalnych notowa Gietdy
Papierow Wartéciowych w Luksemburgu, ze skutkiem od Daty Emisjiaz dopuszczeniu do obrotu i
notowania na rynku roéwnoleglym Gieldy Papierow Wsaiowych w Warszawie S.A., Obligaciji
opisanych w niniejszym dokumencie zgodnie z Prograremisji Zabezpieczonych Obligacji SecurAsset
0 wartagci 20.000.000.000 euro.

ODPOWIEDZIALNO SC

Emitent przyjmuje odpowiedzial§d za informacje zawarte w niniejszych Warunkachn¢@wych.
Informacje dotycace BZ WBK zostaly pozyskane ze strony internetovej spotki oraz informacje
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dotyczice BNP Paribas Securities Services zostaly pozgskanstrony internetowej tej spotki. Emitent
potwierdza,ze takie informacje zostaty poprawnie powtoérzore o ile mu wiadomo i o ile jest w stanie
stwierdzé na podstawie informacji opublikowanych przez BZ Wb BNP Paribas Securities Services,
nie zostaty pominite zadne fakty, ktére powodowatyby, ddtworzone informacjeasbtedne lub myjce.

W imieniu Emitenta podpisat:
Przez: Paul Lefaring, Dyrektop@dpis nieczyteljy

Nalezycie umocowany
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CZESC B — POZOSTALE INFORMACJE

Notowanie i dopuszczenie do obrotu:

0] Notowanie: Ztozony zostatwniosek o notowanie Obligacji na
Rynku Oficjalnych Notowa Luksemburskiej Gietdy
Papierow Wartéciowych ze skutkiem od Daty Emisiji.

(i) Dopuszczenie do obrotu: Zony zostal wniosek o dopuszczenie Obligacji do
obrotu na Rynku Regulowanym Luksemburskiej
Gieldy Papierow Wart@iowych ze skutkiem od Daty
Emisiji.
Ztozony zostanie wniosek o notowanie i dopuszczenie
Obligacji do obrotu na rynku réwnoleglym Gieldy
Papierow Wartéciowych w Warszawie.

Nie rozpoczto notowania Obligacji ani nie
dopuszczono Obligacji do obrotu, ani nie zooy
zostat wniosek o notowanie Ilub dopuszczenie
Obligacji do obrotu naadnej innej gieldzie papieréw
wartagsciowych.

iii) Oszacowanie sumy kosztow  2.075 EUR
zwigzanych z dopuszczeniem
do obrotu:

Czynniki Ryzyka

Zdolnas¢ Emitenta do zaptaty kwoty nominalnej Obligacji ezat bedzie od wypetnienia przez
BZ WBK jej zobownzan wynikajacych z Umowy Depozytowej i zdolga kredytowej BZ WBK.
W przypadku, gdy BZ WBK nie zaptaci kwoty, kidwinna jest zapta¢ina podstawie Umowy
Depozytowej lub staniegniewyptacalna, inwestorzy megtracé cab zainwestowasm kwote lub
jej czesé¢, w zalenosci od sytuacji. W przypadku zaistnienia takiej syt Obligacje mog zosta
wykupione przed lub po Dacie Wykupu. Cena Obligamjize sk zmieni& i moze zaleec,
migdzy innymi, od czasu, jaki pozostaje do Daty Wykumdolnaci kredytowej BZ WBK, na
ktéra mogy mie¢ z kolei wptyw wydarzenia gospodarcze, finansowmlityczne w jednym lub
kilku krajach.

W przypadku, gdy BZ WBK nie zaptaci jakiekwoty na podstawie Umowy Depozytowej lub
dotyka p zdarzenie powodage niewyplacalng, bedzie mi€ miejsce Zdarzenie Powodog
Przedterminowy Wykup i Emitent poinformuje o tymskRmlaczy Obligacji za goednictwem
odpowiednich Systeméw Rozliczeniowych.

Po wysgpieniu Zdarzenia Powodigego Przedterminowy Wykup, Obligacje mogost&
wykupione przed lub po Dacie Wykupu. W przypadkudy gZdarzenie Powodage
Przedterminowy Wykup wynika z rozazania Umowy Depozytowej z powodu niedokonania
przez BZ WBK ptatnéci wynikajacej z Umowy Depozytowej lub jej niewyptacakitg mog by¢
trudndci w odzyskaniu warti pienkznej Depozytu. W takim przypadku lub w okolicZo@ch,
gdy Emitent nie otrzymat ptatdoi na podstawie jakiegokolwiek innego Aktywa Qfzcinego,
wykup Obligacji ma@e zostd odroczony o okres do 60 dni kalendarzowych od Dnia
Przedterminowego Wykupu lub Dacie Wykupu, w za#ci, ktéra z tych dat przypadnie
wczeniej. Jeeli, do takiego dnia, nieedzie mana odzyska wspominanych kwot, woéwczas
Posiadacze Obligacji magutract cak zainwestowa#s przez siebie kwat Inwestorzy powinni
doktadnie rozway¢ prawdopodobigstwo powstania takich okoliczéd. Nie ma zadnej
gwarancji,ze jakakolwiek taka zwloka w dokonaniu wykupu pragie Posiadaczom Obligacji
jakiekolwiek ptatnéci lub dodatkowe ptatrigi. Po Odroczonej Dacie Wykupu, Emitent nie
bedzie zobowizany do zaptaty posiadaczom Obligacji jakichkolwile#szych kwot.
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Obligacje 8 odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy oczekyozytywnych wynikéw Indeksu w
obserwowanym okresie i nie spodzieavaig zadnego zdarzenia, ktére mogtoby tigptyw na
zdolng¢ kredytowy Banku Zachodniego WBK S.A. lub innej instytucpdinsowej (w tym taie
BNP Paribas) zaangawanej w transakej lecz wswietle maliwosci zredukowania, za spraw
takiego zdarzenia, spodziewanych zwrotow nawet €@,zmusg by¢ zdolni do utrzymania
cigzaru catkowitej utraty swojej inwestycji kapitatowej

Indeks obliczany jest zgodnie z prawnie zasibpg systematyczn strategi, wobec czego
inwestorzy akceptujfakt, ze ich inwestycje w Obligacjecta przedmiotem pewnej okilenej
metodologii i przyjmuj do wiadomeci, ze wyniki Indeksu (a w konsekwencji Obligacji) zadé
beda od tej systematycznej metodologii.

Powiernik nie ponosi odpowiedzialkey za zapewnienige Zabezpieczenie ustanowione przez
Emitenta jest wane i wykonalne.

Zawiadomienie

Commission de Surveillance du Secteur FinancierSgSktora jest wiaciwym organem dla
celéw Dyrektywy o Prospekcie Emisyjnym i odpowieshi przepisbw wykonawczych w
Luksemburgu zostata poproszona o dostarczenie Komedzoru Finansowego (KNF), jej
odpowiednika w Rzeczypospolitej Polskigjwiadectwa zatwierdzenia, potwierdzeggo, ze
Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat spdeony zgodnie z Dyrektyav o Prospekcie
Emisyjnym i odpowiednimi przepisami wykonawczymiosbiazujacymi w Luksemburgu.

Interes 0sob fizycznych i prawnych zaangawanych w oferg

Zgodnie z wiedz Emitenta, z wyjtkiem jak wskazano w ,Czynnikach Ryzyka” w Prospekc
Emisyjnym Podstawowymzadna z oséb zaangavanych w ofert Obligacji nie ma interesu o
istotnym znaczeniu dla oferty.

Przyczyny oferty, szacowane wptywy netto i kosgiogotem

Przyczyny oferty: Wplywy netto z Obligacji zostanwykorzystane do
dokonania ptatnizi na rzecz Drugiej Strony Umowy Swap
na podstawie Umowy Swap oraz na rzecz Drugiej $tron
Umowy Depozytowej na podstawie Umowy Depozytowej
w zwiazku z Obligacjami i/lub do zaptaty prowizji i
kosztéw w zwiazku z czynnéciami administracyjnymi
Emitenta i/lub Obligacjami.

Szacowane wplywy netto: Kwota szacowanych wplyw@tanie jest dogpna.

Szacowane koszty ogétem: Emitent spodziewapshieé koszty w wysokeéci 2.075
EUR w zwizku z notowaniem i dopuszczeniem Obligacii
do obrotu.

Prowizje Prowizje zwizane z emigj Obligacji zostaa zaptacone na

rzecz Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. Obejmaupne
koszty dystrybucji i/lub strukturyzacji w roczneysokaci

nie wyzszej nk 1,50 procent hcznej Kwoty Nominalne;.
Szczegély dotyce takich prowizji dogpne @ na
zadanie w Domu Maklerskim BZ WBK S.A.

Wyniki Indeksu, wyjasnienie wplywu wartosci inwestycji i zwigzanych z ni ryzyk oraz
pozostate informacje dotycace instrumentu bazowego

Szczegobtowe informacje na temat przesziych i miggh wynikbw oraz zmienrigi wartcci
Indeksu dosipne g na stronie internetowej Ekranu Bloomerg, Indeks"BNPER.

Pod warunkiemze nie lgdzie mi€ miejsce Zdarzenie Powodag Przedterminowy Wykup lub
Przypadek Niewykonania Zoboyzian, Ostateczna Kwota Wykupu X@ej Obligacji w Dacie
Wykupu zostanie obliczona w nagtijacy sposob:
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Ostateczna Kwota Wykupu k@ej Obligacji wynosi bedzie 100% Okrdonego Nominatu kadej
Obligacji plus premia zakma od wynikdw Indeksu poradzy Daty Wykonania i Dniem Wyceny
na potrzeby Wykupu. Jednak zdolné¢ Emitenta do zaptaty Ostatecznej Kwoty Wykupu
powiazana jest ze zdoldoia kredytows Banku Zachodniego WBK S.A. oraz kilku innych
instytucji finansowych (wdcznie z BNP Paribas) dziadaych w kilku funkcjach opisanych w
niniejszych Warunkach Kaowych.

Opis Indeksu

Indeks jest indeksem utworzonym jako koszyk wiektya@ow, sponsorowanym przez BNP
Paribas. Celem Indeksu jestdzenie wynikow zdywersyfikowanego, aktualizowameg tydzié
pod wzgkdem wag, portfela Koszyk”) czterech wybranych indekséw BNP Paribasz(kaz
niech zwany Indeksem Sktadowynf i tacznie zwane Indeksami Sktadowymi’).

Wszystkie strategie, ktérych wyniki prezentowanezs pomog tych Indekséw Skiadowych
nastawione gna osiganie bezwzgldnych stép zwrotu oraz reprezentowanie éloreej kategorii
aktywow (Akcje, Towary, Zmienrsé i Kursy Walutowe), co zostalo bardziej szczegotowo
opisane poriej.

Poszczegollne kategorie aktywOw i odpowiednie diatella kadego Indeksu Skladowega s
nastpujace:

- Rynek akcji: celem dziatania jest wykorzystan@&nicy pomedzy wynikami styléw
inwestupcych w akcje.

- Rynek towarowy: celem jest uchwycenignit w cenach kontraktéw forward nazky
towar.

- Transakcje walutowe: celem dzialania na tym ryjaai wykorzystanie ric w stopach
procentowych zwizanych z poszczegélnymi walutami

- Zmienng¢: celem dzialania na tym rynku jest wykorzystanigznicy pomedzy
zmienndgcia implikowara, a zmiennécia zrealizowan.

Ekspozycja Indeksu na Indeksy Skiadowe korygowastigodziennie, wykorzystig obserwacje
dziennych wynikéw Indekséw Skladowych w okresieatrith 20 dni biznesowych w celu
osignigcia zamierzonegéredniorocznego poziomu zmiertdw wysokaci 3%.

Indeks jest indeksem ,Excess Return”. Tym samyngziqmo Indeksu ilustruje zyskowgo®
strategii w stosunku do rentowdod instrumentow rynku pieaknego.

Planowane wagi Indeksow Skiadowych twazch Indeks na dzie niniejszych Warunkow
Koncowych g nastpujace:

- Curve Commodity EUR FX-Hedged Excess Return In88%
- E-Volution EUR Excess Return Index: 23%

- FX Carry Trade EUR Excess Return Index: 23%

- Spectrum L/S EUR Excess Return Index: 21%

Agentem ds. ObliczeIndeksu jest BNP Paribas Arbitrage SNC, ktéry zggnsk obliczaniem,
krygowaniem i ponownym waniem Indeksu.

Sponsorem Indeksu jest BNP Paribas. Indeks oblckest na bazie dziennej #dego dnia (z
wyjatkiem sobot i niedziel), w ktérym dzienne poziomgaystkich czsci sktadowych Indeksuas
publikowane.

Emitent nie zamierza dostarézaformacji na temat skfadu Indeksu.

7. Informacje operacyjne:

()  Kod ISIN: XS0413297937
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(i) Kod wspalny: 041329793

(i) Wszelkie systemy rozliczeniowe inne Oprocz Euroclear i Clearstream, Luksemburg,
niz Euroclear i Clearstream z Krajowy Depozyt Papierow Wardoiowych
Luksemburga zatwierdzone przez (-KDPW™)

Emitenta iAgenta Emisyjnego i
Ptatniczegaoraz odpowiedni/e numer/y
identyfikacyjny/e:

(iv)  Rozliczenie:

(v) Ewentualni Dodatkowi Agenci
Platniczy:

Oferty publiczne

Okres Oferty:

Warunki, ktérym podlega oferta:

Szczegoétowe informacje na temat minimalnej
i/lub maksymalnej kwoty wniosku

Opis maliwosci redukcji zapiséw i sposéb
zwracania nadptat osobom skitaggjm
wnioski:

Szczegdétowe informacje na temat sposobu i
termin6éw wnoszenia wptlat i wydawania
Obligaciji.

Sposéb i dzig opublikowania wynikéw
oferty:

Jednoczesne rozliczenie w momencigaap
Nie dotyczy

Od 23 lutego 2009 agznie do 27 marca 2009
whacznie (,Dzien Koncowy Oferty”)

Emitent zastrzeghies prawo wycofania oferty
Obligacji w dowolnym czasie w Dniu Kkoowym
Oferty lub wczéniej.

Dla uniknicia watpliwosci, w przypadku gdy
potencjalny inwestor zkyt wniosek, a Emitent
skorzystat z prawa do wycofania oferty Obligaciji,
zaden taki potencjalny inwestor nieedzie
uprawniony do olgicia Obligacji lub ich nabycia
na innej zasadzie.

SecurAsset zostatl poinformowany przez Dom
Maklerski BZ WBK S.A.,ze jezeli w zwiazku ze
zlozonymi i optaconymi wnioskami, liczba
Obligacji na ktére skladaj wniosek jeden lub
wieksza liczba inwestorow nie jest demta, taki
inwestor lub inwestorzy zostarpoinformowani o
takiej sytuacji przez koordynatora oferty
publicznej, i w konsekwenciji, wnioski takiego/ich
inwestora/6w mog zosté ziozone jedynie na
pozostad liczbe Obligacji. Ani SecurAsset, ani
Dealer nie ponosz odpowiedzialnéci za takie
whnioski lub powiadomienia.

Minimalna kwota zapisu na jednego inwestora:
1.000 PLN

Maksymalna kwota zapisu na jednego inwestora:
150.000.000 PLN

Nie dotyczy

Obligacje lda rozliczane za pwednictwem
systemu rozliczeniowego i zostadostarczone w
Dacie Emisji lub w zblionym terminie i zostan
wyemitowane w Dacie Emisiji.

Zawiadomienie  opublikowane na  stronie
internetowej Gieldy Papieréw Waskmowych w
Luksemburgu Wwww.bourse.l) oraz, jeeli bedzie
to wymagane, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami polskimi dotyexymi obowizku
sktadania informacji bigcych i okresowych, w
Dniu Koncowym Oferty lub w zbfionym
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Procedura wykonywania ewentualnych praw
pierwszéstwa, zbywalnéci praw do zapisu
oraz postpowania w sytuacji niewykonania
praw do zapisu:

Kategorie potencjalnych inwestoréw, do
ktérych skierowana jest oferta Obligaciji:

Proces zawiadamiania oséb skladggh
whnioski o przydzielonej liczbie Obligacji oraz
informacja, czy dopuszczalne jest rozpmie
obrotu przed dokonaniem zawiadomienia:

Kwota kosztow i podatkéw, jakimi obgiana
jest osoba sktadgga zapis lub nabywca:

Plasowanie i gwarantowanie

Nazwaly i adres/y koordynatora/ow oferty
calaciowej oraz jej poszczegoinychgzei:

Nazwy i adresy wszelkich agentow
ptatniczych i agentéw depozytowych w
kazdym pastwie (opréczAgenta Emisyjnego i
Ptatniczeg(:

Podmioty wystépujace w roli subemitenta
inwestycyjnego oraz podmioty wysgiljace w
roli subemitenta bez gwarancji inwestycyjnej
lub na zasadzie ,dofenia najwékszych
stara”:

Data, w ktérej umowa gwarantowania @b
emisji zostata lub zostanie zawarta:

terminie.

Nie dotyczy

Oferty mog by¢ skladane przez Rednikow
Finansowych w Polsce klientom detalicznym,
inwestorom instytucjonalnym i  klientom
bankowdci prywatnej.

Przydzielona liczba Obligacjigdzie rowna liczbie
wnioskowanej. Po  dokonaniu  przydziatu,
Obligacje zostan zapisane na rachunkach
inwestorow okrélonych we wniosku lub w
rejestrze prowadzonym przez Dom Maklerski BZ
WNK S.A. Zadne inne dokumenty nie zosian
dostarczone inwestorowi, chybae inwestor
wyraznie za&ada powiadomienia. Jakiekolwiek
powiadomienia nie dmla wptywaé na dzié
notowania Obligacji. Ani SecurAsset, ani Dealer
nie ponosz odpowiedzialnéci za takie rejestry
lub powiadomienia.

Przed Dat Emisji nie mae mi€ miejsca
jakikolwiek obrét Obligacjami.

Nie dotyczy

DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - CENTRALA
pl. Wolndéci 15, 60-967 Pozria

Prowizje zwhzane z emigj Obligacji zostaa
zaptacone na rzecz Domu Maklerskiego BZ WBK
S.A. Obejmupy one koszty dystrybucji i/lub
strukturyzacji w rocznej wysokoi nie wyzszej ni
1,50 procenta 4cznej Kwoty Nominalnej. Szczegoty
dotyczice takich prowizji dogpne g na zadanie w
Domu Maklerskim BZ WBK S.A.

Nie dotyczy

BNP Paribas Arbitrage SNC zobawe sk do
gwarantowania emisji Obligacji w acznej Kwocie
Nominalnej nie wyszej nz 150.000.000 PLN.

Koordynator oferty zobowke sk do plasowania
Obligacji w tacznej Kwocie Nominalnej nie wgzej
niz 150.000.000 PLN na zasadzie ,dsdaia
najwiekszych staral’.

1 kwietnia 2009 r.
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CZESC C - KONTRAKTOWE WARUNKI SZCZEGOLOWE DOTYCZ ACE PRODUKTU

Nastpujace postanowienia zagluja postanowienia zawarte w Aakniku 1 Kontraktowe Warunki
Szczego6towe Dotygze Produktd

1.

Warunek 2 Emisji Obligacji PowdanychZ Indeksem zostaje sldleny i zasgpiony warunkiem w
nastpujacym brzmieniu:

2.
@)

(b)

Korekty Indeksu
Sponsor Indeksu Zamiennego oblicza i podajtoscalndeksu

W przypadku, gdy Indeks (i) nie jest obliczony tagyony przez Sponsora Indeksu, ale
zostat obliczony i ogloszony przez ngmie sponsora, ktory jest do przgja przez Agenta
ds. Oblicza, lub (i) zostat zagpiony przez indeks zamienny z wykorzystaniem, w
ocenie Agenta ds. Obliczetakiego samego wzoru i metody obliczania, jak watetoda
uzyta do obliczenia tego Indeksu, wéwczas wdyan przypadku indeks ten Ifdeks
Zamienny”) bedzie uznany za Indeks.

Zmiana i Zaprzestanie Obliczania Indeksu

Jezeli (i) w Dniu Wyceny na potrzeby Wykupu lub prz&hiem Wyceny, Sponsor
Indeksu ogtosize dokona istotnej zmiany we wzorze lub metodziécabhia Indeksu lub
w jakikolwiek istotny sposéb zmodyfikuje Indeks (8poséb inny @i modyfikacja
okreslona w tym wzorze lub metodzie obliczania Indeksweiu utrzymania Indeksu w
przypadku zmian sktadnikéw Indeksu lub innych wysarrutynowych) (Modyfikacja
Indeksu”) lub trwale anuluje Indeks i nie ¢hzie istniat zaden Indeks Zamienny
(-Anulowanie Indeksu’) lub (i) w dowolnym Dniu Bankowym Agent ds. Oblien
Indeksu nie obliczy Indeksu Zaktocenie Indeksu i razem z ,Modyfikacy Indeksu” i
~LAnulowaniem Indeksu”, kade z tych zdarzejest ,Zdarzeniem Korekty Indeksu”),
wowczas:

0] jezeli Przypadek Zakiécenia Indeksu ngstw Dniu Wyceny na potrzeby
Wykupu, Dziés Wyceny na potrzeby Wykupethzie pierwszym kolejnym Dniem
Bankowym, w ktérym nie wyspuje Zaktocenie Indeksu, chylie w kadym z
pieciu Dni Bankowych bezpoednio nasipujacych po tym Dniu Roboczym
Indeksu, w ktorym to przypadku gty Dzien Bankowy ledzie uznany za Dzie
Roboczy Indeksu niezalsie od Zakidcenia Indeksu, a Agent ds. Oblicdetozy
ekonomicznie uzasadnionych stama celu okrélenia poziomu Indeksu w giym
Dniu Bankowym zgodnie z wzorem i metodbliczania Indeksu ostatnio
obowiazujacymi przed wysipieniem Zaktocenia Indeksu i stogtijoszacowane
przez niego w dobrej wierze wastd sktadnikow Indeksu; lub

(i) po wystpieniu Modyfikacji Indeksu lub Anulowania Indeksudewolnym czasie
lub Zaktocenia Indeksu (ktére w tym ostatnim prajja wystpi przed Dniem
Wyceny na potrzeby Wykupu), Agent ds. Oblitzgstali, czy takie Zdarzenie
Korekty Indeksu ma istotny wptyw na Obligacje i;gé tak, mae:

Q) dolary¢ ekonomicznie uzasadnionych stgraaby wybré indeks
zamienny wykorzystapy taki sam wzér i meted obliczania co
pierwotny Indeks i, w przypadku wybrania takiegaléksu, Agent ds.
Obliczen niezwtocznie poinformuje strony niniejszej Umowvay,indeks
ten stanie si Indeksem Zamiennym i¢hbzie uznany za ‘Indeks’ dla
celow Obligacji i Agent ds. Oblicikedokona takiej korekty, jli taka
bedzie, jednego lub wtej warunkéw Obligaciji, jakAgent ds. Oblicze
wedlug swojego wyicznego uznania uzna za stosqwob
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(2) zazadac aby Emitent dokonat wykupu Obligacji poprzez zaleimienie
Posiadaczy Obligacji zgodnie z Warunkiem Ogolnym(Z&wiadomienii
Jezeli Obligacje zostapwykupione w ten sposéb, Emitent zaptacidemu
Posiadaczowi Obligacji kwetza kada wykupywar, obligacg wykupywary
za dowoln kwotg, rowm uczciwej cenie rynkowej Obligacji, bigr pod
uwag: Zdarzenie Korekty Indeksu, pomniejsaom koszty poniesione przez
Emitenta i/lub jego podmioty stowarzyszone w ghku z anulowaniem
wszelkich powizanych uzgodnie hedgingowych, zgodnie z ustaleniami
Agenta ds. Obliczedokonanymi wediug jego wadznego uznania. Platém
beda dokonywane w sposéb o jakim Posiadacze Obligacstam
powiadomieni zgodnie z Warunkiem Ogo6lnym Z&wiadomienig lub

(3) w przypadku tylko Modyfikacji Indeksu, postandwiobliczy¢ poziom
Indeksu stosaf, w miejsce opublikowanego poziomu Indeksu na darign
Roboczy Indeksu, poziom Indeksu ustalony na teendprzez Agenta ds.
Obliczea zgodnie z wzorem i metadbliczania Indeksu obowzujaca przed
Modyfikacja Indeksu lecz iywajac jedynie te elementy skladowe, ktére
tworzyly Indeks bezpwednio przed ModyfikagjIndeksu.”

Warunek 3 Emisji Obligacji Powzanychz Indeksem zostaje skieny i zasipiony warunkiem w
nastpujacym brzmieniu:

w3

Korekta Indeksu

Z wyjatkiem wszelkich korekt publikowanych w dniu przyp@adym trzy Dni Bankowe
przed dat wymagalndci jakiejkolwiek ptatndci na podstawie Obligacji, zeli poziom
Indeksu opublikowany w danym dniu zyty lub, ktéry ma by uzyty przez Agenta ds.
Obliczen w celu dokonania jakiegokolwiek ustalenia na padgt Obligacji zostanie
nastpnie skorygowany i korekta ta zostanie opublikowg@nzez Sponsora Indeksu w
ciagu dwdch Dni Bankowych od daty pierwotnej publikappziom, ktéry zostanieayty
bedzie poziomem tak skorygowanego Indeksu. Korektyubtigowane po dniu
przypadagcym trzy Dni Bankowe przed datwymagalnéci ptatngci na podstawie
Obligacji zostaa zignorowane przez Agenta ds. Oblitzella celéw okréenia
odpowiedniej kwoty, ktéra ma byaptacona.”

Definicje

Uznaje st, ze nastpujace definicje zostalty dodane do Warunku 7 Emisjii@daji Powizanych
z Indeksem w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym irzypadku Dnia Zaktocenia, istnigja
definicja tego terminu zostaje uznana za wifkme,.:

»Dzien Bankowy’ oznacza dowolny dzie w ktérym banki komercyjneasotwarte i prowacdz
dziatalng¢ bankows w Paryu lub Londynie;

»Dzien Zakidcenid' oznacza dowolny DzieBankowy, ktdry nie jest Dniem Roboczy Indeksu;

»Dzien Roboczy Indeksti ma znaczenie nadane we wdavych Warunkach Kacowych;

»Agent ds. Obliczé Indeksu’ oznacza BNP Paribas Arbitrage SNC; oraz

.Dzien Wyceny na potrzeby Wykupd ma znaczenie okébne w majcych zastosowanie
Warunkach Kacowych.
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Zrzeczenie s¢ odpowiedzialndci za Indeks

Dla uniknkcia watpliwosci, Indeks lub jakakolwiek transakcja pag@na z Indeksem (kda z
nich zwana jest Transakcja”) nie jest sponsorowana, popierana, sprzedawangiomowana
przez sponsorow Indekséw Sktadowych indeksu podstego zawartych w Indeksie @dy z
nich zwany jest Sponsorem Indeksu Sktadowed® i zaden Sponsor Indeksu Sktadowego nie
skfada jakiegokolwiek @wviadczenia, wyranego lub dorozumianego, ani co do wynikéw jakie
majy by¢ oskgnicte ze stosowania danego Indeksu Skladowego lubk$ndani poziomdéw na
jakich dany Indeks Sktadowy lub Indeksdzie s¢ znajdowat w danym czasie w danym dniu lub
jakichkolwiek innychZaden Sponsor Indeksu Skfadowego nie ponosi odpaisiedsci (czy to z
powodu zaniedbania czy z innych przyczyn) wobedejk&lwiek osoby za jakikolwiek hH w
Indeksie Sktadowym lub Indeksie, i Sponsor Indeg&tadowego nie jest zoboaziany wzaden
sposéb do poinformowania jakiejkolwiek osoby o jakolwiek bkdzie w nim.Zaden Sponsor
Indeksu Sktadowego nie sktada jakiegokolwigkiadczenia, wyranego lub dorozumianego, co
do zasadngi kupna lub podjcia jakiegokolwiek ryzyka w zwrku z zawarciem jakiejkolwiek
Transakciji.Zaden Sponsor Indeksu Skfadowego nie ponosi jaKiejgk odpowiedzialnéci za
jakiekolwiek dziatanie lub zaniechanie dziataniagar Sponsora Indeksu w zku z obliczaniem,
korekt lub utrzymywaniem Indeksu.

Indeks jest wyiczm wlasndcia Sponsora Indeksu. Agent ds. ObligzeSponsor Indeksu nie
gwarantuy dokladndci ani wyczerpujcego charakteru sktadu, sposobu obliczania, putjlika
korekty Indeksu, jakichkolwiek danych w nim zawatty ani danych na ktérych jest on oparty;
Agent ds. Oblicze i Sponsor Indeksu nie ponaszadnej odpowiedzialrfgi za jakiekolwiek
btedy, pominkcia lub zaktécenia w Indeksie. Agent ds. ObliczeSponsor Indeksu nie sktadaj
zadnego zapewnienia, wyireego lub dorozumianego, co do wynikow jakie ariay¢ uzyskane z
korzystania z Indeksu. Agent ds. ObligszeSponsor Indeksu nie sktadaadnych wyranych lub
dorozumianych zapewrigi wyraznie zrzekaj sie wszelkich zapewniew odniesieniu do Indeksu
lub jakichkolwiek danych w nim zawartych, dotycgch zbywalnéci lub przydatnéci do
jakiegokolwiek okrélonego celu lub wykorzystania. Bez ograniczania rdgokolwiek z
powyzszych stwierdzg w zadnym przypadku Agent ds. Obli¢zeSponsor Indeksu nie ponasz
jakiejkolwiek odpowiedzialngi za jakiekolwiek straty specjalne, moralne, $nednie lub
nastpcze (whcznie z utraconym zyskiem), nawet:gé zostali powiadomieni o nitiwosci
wystgpienia takiej straty.



