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Inwestorzy powinni dysponowa¢ wystarczajaca wiedza i doswiadczeniem w dziedzinie finanséw i biznesu,
tak by méc oceni¢ korzySci i ryzyka zwigzane z inwestowaniem w okre$long emisj¢ Obligacji, oraz mie¢
dostgp do odpowiednich narzgdzi analitycznych, a takze wiedzg, jak z nich korzystac, po to, by te korzysci
i ryzyka odnie$¢ do swojej sytuacji finansowej. Niektore emisje Obligacji nie sa wtasciwa inwestycja dla
0s6b nieposiadajacych odpowiednich kompetencji w zakresie stosownych indekséw stép procentowych,
walut, innych indekséw lub wzoréw albo wykupu lub innych praw badz opcji. Inwestorzy powinni takze
posiada¢ wystarczajace $rodki finansowe na podjgcie ryzyka inwestycji w Obligacje, w tym ewentualnie
ryzyka utraty caloSci swojej inwestycji. Aby zapozna¢ si¢ z bardziej szczegétowym opisem ryzyk
zwiazanych z kazda inwestycja w Obligacje, inwestorzy winni przeczyta¢ rozdzial Prospektu Emisyjnego
Podstawowego zatytutowany ,,Czynniki ryzyka”.

24 sierpnia 2009 r.
SecurAsset S.A.

spotka publiczna z ograniczona odpowiedzialnos$cia (société anonyme) utworzona zgodnie z prawem
Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, z siedziba pod adresem 2-8 avenue Charles de Gaulle, 1.-1643
Luksemburg, wpisana do luksemburskiego rejestru handlowego i spétek pod numerem B 144385
zgodnie z luksemburska ustawa z dnia 22 marca 2004 r. o sekurytyzacji (Ustawa o Sekurytyzacji z
2004 r.)

dziatajac w odniesieniu do Puli Aktywow 2009-69
Serii SA-69

Emisji Obligacji WIG20 Profit 2 0 maksymalnej wartosci 60.000.000 PLN
z terminem wymagalnosci w pazdzierniku 2011 r. w ramach Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych o wartosci 20.000.000.000 euro (,,Obligacje'")

CZESC A - WARUNKI UMOWY

WyrazZenia stosowane w niniejszym dokumencie uznaje si¢ za odpowiednio zdefiniowane dla potrzeb
Warunkéw okre§lonych w czgéci zatytutowanej ,,.Warunki Obligacji” w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym z dnia 6 lutego 2009 r. (,,Prospekt Emisyjny Podstawowy”) stanowiacym prospekt
bazowy dla celéw Dyrektywy o Prospekcie Emisyjnym oraz Ustawy o Prospekcie Emisyjnym z 2005 r.
Niniejszy dokument stanowi Warunku Koncowe Obligacji dla potrzeb art. 5.4 Dyrektywy o Prospekcie
Emisyjnym i art. 8.4 Ustawy o Prospekcie Emisyjnym z 2005 r. i musi by¢ rozwazany lacznie z
Prospektem Emisyjnym Podstawowym oraz wszelkimi Aneksami do takiego Prospektu Emisyjnego
Podstawowego opublikowanymi przed Data Emisji (zdefiniowana ponizej) (,,Aneksy”), przy czym jezeli
dany Aneks: (i) zostal opublikowany po dniu podpisania niniejszych Warunkéw Koncowych oraz (ii)
przewiduje jakiekolwiek zmiany Warunkéw okre§lonych w czgéci Prospektu Emisyjnego Podstawowego
zatytutowanej ,,Warunki Obligacji”, zmiany takie nie beda mialy wptywu na Warunki Obligacji, do ktérych
niniejsze Warunku Koncowe si¢ odnosza. Pelne informacje o Emitencie i ofercie Obligacji dostgpne sa
tylko w czytanych tacznie niniejszych Warunkach Koncowych, Prospekcie Emisyjnym Podstawowym oraz
ewentualnych Aneksach. Przed wyrazeniem zainteresowania Obligacjami opisanymi w niniejszym
dokumencie potencjalni inwestorzy powinni przeczytaé i zrozumie¢ informacje przedstawione w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym i ewentualnych Aneksach. Egzemplarze Prospektu Emisyjnego
Podstawowego, wszelkich Anekséw i niniejszych Warunkéw Koncowych dostgpne sa do wgladu we
wskazanym biurze Agenta Emisyjnego i Platniczego oraz na stronie internetowej Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Luksemburgu (www.bourse.1u).

Postanowienia Zatacznika 1 (Dodatkowe Warunki dotyczqce Obligacji Powiqzanych z Indeksem) maja
zastosowanie do niniejszych Warunkéw Koncowych, w zwiazku z czym dokumenty te winny by¢ czytane
Iacznie z tym Zalacznikiem oraz Warunkami. W przypadku jakichkolwiek rozbieznos$ci pomigdzy
stosownym Zalacznikiem a niniejszymi Warunkami Kofncowymi moc obowiazujaca maja Warunku
Koncowe.



Poprzez ztozenie zapisu na Obligacje lub nabycie Obligacji w inny sposéb posiadacz Obligacji wyraznie i
bez zastrzezen przyjmuje do wiadomosci, ze:

(@)

(b)

(©

(d)

(e

®

Emitent: (i) podlega Ustawie o Sekurytyzacji z 2004 r. oraz (ii) w zwigzku z Obligacjami utworzyt
odrgbng Pule Aktywéw, ktéra identyfikowana bedzie przez przypisana do niej ponizej liczbg i
stanowi Pulg Aktywéw w rozumieniu Ustawy o Sekurytyzacji z 2004 r., do ktérej przypisane beda
wszelkie aktywa, prawa, roszczenia i umowy dotyczace Obligacji, z zastrzezeniem odpowiednich
postanowien niniejszych Warunkéw Koncowych;

zastosowanie maja postanowienia dotyczace Zasad Pierwszenstwa ujete w niniejszych Warunkach
Koncowych;

wszelkie ptatnosci, ktére maja zostaé zrealizowane przez Emitenta w odniesieniu do Obligacji i
zwigzanej z nimi Umowy Swap (o ile wystgpuje) zostang dokonane tylko ze srodkéw i w ramach
srodkéw posiadanych lub uzyskanych w danym czasie przez Emitenta lub w jego imieniu albo (po
egzekucji Zabezpieczenia) przez Powiernika lub w jego imieniu z tytutu Aktywéw Obcigzonych,
przy czym po Przyspieszonym Wykupie stosownej Obligacji uprawnienie posiadacza Obligacji
bedzie ograniczone do proporcjonalnego udzialu danego Posiadacza Obligacji w przychodach ze
stosownych Aktywéw Obciazonych z uwzglednieniem Zasad Pierwszenstwa okre$lonych w
niniejszych Warunkach Koncowych, nie za$ do aktywoéw przypisanych do innych pul aktywéw
utworzonych przez Emitenta ani do zadnych innych aktywéw Emitenta, przy czym kazdy
posiadacz dodatkowo przyjmuje do wiadomosci bez zastrzezen, ze Powiernik nie jest zobowiazany
do podejmowania Zadnych dzialan zmierzajacych do wyegzekwowania zobowigzan Emitenta,
chyba ze zostanie mu wydane takie polecenie i udzielone mu zostanie satysfakcjonujace
zabezpieczenie na ewentualno$¢ wszelkich spoczywajacych na nim ewentualnie zobowigzan;

po odpowiednim wykorzystaniu wszystkich kwot uzyskanych przez Powiernika w zwiazku z
egzekucja Zabezpieczenia na Aktywach Obciazonych zgodnie z Zasadami Pierwszenstwa
okreSlonymi w niniejszym dokumencie i w Umowie Powierniczej — nie jest uprawniony do
podejmowania dalszych krokéw przeciwko Emitentowi w celu odzyskania pozostatych naleznych
kwot, a prawo do otrzymania takich kwot wygasa;

nie ma prawa do egzekucji lub dokonywania zajgcia Aktywéw Obciazonych ani zadnych innych
aktywow Emitenta, w tym m.in. aktywéw przypisanych do jakichkolwiek innych pul aktywéw
Emitenta; oraz

zadnemu posiadaczowi Obligacji nie przystuguje prawo do wystgpowania z wnioskiem o
likwidacje lub ogtoszenie upadlo$ci Emitenta ani podejmowania innych dzialan do tego
prowadzacych badz wszczynania innych podobnych postgpowan.



10.

11.
12.

13.
14.
15.

16.

®
(ii)
®
(ii)

Emitent:
Gwarant:
Numer Serii:

Numer Transzy:

Okreslona Waluta:

t.aczna Kwota Nominalna:

®

(ii)
()
(i)
(iif)

®
(ii)
®
(ii)

Seria:

Transza:
Cena Emisyjna Transzy:
Wptywy Netto:

Wykorzystanie Wptywéw z Serii
(inne niz okre$lone w Prospekcie
Emisyjnym Podstawowym):

Okreslone Nominaty:
Kwota Obliczenia:
Data Emisji:

Data Rozpoczgcia Okresu
Odsetkowego (jesli jest to data
inna niz Data Emisji):

Data Wykupu:

Forma Obligacji:

Podstawa Oprocentowania:

Podstawa Wykupu/Platnosci:

Zmiana Podstawy Oprocentowania lub
Podstawy Wykupu/Platnosci:

Opcje Put/Call:

Status Obligacji:

Notowanie:

Metoda dystrybucji:

SecurAsset S.A.

Nie dotyczy.

SA-69.

1.

Zoty polski (,,PLN™).

Laczna Kwota Nominalna Serii oraz Transzy
(utworzona oraz zabezpieczona poprzez dodatkowa
umowe¢  powiernicza  pomigdzy  Emitentem a
Powiernikiem zawarta w lub okoto Daty Emisji
(,,Dodatkowa Umowa Powiernicza”)) w kwocie nie
wigkszej niz 60.000.000 PLN, ktéra zostanie podana
przez Agenta ds. Obliczen Emitentowi w Dacie
Transakcji.

Patrz punkt 4(i).
100 procent Lacznej Kwoty Nominalnej.
Kwota Wptywéw Netto nie jest dostgpna.

Wplywy netto z Obligacji zostang przeznaczone na
dokonanie platnosci na rzecz Drugiej Strony Umowy
Swap zgodnie z Umowa Swap oraz na rzecz Drugiej
Strony Umowy Depozytowej zgodnie z Umowa
Depozytowa w zwigzku z Obligacjami i/lub na zaplatg
prowizji i kosztow zwiazanych z administracja Emitenta
i/lub Obligacjami.

100 PLN.

100 PLN.

9 pazdziernika 2009 r.
Nie dotyczy.

21 pazdziernika 2011 r., a jezeli nie jest Dniem
Roboczym, najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po
tej dacie.

Na okaziciela.

Zadne odsetki nie beda ptatne w odniesieniu do
Obligacji.

Wykup Obligacji Powigzanych z Indeksem.
Nie dotyczy.

Nie dotyczy.
Obligacje zabezpieczone.

Patrz Punkt 1 (Nofowanie i dopuszczenie do obrotu)
Czg$¢ B (Pozostate Informacje).

Niekonsorcjalna.

POSTANOWIENIA DOTYCZACE EWENTUALNIE NALEZNYCH ODSETEK



17.

18.

19.
20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Statego:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Zmiennego:

Postanowienia Zerokuponowe:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Dwuwalutowego:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Powiazanego z Indeksem:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Powiazanego z Akcjami:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Powiazanego z Towarami:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Powiazanego ze Wskaznikiem Inflacji:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Powiazanego z Kursem Walutowym:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Powiazanego ze Wzorem:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Powiazanego z Warto$cia Funduszu:

Postanowienia Dotyczace Oprocentowania
Powiazanego z GDR/ADR:

Dodatkowe Centrum/a Gospodarcze
(Warunek 5(b))

POSTANOWIENIA DOTYCZACE WYKUPU

30.
31.
32.

33.

Opcja Call Emitenta
Opcja Put Posiadacza Obligacji
Ostateczna Kwota Wykupu

Kwota Wykupu Powigzana z Indeksem
@) Indeks:
(ii) Strona Serwisu:

(iii) Wzor:

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.
Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Dzien Rozliczenia TARGET i Warszawa.

Nie dotyczy.
Nie dotyczy.

Kwota Wykupu Powigzana z Indeksem okreslona

ponize;j.

Dotyczy.

Indeks WIG20 ("Indeks").

Kod Bloomberg: WIG20 <Index>.



@v)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Cena Rozliczeniowa:

Dzien Zaklocenia:

Agent ds. Obliczen odpowiedzialny
za obliczanie naleznej kwoty
wykupu:

Postanowienia okreslajace kwote
wykupu w sytuacji gdy obliczanie
poprzez odniesienie do Wzoru jest
niemozliwe lub niewykonalne z
praktycznego punktu widzenia:

Data Wykonania:

Cena Wykonania:

Ostateczna Kwota Wykupu w odniesieniu do
kazdego Okreslonego Nominalu begdzie stanowita
kwote réwna:

N+Premia

gdzie:

N’ oznacza Kwot¢ Obliczenia;
,,Premia” oznacza:

N x WU x Max{PierwszaSzansa;DrugaSzansa}
gdzie:

,»WU” oznacza Wspétczynnik Uczestnictwa, ktory
wynosi 100%;

"PierwszaSzansa" = 21%, jesli:

I
(a) %—1 >10% oraz
Index,_,

Index,_,
®) | ————
Index,_,

1}210%,

w przeciwnym wypadku "PierwszaSzansa" = 0%;

"DrugaSzansa" = 21%, jesli:

(%_1J250%.

Index,_,

w przeciwnym wypadku "DrugaSzansa" = 0%;

»Indeks,” oznacza poziom Indeksu w Godzinie
Wyceny w Dniu Obserwacji, okreslony przez
Agenta ds. Obliczen;

»Indeks” oznacza poziom Indeksu w Godzinie
Wyceny w Dacie Wykonania, okre$lony przez
Agenta ds. Obliczen;

Poziom Indeksu w Godzinie Wyceny w Dniu
Wyceny na Potrzeby Wykupu, okreSlony przez
Agenta ds. Obliczen.

Bedzie miala zastosowanie definicja Dnia
Zakt6cenia w Warunku Powiazanym z Indeksem 7.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

Nie dotyczy.

9 pazdziernika 2009 r.
Nie dotyczy.
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35.
36.

37.

38.
39.

40.

(x) Usrednianie:

(xi) Dzien Wyceny na Potrzeby Wykupu:
(xii)  Dzien/Dni Obserwacji:

(xiii))  Okres Obserwacji:
(xiv)  Dzien Pracy Gieldy:

(xv) Planowany Dzien Zawierania
Transakcji:

(xvi)  Gielda/y i Sponsor Indeksu:

(xvii)  Gietda Powiazana:

(xviiil) Wazenie:
(xix)  Godzina Wyceny:
(xx) Okres Korekty Indeksu:

(xxi)  Dodatkowe Przypadki Zaki6cenia:

(xxii) Zakl6cenie Rynku:

(xxiii) Zdarzenie Knock-in:

(xxiv) Zdarzenie Knock-out:

(xxv)  Zdarzenie Powodujace
Automatyczny Przedterminowy
Wykup:

(xxvi) Odroczony Wykup w Przypadku

Wystapienia Zdarzenia Korekty
Indeksu:

Kwota Wykupu Powiazana z Akcjami:
Kwota Wykupu Powiazana z Towarami:

Kwota Wykupu Powiazana z WskaZnikiem
Inflacji:

Kwota Wykupu Powigzana z Kursem
Walutowym:

Kwota Wykupu Powigzana ze Wzorem:

Kwota Wykupu Powigzana z Wartoscia
Funduszu:

Obligacje Powiazane z Ryzykiem
Kredytowym:

Usrednianie nie ma zastosowania do Obligacji.
Dzien Obserwacji;.

11 pazdziernika 2010 r. (t=1); oraz

10 pazdziernika 2011 r. (t=2)

Nie dotyczy.

(Dzien Roboczy Indeksu).

(Pojedyncza Podstawa Indeksu).

(a) odpowiednia  jest  Gielda
Warto$ciowych w Warszawie.

(b) Odpowiednim Sponsorem Indeksu
Gielda  Papier6w  Wartosciowych
Warszawie.

Wszystkie Gieldy.

Nie dotyczy.

Planowana Godzina Zamknigcia.
Zgodnie z Warunkami.

(a) Nastgpujace Dodatkowe

Zmiana Prawa.
Zaklécenie Zabezpieczenia.

Wzrost Kosztéw Zabezpieczenia.

(b) Data Transakcji jest 2 pazdziernika 2009 r.

Okreslona Maksymalna Liczba Dni Zakl6cenia

wyniesie pigc.
Nie dotyczy.
Nie dotyczy.
Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.
Nie dotyczy.
Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.
Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Papieréw

Przypadki
Zaklécenia maja zastosowanie do Obligacji:



41.
42.
43.
44.

Obligacje Powiazane z GDR/ADR:
Obligacje Powiazane z Diugiem:

Obligacje Powiazane z Dostgpem do Rynku:
Przedterminowy Wykup

Kwota (Kwoty) Przedterminowego Wykupu
(jezeli jest wymagana lub jezeli jest inna niz
okre$lona w Warunku 7(e) (Kwota
Przedterminowego Wykupu)):

Opcjonalne rozwiazanie przez Druga Strong
Umowy Swap — opcja Call (Warunek 7(f) i
Warunek 8(h)(i))

Opcjonalne rozwiazanie przez Druga Strong
Umowy Swap — Odkup (Warunek 8(h)(ii))

Zdarzenia Powodujace Przedterminowy
Wykup:

(6))] Przypadek Niewykonania Platnosci z
tytutu Aktywow

(ii) Przypadek Niewykonania
Zobowigzan dot. Aktywow

(iii) Zdarzenie Powodujace Wykup

Aktywow

@iv) Przypadek Podatkowy dot. Puli
Aktywow

) Przypadek Rozwigzania Umowy
Powiazanej

(vi) Przypadek Przedterminowego

Wykupu na Podstawie Zatacznika

(vii))  Dodatkowy/e Przypadek/ki
Przedterminowego Wykupu:

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Wptywy z Likwidacji, dotyczy.

Nie dotyczy.

Dotyczy.

Dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Dotyczy za wyjatkiem Umowy Nabycia.

Dotyczy.

Dotyczy.

Nastepujace zdarzenia bgda stanowity Dodatkowe
Przypadki Przedterminowego Wykupu:

()

w lub okoto 2 pazdziernika 2009 roku
(,Data Transakcji’), (A) w zwiazku z
uchwaleniem  zmiany obowiazujacych
przepisOw prawa lub regulacji (w tym m.in.
prawa podatkowego) lub (B) w zwiazku z
ogloszeniem lub zmiana interpretacji
obowiazujacych  przepiséw prawa lub
regulacji przez jakikolwiek sad, trybunat lub
organ regulacyjny w jurysdykcji wiasciwej
dla wlasciwego prawa oraz regulacji (w tym
jakimkolwiek dzialaniem wszczetym przez
organ skarbowy lub przed wlasciwym sadem
we wiasciwej jurysdykcji), (i) wymagane jest
odliczenie badz potracenie kwoty na poczet
lub z tytulu podatku, akcyzy, cta, obciazenia
lub jakiejkolwiek innej optaty nalozonej
przez r1zad lub organ podatkowy w
odniesieniu do jakiejkolwiek ptatnosci, ktéra
Emitent ma otrzymaé z tytutu jednego lub
wigkszej liczby Aktywéw w Puli Iub (b)



45.
46.

Wykup z powodéw podatkowych i innych:

—  Warunek 7(m)(i) (Wykup Obligacji z
powodow podatkowych) :

— Warunek 7(m)(ii) (Niezgodnosé z
prawem):

Odroczenie Daty Wykupu:

Postanowienia dotyczace Fizycznej Dostawy:
Zmiana Rozliczenia:

(a) Mozliwo$¢ zmiany rozliczenia przez
Emitenta

Emitent zostanie zobowiazany do zaplaty
jakiejkolwiek kwoty na poczet lub z tytutu
podatku, akcyzy, cta, obciazenia lub
jakiejkolwiek innej oplaty nalozonej przez
rzad lub organ podatkowy w odniesieniu do
(a) jakiejkolwiek ptatnosci otrzymanej przez
Emitenta z tytutu jednego lub wigkszej ilosci
Aktywéw w Puli lub (b) utrzymywania,
nabywania lub zbywania jakiegokolwiek
Aktywa w Puli (,,Przypadek Podatkowy w
Odniesieniu do Puli Aktywéw”); lub

(b) w Dacie Transakcji lub po tym dniu (A) w
zwiazku z uchwaleniem zZmiany
obowiazujacych  przepiséw prawa lub
regulacji (w tym m.in. prawa podatkowego)
Iub (B) w zwiazku z ogloszeniem lub zmiana
interpretacji  obowiazujacych  przepiséw
prawa lub regulacji przez wlasciwy sad,
trybunat lub organ regulacyjny (w tym w
zwiazku ze wszczgciem postgpowania przez
organ skarbowy lub przed wlasciwym
sadem), Emitent lub Agent ds. Obliczen
stwierdzi, wylacznie wedlug wlasnego
uznania, ze stalo si¢ niezgodne z prawem dla
(i) Emitenta wykonywanie jego zobowiazan
w odniesieniu do Obligacji lub Drugiej
Strony Umowy Swap wykonywanie jej
zobowiazah w odniesieniu do Umowy Swap
(i) Emitenta utrzymywanie, nabywanie lub
zbywanie odpowiednich pozycji
hedgingowych odnoszacych si¢ do Obligacji

lub  Drugiej Strony Umowy Swap
utrzymywanie, nabywanie lub zbywanie
odpowiednich pozycji hedgingowych

odnoszacych si¢ do jakiejkolwiek Umowy
Swap lub (iii) Emitenta do posiadania,
nabywania lub zbywanie jakichkolwiek
Aktywéw w Puli (,Przypadek Zmiany
Prawa w Odniesieniu do Puli Aktywow”)

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Dotyczy. Odroczona Daty Wykupu przypada 60 dni
po Dacie  Wykupu Ilub, jezeli  Dzien
Przedterminowego Wykupu wypada przed Data
Wykupu, 60 dni po takim Dniu Przedterminowego
Wykupu, w zaleznosci od sytuacji. Sprzedaz
Aktywow ma zastosowanie.

Nie dotyczy.

Emitent nie ma mozliwos$ci zmiany rozliczenia z
tytutu Obligacji.
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(b) Zmiana Rozliczenia Obligacji
Rozliczanych Fizyczna Dostawa:

Zasada Pierwszenstwa

AKTYWA W PULI I ZABEZPIECZENIE

48.

Opis Puli Aktywow:

Numer rachunku Puli Aktywow

Bank Rachunku
Zarzadzajacy Srodkami

Sub-depozytariusz w odniesieniu do Aktywéw
w Puli

Zabezpieczeniem Obligacji sa ,,Aktywa
Obciazone obciazajace Powiernika; dodatkowe
zabezpieczenie na podstawie prawa obcego”

Ogdlne zabezpieczenie (jezeli inne niz w
Warunkach)

Zastgpowanie Aktywoéw w Puli przez Druga
Strong Umowy Swap (zgodnie z Warunkiem

8(f)

Zastgpowanie Aktywéw w Puli / Przedmiotu
Zabezpieczenia na podstawie Aneksu o
Wsparciu Kredytowym/Umowy o Wsparciu
Kredytowym: dostawa lub ptatnos$¢ papieréw
warto$ciowych, zobowiazan lub gotéwki przez
(jezeli nie jest to Druga Strona Umowy Swap)
(Warunek 8(g)):

Prawa Emitenta jako posiadacza Aktywow w
Puli (jezeli sa inne niz okre§lone w Warunku
8())

Przedawnienie (jezeli inne niz postanowienia
okre$lone w Warunku 9):

Egzekucja i realizacja (jezeli inne niz
postanowienia okreslone w Warunku 12):

Nie dotyczy.

Pierwszenstwo Drugiej Strony Umowy Swap.

Pula Aktywéw 2009-69 jest Pulg Aktywéw, w
odniesieniu do ktérej w dowolnym czasie moze by¢
w obiegu wylacznie ta Seria Obligacji.

Dotyczy.

Dotyczy — BNP Paribas Securities Services,
Oddziat w Luksemburgu.

Dotyczy — BNP Paribas Securities Services,
Oddziat w Luksemburgu.

Nie dotyczy.

Dotyczy. Emitent dokona zgodnego z prawem
polskim przelewu na zabezpieczenie swoich praw z
tytutu Umowy Depozytowej i Umowy Nabycia na
rzecz Powiernika zgodnie z umowa przelewu na
zabezpieczenie pomigdzy Emitentem, Druga Strong
Umowy Depozytowej oraz Powiernikiem zawarta
w lub w okolicy Daty Emisji (,,Umowa Przelewu
na Zabezpieczenie”).

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Dotyczy (w  odniesieniu do  Przedmiotu
Zabezpieczenia ustanowionego na podstawie
Umowy o Wsparciu Kredytowym (zgodnie z
definicja ponizej), ktére nie stanowi Aktywow w
Puli i nie jest wlasnoscia Emitenta). Emitent i
Druga Strona Umowy Swap (zdefiniowana ponizej)
zawra Umowe o Wsparciu Kredytowym ISDA
1995 podlegajaca prawu angielskiemu (,,Umowa o
Wsparciu  Kredytowym”). Na  podstawie
warunkow takiej Umowy o Wsparciu Kredytowym
Druga Strona Umowy Swap moze zastgpi¢
Przedmiot Zabezpieczenia w sposéb opisany w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.
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Aktywa Obciagzone:

@

(i)

(iii)

@v)

)
(vi)

(vii)

jurysdykcja, ktérej podlegaja Aktywa
Obcigzone:

podmioty zobowigzane na podstawie
Aktywéw Obciazonych:

charakter prawny Aktywow
Obciazonych:

termin (terminy) wygasnigcia lub
zapadalnosci Aktywéw Obcigzonych

kwota Aktywéw Obciazonych:

wskaznik kredytu do wartosci lub
poziom zabezpieczen Aktywow
Obciazonych

sposob pozyskania lub utworzenia
Aktywow Obcigzonych:

Umowa Swap, Umowa o Wsparciu Kredytowym
oraz Umowa Agencyjna podlegaja prawu
angielskiemu. Dodatkowa Umowa Powiernicza
podlega prawu angielskiemu (z wyjatkiem
postanowien odnoszacych si¢ do ustanowionego w
niej zastawu, ktéry podlega prawu
luksemburskiemu). Umowa Depozytowa, Umowa
Nabycia oraz Umowa Przelewu na Zabezpieczenie
podlega prawu polskiemu.

Podmioty zobowiazane na podstawie Aktywéw
Obcigzonych to Druga Strona Umowy Swap na
podstawie Umowy Swap, Druga Strona Umowy
Depozytowej na podstawie Umowy Depozytowe]j i
Umowy Nabycia oraz Bank  Rachunku,
Zarzadzajacy Srodkami oraz Agent Emisyjny i
Platniczy na podstawie Umowy Agencyjnej w
odniesieniu do ich zobowiazan dotyczacych
Obligacji i odpowiedniej Puli Aktywow.

Charakter prawny Aktywéw Obcigzonych w
odniesieniu do Obligacji jest okreslony w Warunku
8(c)(1)(B) oraz Warunku 8(c)(i)(C).

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.
Nie dotyczy.

W zwiazku z Obligacjami, Emitent zawrze lub
zawarl nastgpujace Umowy Powiazane:

(a) transakcje z wykorzystaniem instrumentu
pochodnego typu OTC (opcja call), ktdra
zostanie udokumentowana zgodnie z
Umowa Swap z BNP Paribas (,Druga
Strona Umowy Swap”) podlegajaca
Umowie Ramowej ISDA (,Umowa
Ramowa ISDA”) oraz udokumentowana
poprzez potwierdzenie wlaczajace przez
odniesienie jeden lub wigcej zestawdw
definicji opublikowanych przez
International Swaps and  Derivatives
Association, Inc. (,LISDA”) (,,Umowa

Swap”);

(b) Umowg o Wsparciu Kredytowym zawarta z
Druga Strong Umowy Swap;

(©) umowe depozytowa (,,Umowa

Depozytowa”) zawarta z  Bankiem
Zachodnim WBK S.A. (,,Druga Strona
Umowy Depozytowej” Iub ,BZ WBK”),
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wskazanie istotnych o$wiadczen i
zabezpieczen udzielonych Emitentowi
w odniesieniu do Aktywow
Obciazonych:

Opis wlasciwych polis
ubezpieczeniowych dotyczacych
Aktywow Obcigzonych:

na podstawie ktérej Emitent zdeponuje do
100 procent wplywéw netto z Obligacji lub
ich czg§¢ (,,Depozyt”) u Drugiej Strony
Umowy Depozytowej; oraz

(d) umoweg nabycia (,,Umowa Nabycia”) z
Druga Strona Umowy Depozytowej, na
podstawie ktérej Emitent udzielit Drugiej
Stronie Umowy Depozytowej prawa do
nabycia przez Druga Strong Umowy
Depozytowej (lub podmiot z grupy
kapitalowej Drugiej Strony Umowy
Depozytowej wskazany przez Druga Strong
Umowy Depozytowej (taki podmiot zwany
,,Podmiotem Wskazanym™)) w
okreslonych okoliczno$ciach niektérych lub
wszystkich praw Emitenta do otrzymania
kwot w terminach ich platnosci zgodnie z
Umowa Depozytowa, w zamian za kwotg
rowna biezacej wartodci takich praw w
chwili ich nabycia.

Dotyczy. Na podstawie Umowy o Wsparciu
Kredytowym Druga Strona Umowy Swap ustanowi
Przedmiot Zabezpieczenia dla swoich zobowiazan
z tytulu Umowy Swap oraz udzieli na rzecz
Emitenta zabezpieczenia podlegajacego prawu
angielskiemu na takim Przedmiocie
Zabezpieczenia. Emitent przeniesie swoje prawa
wynikajace z Umowy o Wsparciu Kredytowym
tytulem zabezpieczenia na rzecz Powiernika.
Jednakze Przedmiot Zabezpieczenia nie stanowi
Puli Aktywéw i nie jest w posiadaniu Emitenta.
Przedmiot Zabezpieczenia bedzie przechowywany
przez BNP Paribas Securities Services, Oddziat w
Luksemburgu w imieniu Emitenta jako powiernika
na odrgbnym rachunku zgodnie z warunkami
Umowy o Wsparciu Kredytowym.

Patrz ,Opis Umowy Swap - Przedmiot
Zabezpieczenia” w  Prospekcie  Emisyjnym
Podstawowym w celu uzyskania dalszych
szczegotow dotyczacych Przedmiotu
Zabezpieczenia, kwoty Przedmiotu Zabezpieczenia
1 zastgpowania Przedmiotu Zabezpieczenia.
Przedmiotem Zabezpieczania beda obligacje
(bonds and notes) wyemitowane przez rzady
Francji, Niemiec, Wtoch lub innego czitonka strefy
EURO, Kanady, Japonii, Wielkiej Brytanii lub
Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej o
rezydualnej dacie wykupu nie dluzszej niz dziesigé
lat.

Nie dotyczy.
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jezeli Aktywa Obciazone obejmuja
zobowiazania 5 lub mniej podmiotéw
zobowiazanych, ktére sa osobami
prawnymi lub jezeli jeden podmiot
zobowiazany stanowi 20% lub wigcej
Aktywéw Obcigzonych, lub jezeli
podmiot zobowigzany stanowi
znaczaca cze$¢ Aktywow
Obciazonych:

wszelkie istotne dla emisji stosunki
pomigdzy Emitentem , gwarantem i
podmiotem zobowiazanym na

podstawie Aktywdéw Obcigzonych:

Aktywa Obcigzone obejmujace
zobowiazania, ktére nie sa
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub réwnowaznym:

Dotyczy.

Druga Strona Umowy Swap jest BNP Paribas,
ktora jest spotka typu société anonyme utworzong
we Francji z siedziba przy 16, boulevard des
Italiens - 75009 Paryz. BNP Paribas jest bankiem,
ktérego papiery warto§ciowe sa notowane na wielu
gieldach papieré6w wartosciowych, w tym na
Irlandzkiej Gieldzie Papieréw Warto§ciowych oraz
na Gieldzie Papieréw  WartoSciowych w
Luksemburgu.

Druga Strona Umowy Depozytowej jest Bank
Zachodni WBK S.A., ktéry jest bankiem
komercyjnym z siedziba przy Rynku 9/11, 50-950
Wroctaw, Polska. Papiery wartosciowe BZ WBK
sq notowane na Gieldzie Papieré6w WartoSciowych
w Warszawie.

Nie dotyczy.

Dotyczy.

Na podstawie Umowy Swap, Emitent w dniu
przypadajacym trzy Dni Robocze po Dacie Emisji,
(ktéra jest planowana na dzien 14 pazdziernika
2009 r.) zaptaci Drugiej Stronie Umowy Swap
kwotg réwna wplywom netto z Obligacji, ktére nie
zostaly  zaptacone Drugiej Stronie Umowy
Depozytowej zgodnie z Umowa Depozytowa lub
wykorzystane do zaptaty prowizji i1 Kkosztéw
zwigzanych z administracja Emitenta i/lub
Obligacjami. W dniu przypadajacym trzy Dni
Robocze przed Data Wykupu (ktéra jest planowana
na dzien 18 pazdziernika 2011 r.), Druga Strona
Umowy Swap zaptaci Emitentowi kwotg réwna
kwocie niezbednej w celu wyptacenia Premii w
odniesieniu do kazdej Obligacji, pod warunkiem,
ze nie zaszto Zdarzenie Powodujace
Przedterminowy Wykup ani Przypadek
Niewykonania Zobowigzania.

Zgodnie z Umowa Depozytowa, w trzecim Dniu
Roboczym nastgpujacym po Dacie Emisji, Emitent
zapewni  dokonanie  platnosci  (,,Pierwotna
Whplata”) kwoty w PLN, w oparciu o stopy
procentowe obowigzujace w Dacie Transakcji,
ktéra  pozwoli  Drugiej  Stronie = Umowy
Depozytowej splaci¢ kwotg réwna 100,03 procent
owczesnej Lacznej Kwoty Nominalnej Obligacji
(wolna od jakiegokolwiek obowiazujacego podatku



-13-

potracanego u zrédta ibez jakiegokolwiek innego
odliczenia na poczet podatku) w  dniu
przypadajacym trzy Dni Robocze przed Data
Wykupu (ktéra jest planowana na dzien 18
pazdziernika 2011 r.) (,Planowana Data
Zamknigecia Depozytu”). Nie beda naliczane
odsetki od Depozytu.

Zgodnie z Umowa Nabycia, Druga Strona Umowy
Depozytowej bedzie mie¢ prawo, (a) w chwili, gdy
kwoty ptatne na podstawie Umowy Depozytowej
stana si¢ wymagalne przed Data Wykupu lub (b) w
Dacie Zamknigcia Opcji Nabycia, naby¢ (lub
spowodowac¢ nabycie przez Podmiot Wskazany) od
Emitenta niektére z jego praw (w przypadku, gdy
ma zosta¢ dokonana na rzecz Emitenta splata czgsci
Depozytu) lub wszystkich praw Emitenta (w
przypadku, gdy ma zosta¢ dokonana na rzecz
Emitenta platno$¢ pelnej kwoty naleznej z tytulu
Depozytu), w zalezno$ci od przypadku, do
otrzymania takich kwot na podstawie Umowy
Depozytowej wedtug wartosci biezacej tych praw.

Druga Strona Umowy Depozytowej nie bedzie
mogla wykona¢ swoich praw wynikajacych z
Umowy Nabycia po dniu przypadajacym pig¢ Dni
Roboczych przez Data Wykupu (ktéra jest
planowana na dzien 14 pazdziernika 2011 r.)
(,,Data Zamkniecia Opcji Nabycia”). W
przypadku, gdy Druga  Strona  Umowy
Depozytowej lub Podmiot Wskazany nabedzie
wszystkie prawa Emitenta do otrzymania kwot na
podstawie Umowy Depozytowej w Dacie
Zamknigcia Opcji Nabycia, nalezy oczekiwaé, ze
Emitent otrzyma kwot¢ réwna Lacznej Kwocie
Nominalnej Obligacji. Nabycie, na podstawie
Umowy Nabycia, jakichkolwiek praw Emitenta do
otrzymywania kwot na podstawie Umowy
Depozytowej bedzie skuteczne pod warunkiem, ze
Druga Strona Umowy Depozytowej lub
odpowiedni Podmiot Wskazany wykona swoje
odpowiednie zobowiazania platnicze na podstawie
Umowy Nabycia. Wobec tego, o ile Druga Strona
Umowy Depozytowej lub odpowiedni Podmiot
Wskazany wykona swoje prawa wynikajace z
Umowy Nabycia i Druga Strona Umowy
Depozytowej lub odpowiedni Podmiot Wskazany
wykona swoje zobowiazania ptatnicze wynikajace
z tej umowy, Emitent przestanie by¢ posiadaczem
praw na podstawie Umowy Depozytowej, ktére
byly przedmiotem wykonywania opcji nabycia
takich praw na podstawie Umowy Nabycia przez
Druga Strong Umowy Depozytowej lub
odpowiedni Podmiot Wskazany.
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W  przypadku, gdy Druga Strona Umowy
Depozytowej lub odpowiedni Podmiot Wskazany
postanowi nie wykonywaé swoich praw z tytutu
Umowy Nabycia, lub jezeli Druga Strona Umowy
Depozytowej lub odpowiedni Podmiot Wskazany
nie wykona swoich zobowiazan platniczych na
podstawie Umowy Nabycia, zobowigzania Drugiej
Strony Umowy Depozytowej do dokonania
platnosci zgodnie z Umowa Depozytowa beda
nadal istnie¢ w zakresie, w jakim i do chwili, gdy
stang  si¢ = wymagalne  zgodnie z  jej
postanowieniami.

Emitent zgodzit si¢ naby¢ Obligacje od Drugiej
Strony Umowy Depozytowej, jezeli takie nabycie
moze mie¢ miejsce zgodnie z Warunkiem 7 (i).

Kwota gotéwki przechowywanej w Depozycie i
kwota nominalna Umowy Swap beda zmniejszane
tak, aby uwzgledni¢ wszelkie nabycia oraz
anulowania Obligacji dokonywane przez Emitenta
i, w konsekwencji, zmniejszenie Lacznej Kwoty
Nominalnej Obligacji. Po nabyciu Obligacji przez
Emitenta zgodnie Warunkiem 7(i) lub 8(h)(ii),
Depozyt zostanie zwrécony w dniu lub przed
dniem takiego nabycia w kwocie réwnej proporcji
Depozytu odnoszacej si¢ do Lacznej Kwoty
Nominalnej Obligacji nabytych w ten sposéb oraz,
w zwiazku z takim odkupem Obligacji, Druga
Strona Umowy Depozytowej lub odpowiedni
Podmiot Wskazany bedzie mie¢ prawo naby¢
prawa Emitenta do takiej splaty na podstawie
Umowy Depozytowej zgodnie z Umowa Nabycia.

Rozwigzanie = Umowy  Depozytowej  przed
Planowana Data Zamknigcia Depozytu bedzie mie¢
miejsce w  okreslonych okolicznosciach,
obejmujacych, migdzy innymi:

(a) niedokonanie platnodci przez Emitenta lub
Druga Strong Umowy Depozytowej na
podstawie Umowy Depozytowe;j;

(b) zdarzenia zwiazane z niewyptacalnoscia,
dotyczace Emitenta lub Drugiej Strony
Umowy Depozytowej;

(c)  zaistnienie Zdarzenia Powodujacego
Przedterminowy Wykup 1lub Przypadku
Niewykonania Zobowiazania w odniesieniu
do Obligacji, w odniesieniu do ktérych
zawarta zostala Umowa Depozytowa;

(d) nabycie przez Emitenta wszystkich Obligacji,
ktére sa w obiegu; oraz

(e) zbycie wszystkich pozostatych  praw
Emitenta dotyczacych Depozytu zgodnie z
Umowa Depozytowa na rzecz Drugiej Strony
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Aktywa Obcigzone obejmujace
zobowiazania, ktére sa dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub
rOwnowaznym:

dodatkowy opis, jezeli ponad dziesig¢
(10) procent Aktywéw Obcigzonych
obejmuje kapitalowe papiery
wartosciowe, ktdre nie sa w obrocie
na rynku regulowanym lub
réwnowaznym:

dodatkowy opis, jezeli istotna czgs$¢
Aktywéw Obcigzonych jest
zabezpieczona na nieruchomosciach:

przeptyw $rodkéw:

Umowy Depozytowej lub odpowiedniego
Podmiotu Wskazanego zgodnie z Umowa
Nabycia.

Zaistnienie zdarzen okreSlonych powyzej w
podpunktach (a) i (b) bgdzie stanowi¢ Zdarzenie
Powodujace Przedterminowy Wykup i spowoduje

wykup  kazdej Obligacji wedlug Kwoty
Przedterminowego Wykupu.
Zobowiagzanie  Emitenta do  zaptaty lub

spowodowania zaplaty Pierwotnej Wptaty zgodnie
z Umowa Depozytowa zostanie wykonane pod
warunkiem zawieszajacym, ze Dealer stwierdzi
wedlug swojego wylacznego uznania, Ze otrzymat
od koordynatora oferty (zgodnie z opisem w Czgsci
B punkt 9 niniejszych Warunkéw Koncowych)
kwot¢ réwna Lacznej Nominalnej Kwocie
Obligacji nie poézniej niz do potudnia (czasu
srodkowoeuropejskiego) drugiego Dnia Roboczego
po Dacie Emisji. Jezeli Dealer stwierdzi, ze nie
otrzymat takich kwot, Druga Strona Umowy Swap
moze wykona¢ swoje prawo do rozwigzania
Umowy Swap, a Emitent dokona odkupienia
Obligacji zgodnie z Warunkiem 8(h)(ii).

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie istnieja planowane kwoty platne w odniesieniu
do Obligacji do Daty Wykupu.

Jesli nie bedzie mie¢ miejsca
Niewykonania Zobowiazania lub
Powodujace Przedterminowy Wykup:

Przypadek
Zdarzenie

(a) w dniu przypadajacym trzy dni robocze
przed Data Wykupu (ktéra jest planowana
na dzien 18 pazdziernika 2011 r.), Druga
Strona Umowy Swap zaplaci Emitentowi
kwotg réwna kwocie niezbednej do
zaptacenia Premii w odniesieniu do kazdej
Obligacji;

) w Dacie Zamknigcia Opcji Nabycia, jesli
Druga Strona Umowy Depozytowej lub
odpowiedni Podmiot Wskazany wykona
swoje prawo wynikajace z Umowy Nabycia
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Zasady Pierwszenstwa dotyczace
ptatnosci dokonywanych przez
emitenta na rzecz posiadaczy
przedmiotowej Serii Obligacji

uzgodnienia, od ktérych sa zalezne
platnosci odsetek i kapitatu na rzecz
inwestorow:

w celu nabycia wszystkich pozostatych
praw Emitenta do sptaty w odniesieniu do
Depozytu, Druga Strona Umowy
Depozytowej lub Podmiot Wskazany, w
zaleznoSci od  przypadku, zaplaci
Emitentowi kwote réwna déwczesnej
Lacznej Kwocie Nominalnej Obligacji; lub

(c)  jesli Druga Strona Umowy Depozytowej lub
odpowiedni Podmiot Wskazany zdecyduje,
ze nie bedzie wykonywa¢ swoich praw
wynikajacych z Umowy Nabycia, zgodnie z
punktem (b) powyzej, lub jesli Druga
Strona Umowy Depozytowej lub
odpowiedni Podmiot Wskazany nie spetni
swych zobowiazan ptatniczych
wynikajacych z Umowy Nabycia, w
Planowanej Dacie Zamknigcia Depozytu,
Druga Strona Umowy Depozytowej bgdzie
zobowiazana zaptaci¢ Emitentowi kwotg
réwna 100,03 procent éwczesnej Lacznej
Kwoty Nominalnej Obligacji (wolng od
majacego zastosowanie podatku
potracanego u zrédia platnego przez
potracenie lub innego potracenia na poczet
podatku).

Kwota otrzymana przez Emitenta, opisana w
punkcie (b) lub (c) powyzej, w zaleznosci od
przypadku, zostanie wptacona na Rachunek Puli
Aktywow.

Srodki pienigzne na Rachunku Puli Aktywéw,
facznie z kwotami otrzymanymi przez Emitenta od
Drugiej Strony Umowy Swap na podstawie
Umowy Swap, zostanag wykorzystane przez
Emitenta w celu wykupu kazdej Obligacji po jej
Ostatecznej Kwocie Wykupu w Dacie Wykupu.

Pierwszenstwo Drugiej Strony Umowy Swap.

Dotyczy. Emitent jest zalezny od uzyskania
platnosci w dacie wymagalnoéci od Drugiej Strony
Umowy Swap zgodnie z Umowa Swap oraz
Drugiej Strony Umowy Depozytowej zgodnie z
Umowa Depozytowa w celu zaptaty Ostatecznej
Kwoty Wykupu w odniesieniu do kazdej Obligaciji,
z tym, ze w przypadku, gdy Druga Strona Umowy
Depozytowej lub odpowiedni Podmiot Wskazany
wykona swoje prawa wynikajace z Umowy
Nabycia w celu nabycia prawa Emitenta do
otrzymania kwot naleznych z tytulu Depozytu w
Planowanej Dacie Zamknigcia Depozytu lub w
przypadku, gdy Podmiot Wskazany wywiaze si¢ ze
swoich zobowigzan ptatniczych z tytutu Depozytu,
woéwczas w  Planowanej Dacie Zamknigcia
Depozytu nie bgdzie nalezna zadna platnos¢ od
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(xix)  nazwy, adresy i znaczaca dzialalno$¢
gospodarcza inicjatoréw Puli
Aktywow

(xx) nazwa, adres i istotna dziatalnos¢
gospodarcza Agenta ds. Obliczen,
wraz ze streszczeniem obowiazkow
Agent ds. Obliczen, stosunku
taczacego go z inicjatorem lub
kreatorem aktywéw stanowiacych
Aktywa Obcigzone

(xxi)  nazwy, adresy i krétki opis:

(a) drugich stron umowy swap oraz
dostawcdéw innych istotnych form
kredytu/wsparcia ptynnosci; oraz

(b) bankéw, w ktérych sa
prowadzone giéwne rachunki
dotyczace Serii.

Drugiej Strony Umowy Depozytowej na podstawie
Umowy Depozytowej i Emitent przeznaczy kwoty
otrzymane od Drugiej Strony Umowy Depozytowe;j
lub Podmiotu Wskazanego na podstawie Umowy
Nabycia i od Drugiej Strony Umowy Swap na
podstawie Umowy Swap na sptatg Ostatecznej
Kwoty Wykupu w odniesieniu do kazdej Obligacji.

Nie dotyczy.

Agentem ds. Obliczen jest BNP Paribas Arbitrage
S.N.C., 8 rue de Sofia, 75018 Paryz. Jest on
odpowiedzialny, migdzy innymi, za okre$lenie
pozioméw Indeksu i obliczenie Ostatecznej Kwoty
Wykupu. Moze réwniez dokonywaé korekt
Obligacji w celu odzwierciedlenia wszelkich zmian
Indeksu.

Wszelkie ustalenia dotyczace Obligacji zostang
dokonane przez Agenta ds. Obliczen, wedlug jego
wylacznego uznania, dziatajacego w dobrej wierze
i w sposéb gospodarczo uzasadniony i, w
przypadku braku oczywistego btedu, beda wiazace
dla Posiadaczy Obligacji.

Druga Strong Umowy Swap jest BNP Paribas.

Banki zwiazane z Seriag to BZ WBK, w ktérym
przechowywany jest Depozyt, oraz BNP Paribas
Securities Services, oddziat w Luksemburgu, ktéry
dziata jako Bank Rachunku.

BZ WBK jest uniwersalnym  bankiem
komercyjnym $wiadczacym ustugi w szerokim
zakresie dla oséb fizycznych i prawnych, zaréwno
przy transakcjach krajowych jak i zagranicznych.

BZ WBK zostal utworzony w wyniku potaczenia
Banku  Zachodniego WBK S.A. oraz
Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. w dniu
13 czerwca 2001 r. Siedziba banku pod nazwa
,Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna” mieSci sig¢
we Wroclawiu.

BZ WBK jest jednym z najwigkszych polskich
bankéw - jego $rodki wtasne przekraczaja 2
miliardy PLN, podczas gdy jego aktywa sa warte
25 miliardéw PLN. BZ WBK ma réwniez udzial w
spotkach zaleznych 1 powiazanych. Gléwnym
akcjonariuszem banku jest Allied Irish Bank Group
plc posiadajacy 70,36% jego akcji.

Adres BNP Paribas Securities Services, oddzial w
Luksemburgu: 33 rue de Gasperich, Howald-
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(xxii) informacje na temat wsparcia
kredytowego, wskazanie obszaréw
potencjalnych istotnych niedoboré6w
ptynnosci i dostgpnos¢ wsparcia
ptynnosci i wskazanie rezerw
przeznaczonych na pokrycie ryzyka
niedoboru odsetek/kapitatu:

(xxiii) dostgpnos¢ wszelkich form wsparcia
plynnosci oraz parametry
inwestycyjne dotyczace inwestowania
czasowych nadwyzek plynnosci oraz
opis stron odpowiedzialnych za takie

inwestycje

(xxiv) bez uszczerbku dla punktu 48(xxii)
powyzej, szczegdty wszelkiego
finansowania w formie zadluzenia

podporzadkowanego

(xxv) informacje na temat Obcigzonych
Aktywow powtdrzone za zrodlem

publikowanym przez osoby trzecie:

WARUNKI OGOLNE DOTYCZACE OBLIGACJI

50.

51.

52.

53.

Forma Obligac;ji:

Centrum (Centra) Finansowe lub inne
szczegOlne postanowienia dotyczace Dni
Platnosci na potrzeby Warunku 6(a) (Metoda
Platnosci):

Talony na przyszte Kupony lub Kwity
zataczane do Obligacji w formie materialne;j
(oraz daty, w ktorych takie Talony zapadaja):

Szczegéty dotyczace Obligacji Czgsciowo
Oplaconych: kwota kazdej ptatno$ci
obejmujaca Ceng Emisyjna oraz data, w ktdrej
kazda ptatno$¢ ma by¢ dokonana oraz, w
przypadku odchylen w stosunku do
Tymczasowej Obligacji Globalnej,
konsekwencje niedokonania ptatnosci, w tym
prawo Emitenta do konfiskaty Obligacji i
odsetki nalezne z tytulu op6znienia ptatnosci:

Na potrzeby Warunku 7(h), ,,Wczesniejszy
Termin Wykupu” oznacza w odniesieniu do
dowolnej Obligacji, siédmy Dziefi Roboczy
dla Ptatno$ci po Dacie Niewykonania
Zobowiazania Realizacji Platnodci CzgSciowe;j

Hesperange, L-2085 Luksemburg. BNP Paribas
Securities Services jest wiodacym ustugodawca w
zakresie papieréw warto$ciowych 1 rozwiazan
dotyczacych  operacji  inwestycyjnych  dla
emitentOw, instytucji finansowych i inwestoréw
instytucjonalnych na catym §wiecie.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Obligacje na Okaziciela:

Stata Obligacja Globalna na Okaziciela, ktéra jest
zamienialna na Obligacje na Okaziciela w formie
materialnej tylko w przypadku wystapienia
Zdarzenia Umozliwiajacego Zamiang.

Dzien Rozliczenia TARGET i Warszawa.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.
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Na potrzeby Warunku 7(h) (Czesciowo Nie dotyczy.
Optacone Obligacje), ,,Kwota Rozliczenia”
oznacza, w odniesieniu do jakiejkolwiek
Obligacji, kwotg ustalong przez Agenta ds.
Obliczen zgodnie z nastgpujacym wzorem:
Max [0; [optacona Kwota Nominalna —
Koszty Likwidacji]
54. Szczegbty dotyczace Obligacji podlegajacych ~ Nie dotyczy.
wykupowi w ratach: kwota kazdej raty, data,
w ktérej kazda ptatnos¢ ma by¢ dokonana:
5S. Postanowienia dotyczace zmian nazwy, Nie dotyczy.
zmiany nominatu i zmian konwencji:
56. Inne warunki i warunki szczegélne: Brak.
DYSTRYBUCJA
57. Data Umowy Subskrypcyjne;j: Nie dotyczy.
58. Nazwa i adres Dealera: BNP Paribas, 10 Harewood Avenue, Londyn NW 1
6AA
59. Prowizja ogétem i upust: Brak.
60. Ograniczenia dotyczace sprzedazy w USA: Regulacja S.
61. Oferta bez wylaczen: Oferta Obligacji moze by¢ przeprowadzona przez
Dealera oraz inne strony upowaznione przez
Dealera (lacznie z Dealerem, ,Posrednicy
Finansowi”), poza postanowieniami art. 3(2)
Dyrektywy o Prospekcie Emisyjnym w Polsce
(,Jurysdykcja Oferty Publicznej”) w Okresie
Oferty. Patrz dalej punktu 9 w Czgéci B ponizej
(Pozostate informacje).
62. Dodatkowe ograniczenia sprzedazy: Nie dotyczy.

CEL WARUNKOW KONCOWYCH

Niniejsze Warunki Koficowe obejmuja warunki koncowe wymagane do emisji i publicznej oferty w
Jurysdykcjach Oferty Publicznej i dopuszczenia do obrotu na Rynku Regulowanym Gieltdy Papieréw
Warto$ciowych w Luksemburgu od Daty Emisji oraz notowania na rynku oficjalnych notowan Gieldy
Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu, ze skutkiem od Daty Emisji, oraz dopuszczeniu do obrotu i
notowania na rynku réwnoleglym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Obligacji
opisanych w niniejszym dokumencie zgodnie z Programem Emisji Zabezpieczonych Obligacji SecurAsset
S.A. o warto$ci 20.000.000.000 euro.

ODPOWIEDZIALNOSC

Emitent przyjmuje odpowiedzialno§¢ za informacje zawarte w niniejszych Warunkach Koncowych.
Informacje dotyczace BZ WBK zostaly pozyskane ze strony internetowej tej spétki oraz informacje
dotyczace BNP Paribas Securities Services zostaly pozyskane ze strony internetowej tej sp6tki. Emitent
potwierdza, ze takie informacje zostaly poprawnie powtérzone i ze o ile mu wiadomo i o ile jest w stanie
stwierdzi¢ na podstawie informacji opublikowanych przez BZ WBK lub BNP Paribas Securities Services,
nie zostaty pominigte zadne fakty, ktére powodowatyby, iz odtworzone informacje sa bledne lub mylace.

W imieniu Emitenta, dziatajac poprzez jego Pulg Aktywéw 2009-69, podpisat:
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Przez: [podpis nieczytelny]

Nalezycie umocowany
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CZESC B - POZOSTALE INFORMACJE

Notowanie i dopuszczenie do obrotu:

@) Notowanie: Ztozony zostal lub zostanie ztozony wniosek o
notowanie Obligacji na Rynku Oficjalnych Notowan
Luksemburskiej Gieldy Papier6w Wartosciowych ze
skutkiem od Daty Emisji.

Zlozony zostanie wniosek o notowanie Obligacji na
rynku réwnolegtym Gieldy Papier6w Wartosciowych
w Warszawie.

(ii) Dopuszczenie do obrotu: Ztozony zostal lub zostanie zloZzony wniosek o
dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym Luksemburskiej Gieldy Papierow
Warto$ciowych ze skutkiem od Daty Emisji.

Ztozony zostanie wniosek o notowanie i dopuszczenie
Obligacji do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy
Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

Nie rozpoczgto notowania Obligacji ani nie
dopuszczono Obligacji do obrotu, ani nie zlozony
zostal wniosek o notowanie lub dopuszczenie
Obligacji do obrotu na zadnej innej gietdzie papieréw

wartosciowych.
(iii) Oszacowanie sumy kosztéw 3.595 EUR.
zwiazanych z dopuszczeniem
do obrotu:
Czynniki Ryzyka

Zdolno$¢ Emitenta do zaptaty kwoty nominalnej Obligacji zaleze¢ bedzie od wypetnienia przez
BZ WBK jej zobowiazan wynikajacych z Umowy Depozytowej i zdolnosci kredytowej BZ WBK.
W przypadku, gdy BZ WBK nie zaptaci kwoty, ktéra winna jest zaptaci¢ na podstawie Umowy
Depozytowej lub stanie si¢ niewyplacalna, inwestorzy moga straci¢ cala zainwestowana kwote lub
jej czesd¢, w zaleznosci od sytuacji. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Obligacje moga zosta¢
wykupione przed lub po Dacie Wykupu. Cena Obligacji moze si¢ zmienia¢ i moze zalezec,
migdzy innymi, od czasu, jaki pozostaje do Daty Wykupu i zdolnosci kredytowej BZ WBK, na
ktéra moga mie¢ z kolei wptyw wydarzenia gospodarcze, finansowe i polityczne w jednym lub
kilku krajach.

W przypadku, gdy BZ WBK nie zaplaci jakiejs kwoty na podstawie Umowy Depozytowe] z
chwilg gdy stanie si¢ ona nalezna lub dotyka ja zdarzenie powodujace niewyplacalnos¢, bedzie
mie¢ miejsce Zdarzenie Powodujace Przedterminowy Wykup i Emitent poinformuje o tym
Posiadaczy Obligacji za posrednictwem odpowiednich Systeméw Rozliczeniowych.
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Po wystapieniu Zdarzenia Powodujacego Przedterminowy Wykup, Obligacje moga zosta¢
wykupione przed lub po Dacie Wykupu. W przypadku, gdy Zdarzenie Powodujace
Przedterminowy Wykup wynika z rozwigzania Umowy Depozytowej z powodu niedokonania
przez BZ WBK ptatno$ci wynikajacej z Umowy Depozytowej lub jej niewyptacalnosci, moga by¢
trudno$ci w odzyskaniu wartosci pieni¢znej Depozytu. W takim przypadku lub w okolicznosciach,
gdy Emitent nie otrzymatl platnosci na podstawie jakiegokolwiek innego Aktywa Obciazonego,
wykup Obligacji moze zosta¢ odroczony o okres do 60 dni kalendarzowych od Dnia
Przedterminowego Wykupu lub Daty Wykupu, w zaleznosci, ktéra z tych dat przypadnie
wczesniej. Jezeli, do takiego dnia, nie bedzie mozna odzyska¢ wspominanych kwot, wéwczas
Posiadacze Obligacji moga utraci¢ cala zainwestowang przez siebie kwotg. Inwestorzy powinni
doktadnie rozwazy¢ prawdopodobienstwo powstania takich okolicznosci. Nie ma zadnej
gwarancji, ze jakakolwiek taka zwtoka w dokonaniu wykupu przyniesie Posiadaczom Obligacji
jakiekolwiek ptatnosci lub dodatkowe platnoéci. Po Odroczonej Dacie Wykupu, Emitent nie
bedzie zobowiazany do zaptaty posiadaczom Obligacji jakichkolwiek dalszych kwot.

Obligacje sa odpowiednie dla inwestoréw, ktérzy oczekuja pozytywnych wynikéw Indeksu w
obserwowanym okresie i nie spodziewaja si¢ zadnego zdarzenia, ktére mogloby mie¢ wptyw na
zdolno$¢ kredytowa Banku Zachodniego WBK S.A. lub BNP Paribas lub ich podmiotéw
powiazanych zaangazowanych w transakcjg, lecz w $wietle mozliwosci zredukowania, za sprawa
takiego zdarzenia, spodziewanych zwrotéw nawet do zera, musza by¢ zdolni do utrzymania
cigzaru catkowitej utraty swojej inwestycji kapitalowe;.

Powiernik nie ponosi odpowiedzialno$ci za zapewnienie, ze Zabezpieczenie ustanowione przez
Emitenta jest wazne i wykonalne.

Zawiadomienie

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), ktéra jest wlasciwym organem dla
celow Dyrektywy o Prospekcie Emisyjnym i odpowiednich przepiséw wykonawczych w
Luksemburgu, zostala poproszona o dostarczenie Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), jej
odpowiednika w Rzeczypospolitej Polskiej, §wiadectwa zatwierdzenia, potwierdzajacego, ze
Prospekt Emisyjny Podstawowy zostal sporzadzony zgodnie z Dyrektywa o Prospekcie
Emisyjnym i odpowiednimi przepisami wykonawczymi obowiazujacymi w Luksemburgu.

Interes oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w oferte

Zgodnie z wiedza Emitenta, z wyjatkiem jak wskazano w ,,Czynnikach Ryzyka” w Prospekcie
Emisyjnym Podstawowym, Zadna z oséb zaangazowanych w ofert¢ Obligacji nie ma interesu o
istotnym znaczeniu dla oferty.

Przyczyny oferty, szacowane wplywy netto i koszty ogotem

Przyczyny oferty: Wptywy netto z Obligacji zostang wykorzystane do
dokonania platnosci na rzecz Drugiej Strony Umowy Swap
na podstawie Umowy Swap oraz na rzecz Drugiej Strony
Umowy Depozytowej na podstawie Umowy Depozytowej
w zwiazku z Obligacjami i/lub do zaptaty prowizji i
kosztéw w zwigzku z czynno$ciami administracyjnymi
Emitenta i/lub Obligacjami.

Szacowane wplywy netto: Kwota szacowanych wplywéw netto nie jest dostgpna.

Szacowane koszty ogétem: Emitent spodziewa si¢ ponie$¢ koszty w wysokosci 3.595
EUR w zwigzku z notowaniem i dopuszczeniem Obligacji
do obrotu.

Prowizje Prowizje zwigzane z emisja Obligacji zostang zaptacone na

rzecz Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. Obejmuja one
koszty dystrybucji i/lub strukturyzacji w rocznej wysokosci
nie wyzszej niz 1,2 procent Lacznej Kwoty Nominalne;j.
Szczegdty dotyczace takich prowizji dostgpne sa na
zadanie w Domu Maklerskim BZ WBK S.A.



-23-

Wyniki Indeksu, wyjasnienie wplywu wartosci inwestycji i zwigzanych z nig ryzyk oraz
pozostale informacje dotyczace instrumentu bazowego

Szczegbétowe informacje na temat historycznych i przysztych wynikéw i zmienno$ci Indeksu
dostgpne sa na stronie internetowej Ekranu Bloomberg, Indeks WIG20.

Pod warunkiem, ze nie bgdzie mie¢ miejsca Zdarzenie Powodujace Przedterminowy Wykup lub
Przypadek Niewykonania Zobowigzaf, Ostateczna Kwota Wykupu kazdej Obligacji w Dacie
Wykupu zostanie obliczona w nastgpujacy sposéb:

Ostateczna Kwota Wykupu kazdej Obligacji wynosi¢ bgdzie 100% Okre§lonego Nominatu kazdej
Obligacji plus premia zalezna od wynikéw Indeksu pomigdzy Data Wykonania i Dniem Wyceny
na Potrzeby Wykupu. Jednakze, zdolno§¢ Emitenta do zaplaty Ostatecznej Kwoty Wykupu
powiazana jest ze zdolnos$cia kredytowa Banku Zachodniego WBK S.A. lub BNP Paribas lub ich
podmiotéw powiazanych dziatajacych w kilku funkcjach opisanych w niniejszych Warunkach
Koncowych.

Opis Indeksu

Indeks jest zmiennym indeksem, ktérego waga wyznaczana jest w oparciu o kapitalizacjg 20
polskich spétek notowanych na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie. Warto$¢ bazowa

Indeksu zostata ustalona na 1000 punktéw na dzien 16 kwietnia 1994.

Informacje operacyjne:

(6] Kod ISIN: XS0446394321.

(i)  Kod wspdlny: 044639432,

(i)  Wszelkie systemy rozliczeniowe inne Oprécz  Euroclear i Clearstream, Luksemburg,
niz Euroclear i Clearstream z Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
Luksemburga zatwierdzone przez (. KDPW?”).
Emitenta i Agenta Emisyjnego i
Platniczego oraz odpowiedni/e numer/y
identyfikacyjny/e:

(iv)  Rozliczenie: Jednoczesne rozliczenie w momencie zaplaty.

) Ewentualni Dodatkowi Agenci Nie dotyczy.
Platniczy:

Oferty publiczne
Okres Oferty: Od 1 wrzeénia 2009 r. wiacznie do 30 wrzesnia 2009

Warunki, ktérym podlega oferta:

Opis procedury sktadania wnioskéw:

r. wlacznie (,,Dzien Koncowy Oferty”).

Emitent zastrzega sobie prawo wycofania oferty
Obligacji w dowolnym czasie w Dniu Koncowym
Oferty lub wczes$nie;j.

Dla uniknigcia watpliwosci, w przypadku gdy
potencjalny inwestor zlozyl wniosek, a Emitent
skorzystal z prawa do wycofania oferty Obligacji,
zaden taki potencjalny inwestor nie bedzie
uprawniony do objecia Obligacji lub ich nabycia na
innej zasadzie.

SecurAsset S.A. zostala poinformowana przez Dom
Maklerski BZ WBK S.A., ze jezeli w zwiazku ze
ztozonymi i optaconymi wnioskami, liczba Obligacji,
na ktére sktada wniosek jeden lub wigksza liczba
inwestorOw, nie jest dostgpna, taki inwestor lub
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Szczegétowe informacje na temat minimalnej
i/lub maksymalnej kwoty wniosku

Opis mozliwosci redukcji zapis6w i sposéb
zwracania nadplat osobom sktadajacym
whioski:

Szczegétowe informacje na temat sposobu i
terminéw wnoszenia wplat i wydawania
Obligacji.

Sposéb i dzien opublikowania wynikéw
oferty:

Procedura wykonywania ewentualnych praw
pierwszenstwa, zbywalnosci praw do zapisu
oraz postgpowania w sytuacji niewykonania
praw do zapisu:

Kategorie potencjalnych inwestoréw, do
ktérych skierowana jest oferta Obligacji:

Proces zawiadamiania oséb sktadajacych
wnioski o przydzielonej liczbie Obligacji oraz
informacja, czy dopuszczalne jest rozpoczgcie
obrotu przed dokonaniem zawiadomienia:

Kwota kosztéw i podatkéw, jakimi obciazana

inwestorzy zostana poinformowani o takiej sytuacji
przez koordynatora oferty publicznej, 1 w
konsekwencji, wnioski takiego/ich inwestora/6w
moga zosta¢ zlozone jedynie na pozostata liczbg
Obligacji. Ani SecurAsset S.A., ani Dealer nie
ponosza odpowiedzialno$ci za takie wnioski lub
powiadomienia.

Minimalna kwota zapisu na jednego inwestora: 1.000
PLN.

Maksymalna kwota zapisu na jednego inwestora:
60.000.000 PLN.

Nie dotyczy.

Warunki i terminy dokonywania wplat na Obligacje
zostaly zawarte w formularzu zapisu, ktdéry jest
dostgpny w Punktach Obstugi Klienta koordynatora,
oddziatach Banku Zachodniego WBK S.A. ktére
dziataja jako agenci koordynatora w odniesieniu do
oferty oraz na stronie internetowej koordynatora
www.dmbzwbk.pl. Obligacje beda rozliczane za
posrednictwem systemu rozliczeniowego i zostang
dostarczone w Dacie Emisji lub w zblizonym
terminie.

Zawiadomienie opublikowane na stronie internetowej
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu
(www.bourse.lu) oraz, jezeli bedzie to wymagane,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami polskimi
dotyczacymi  obowiazku  skladania  informacji
biezacych i okresowych, w Dniu Koncowym Oferty
Iub w zblizonym terminie.

Nie dotyczy.

Oferty moga by¢ skladane przez Posrednikow
Finansowych w Polsce klientom detalicznym,
inwestorom instytucjonalnym i klientom bankowosci
prywatne;.

Przydzielona liczba Obligacji bedzie réwna liczbie
wnioskowanej. Po dokonaniu przydziatu, Obligacje
zostang zapisane na rachunkach inwestorow
okreS§lonych we wniosku lub w rejestrze
prowadzonym przez Dom Maklerski BZ WBK S.A.
Zadne inne dokumenty nie zostana dostarczone
inwestorowi, chyba ze inwestor wyraznie zazada
powiadomienia. Jakiekolwiek powiadomienia nie
beda wplywaé na dzien notowania Obligacji. Ani
SecurAsset, ani Dealer nie ponosza odpowiedzialnoSci
za takie rejestry lub powiadomienia.

Przed Data Emisji nie moze mie¢ miejsca jakikolwiek
obrét Obligacjami.

Nie dotyczy.
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jest osoba skladajaca zapis lub nabywca:

0. Plasowanie i gwarantowanie

Nazwaly i adres/y koordynatora/éw oferty
caloSciowej oraz jej poszczegblnych czgsci:

Nazwy i adresy wszelkich agentéw
platniczych i agentéw depozytowych w
kazdym panstwie (oprécz Agenta Emisyjnego
i Platniczego):

Podmioty wystegpujace w roli subemitenta
inwestycyjnego oraz podmioty wystepujace w
roli subemitenta bez gwarancji inwestycyjnej
lub na zasadzie ,,dotoZenia najwigkszych
staran’”:

Data, w ktérej umowa gwarantowania objgcia
emisji zostala lub zostanie zawarta:

DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A.
pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan

Prowizje zwiazane z emisja Obligacji zostang
zaptacone na rzecz Domu Maklerskiego BZ WBK
S.A. Obejmuja one koszty dystrybucji i/lub
strukturyzacji w rocznej wysoko$ci nie wyzszej niz
1,2 procent Lacznej Kwoty Nominalnej. Szczegdty
dotyczace takich prowizji dostgpne sa na zadanie w
Domu Maklerskim BZ WBK S.A.

Szczegbtowe informacje dotyczace adreséw Punktow
Obstugi Klienta koordynatora oraz oddzialéw Banku
Zachodniego WBK S.A. ktére dziataja jako agenci
koordynatora w odniesieniu do oferty, sa dostgpne na
stronie internetowej koordynatora www.dmbzwbk.pl

Nie dotyczy

BNP Paribas zobowiaze si¢ do gwarantowania emisji
Obligacji w Lacznej Kwocie Nominalnej nie wyzszej
niz 60.000.000 PLN.

Koordynator oferty zobowiaze si¢ do plasowania
Obligacji w Lacznej Kwocie Nominalnej nie wyzszej
niz 60.000.000 PLN na zasadzie ,dolozenia
najwigkszych staran”.

9 pazdziernika 2009 roku.
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CZESC C - ZASTRZEZENIA DOTYCZACE INDEKSU

Emisja Obligacji (w niniejszej Czesci C zwana "Transakcja") nie jest w zaden sposéb
sponsorowana, popierana, sprzedawana lub promowana przez Indeks WIG 20 (w niniejszej Czgsci
C zwany "Indeksem"), sponsora indeksu w odniesieniu do Indeksu (w niniejszej Czgéci C
zwanego ,.Sponsorem Indeksu”) i Sponsor Indeksu nie sktada jakiegokolwiek o$wiadczenia,
wyraznego lub dorozumianego, ani co do wynikéw jakie maja by¢ osiagnigte ze stosowania
Indeksu ani pozioméw na jakich Indeks bedzie si¢ znajdowal w danym czasie w danym dniu lub
jakichkolwiek innych. Zaden Indeks ani Sponsor Indeksu nie ponosi odpowiedzialnosci (czy to z
powodu zaniedbania czy z innych przyczyn) wobec jakiejkolwiek osoby za jakikolwiek blad w
Indeksie i Sponsor Indeksu nie jest zobowiazany w zaden sposéb do poinformowania
jakiejkolwiek osoby o jakimkolwiek btedzie w nim. Zaden Sponsor Indeksu nie sktada
jakiegokolwiek o$wiadczenia, wyraznego lub dorozumianego, co do zasadnosci kupna lub
podjecia jakiegokolwiek ryzyka w zwiazku z zawarciem jakiejkolwiek Transakcji. Emitent nie
ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za jakiekolwiek dziatanie lub zaniechanie dziatania przez
Sponsora Indeksu w zwiazku z obliczaniem, korekta lub utrzymywaniem Indeksu. Z wyjatkiem
informacji ujawnionych przed Data Emisji, ani Emitent, ani Dealer ani ich podmioty
stowarzyszone nie sa w zaden sposéb powiazane z Indeksem lub Sponsorem Indeksu ani nie
kontroluja Indeksu lub Sponsora Indeksu ani nie sprawuja kontroli nad obliczaniem, sktadem lub
rozpowszechnianiem Indeksu. Mimo iz Agent ds. Obliczen bgdzie uzyskiwal informacje dotyczace
Indeksu ze zrédet ogdlnie dostgpnych, ktére uzna za wiarygodne, nie begdzie niezaleznie
weryfikowat tych informacji. W zwiazku z tym, Emitent, Dealer, ich podmioty stowarzyszone lub
Agent ds. Obliczen nie sktadaja zadnych o§wiadczen, zapewnien ani zobowigzan (wyraznych badz
dorozumianych) ani nie przyjmuja odpowiedzialnosci odnosnie do doktadnosci, kompletnosci i
terminowos$ci informacji dotyczacych Indeksu.



