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Rozdziat . PODSUMOWANIE
OSTRZEZENIE:

Ponizsze ,Podsumowanie”

a) powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego;

b) kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty inwestycyjne Funduszu powinna by¢ kazdorazowo
podejmowana w oparciu o tres$¢ catego Prospektu Emisyjnego;

c) inwestor wnoszgcy powddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszty
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem procedury sgdowej;
d) osoby sporzadzajgce podsumowanie bedgce czeScig Prospektu Emisyjnego sporzgdzonego
w formie jednolitego dokumentu, ftgcznie z kazdym jego tumaczeniem, ponoszg
odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzgdzong w przypadku, gdy dokument podsumowujgcy
wprowadza w bfad, jest niedoktadny lub sprzeczny z innymi cze$ciami Prospektu Emisyjnego.

A. TOZSAMOSC PRZEDSTAWICIELI EMITENTA, DORADCOW |
BIEGLYCH REWIDENTOW

A.1. Zarzad

W imieniu KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajacego jako organ Emitenta
dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Katarzyna Szczepkowska - Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Piotr Habiera - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

Pawet Niemiec — Czlonek Zarzadu Towarzystwa.

A.2. Inne osoby

a) W imieniu Oferujacego KBC Securities N.V. (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce dziataja;:
Kojo J. Asakura - Dyrektor Generalny,
Dariusz Stasiak - Petnomocnik

b) Imiona i nazwiska doradcow inwestycyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych za zarzadzanie
Aktywami Funduszu:

Ludmita Falak-Cyniak - pracownik Towarzystwa, doradca inwestycyjny (nr licencji 222);
Bogdan Jacaszek - pracownik Towarzystwa, doradca inwestycyjny (nr licencji 149);
Kazimierz Szpak - pracownik Towarzystwa, doradca inwestycyjny (nr licencji 173).

A.3 Osoby odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych
Osobg odpowiedzialng za badanie sprawozdan finansowych Emitenta jest:

Katarzyna Szczepkowska — Prezes Zarzadu.

A.4. Doradcy

Emitent nie korzysta z ustug zadnych doradcéw.

A.5. Biegli rewidenci

Na dzien sporzadzenia Prospektu z Ernst & Young Audit sp. z 0.0. - biegtym rewidentem zostata
sporzadzona umowa o sporzadzenie opinii w zakresie zgodnosci zasad wyceny Funduszu z
powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.

Zgodnie z artykutem 29 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, wniosek o rejestracje
Funduszu zostanie ztozony niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A.

B. STATYSTYKI OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

B.1. Liczba i wartos¢ oferowanych Certyfikatow

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A obejmuje nie mniej niz 40.000 i nie wiecej niz
10.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Laczna wartosé Certyfikatow wyniesie nie mniej
niz 4.000.000 i nie wiecej niz 1.000.000.000 ztotych.



B.2. Harmonogram Oferty

Otwarcie subskrypcji Certyfikatéw nastgpi w dniu 7 wrzesnia 2009 r., a jej zamknigcie w dniu 30
pazdziernika 2009 r. Zapisy na Certyfikaty od Inwestoréw beda przyjmowane od 7 wrzesnia
2009 r. do 30 pazdziernika 2009 r., jednak nie dtuzej niz do dnia, w ktérym zostanie
subskrybowanych 10.000.000 Certyfikatow.

Emitent zastrzega sobie prawo zmiany termindw rozpoczecia i zakohnczenia przyjmowania
zapis6w na Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja o zmianie przed udostepnieniem Prospektu
Emisyjnego, w sposéb okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu, nastepuje poprzez wprowadzenie
do Prospektu Emisyjnego zmian w tym zakresie. Zaktualizowany w powyzszym zakresie
Prospekt Emisyjny zostanie udostgpniony w sposéb okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu, nie
pdzniej niz w dniu poprzedzajagcym wyznaczony ponownie dzien rozpoczecia subskrypcii
Certyfikatow. Informacja o zmianie terminéw zostanie réwnoczesnie przekazana do KNF.
Zmiana terminu otwarcia lub zamkniecia subskrypcji oraz terminu rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania zapiséw po udostepnieniu Prospekiu Emisyjnego nastepuje w formie komunikatu
aktualizacyjnego, w sposOb okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu. Komunikat ten powinien
zosta¢ réwnoczesnie przekazany do KNF. Zmiana terminu zakonczenia subskrypcji, po
udostepnieniu Prospektu Emisyjnego, polegajaca na skréceniu terminu subskrypcji moze
nastapi¢ nie podzniej niz na 3 dni robocze przed ponownie wyznaczonym terminem jej
zakonczenia.

Przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w oparciu 0 waznie ztozone i optacone zapisy nie
pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia subskrypcji, z zastrzezeniem art.
51a zd. 3 Ustawy o ofercie.

C. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

C.1. Wybrane dane finansowe
Emitent jest w trakcie organizacji i dotychczas nie sporzadzit zadnych sprawozdan finansowych.

C.2. Kapitalizacja i zobowigzania
Emitent jest w trakcie organizacji i dotychczas nie sporzadzit zadnych sprawozdan finansowych.

C.3. Cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu dokonywanych w tytuty uczestnictwa wyemitowane przez Horizon
Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3 — instytucje wspdélnego inwestowania majaca siedzibe za
granica, bedaca Subfunduszem o kapitale gwarantowanym funduszu inwestycyjnego o kapitale
zmiennym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcego pod nazwg HORIZON.

Gtownym celem Subfunduszu jest zapewnienie uczestnikom mozliwie jak najwyzszej
rentownosci poprzez inwestowanie zbywalnych papieréw wartosciowych i srodkéw ptynnych, z
ktérych przychdd wykorzystywany jest do zawierania kontraktow ,swap”, ze strong o najwyzszej
wiarygodnosci, w granicach wynikajacych z przepiséw prawa, z zachowaniem 100% ochrony
wptaconego kapitatu - kwoty odpowiadajacej w terminie zapadalnosci (przed potraceniem
kosztéw i optat), poczatkowej wartosci subskrypcyjnej w wysokosci 100 PLN. Cel utrzymania
poczatkowej wartosci subskrypcji w terminie zapadalnosci jest przedmiotem Gwarancji formalnej
udzielonej akcjonariuszom Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3.

Zgodnie z Artykutem 14 Statutu Funduszu inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez
Subfundusz stanowia 100% wartosci Aktywéw Funduszu, a $rodki pieniezne na rachunku
bankowym moga by¢ utrzymywane:

e wylgcznie w wysokosci niezbednej do regulowania biezacych zobowigzan Funduszu
wzgledem Uczestnikéw i Towarzystwa;

e w przypadku, gdyby optata za zarzadzanie Funduszem przekroczyta limit, o ktérym
mowa w Artykule 31 ust. 5 Statutu Funduszu. W takim przypadku Fundusz do Dnia
Zapadalnosci dokonywat bedzie lokat nadwyzki srodkéw pienieznych w depozytach
bankowych.

C.4. Czynniki ryzyka
C.4.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Funduszu

Ryzyko wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
Ryzyko likwidaciji Funduszu w trakcie jego trwania




Ryzyko niedojscia do skutku emisji tytutdw uczestnictwa Subfunduszu lub jego likwidacji
Ryzyko zawieszenia wykupywania tytutdw uczestnictwa przez Subfundusz
Ryzyko wykupienia Certyfikatdw w trakcie trwania Funduszu

Ryzyko ptynnosci rynku wtérnego

Ryzyko niedoj$cia do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyinych serii A

Ryzyko niedopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A do obrotu na GPW
Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko wystgpienia innych zdarzen

Ryzyko zwigzane z realizacja Gwarancji

Ryzyko inwestycyjne

Ryzyko kontrpartnera kontraktéw SWAP

Ryzyko walutowe

Ryzyko okresu wyptaty srodkéw z tytutu realizacji zgdan wykupienia

Ryzyko zmiany okresu subskrypcji

C.4.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalnosé.

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych
Ryzyko zmiany przepisédw prawnych, w tym ryzyko zmiany Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Szczegobtowy opis czynnikdéw ryzyka zamieszczony jest w Rozdziale Il Prospektu.

D. INFORMACJE DOTYCZACE TOWARZYSTWA

D.1. Historia i rozwoj Towarzystwa.

Towarzystwo zostato zarejestrowane w dniu 15 grudnia 2001 r. pod nazwg Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem
0000073128. W dniu 14 maja 2002 r. Komisja decyzjg nr DFN1 - 4030—23-1/02-1452 udzielita
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i
zarzadzaniu nimi, reprezentowaniu ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym
portfelem papierow wartosciowych. W dniu 20 kwietnia 2005 r. Krajowy Rejestr Sadowy
zarejestrowat potaczenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. z WARTA
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. i WARTA Asset Management S.A. W tym samym
dniu KRS zarejestrowat zmiane nazwy Towarzystwa z Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Kredyt Banku S.A. na KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od tego dnia
Towarzystwo prowadzi takze dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie. W dniu 1 maja 2005 roku Towarzystwo nabyto przedsiebiorstwo KB
Zarzadzanie Aktywami S.A.

D.2. Ogodlny zarys dziatalnosci

KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zostato utworzone na czas
nieokreslony. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek
handlowych, Ustawy oraz innymi przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej. Przedmiotem
przedsiebiorstwa jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec osob trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

2) zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

3) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

D.3. Struktura organizacyjna

Towarzystwo jest osoba prawng i prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa KBC Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Organami Towarzystwa sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i
Zarzad. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa upowaznionych jest: Prezes
Zarzadu jednoosobowo, dwéch cztonkédw zarzadu Towarzystwa dziatajgcych tacznie lub cztonek
zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem. Towarzystwo dziata w interesie
Uczestnikéw Funduszu.



Akcjonariuszami Towarzystwa sg: Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
posiadajace 30% udziatu w kapitale zakltadowym Towarzystwa, Kredyt Trade Sp. z o.0.
posiadajace 30% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa oraz KBC Asset Management
N.V., ktéry posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

Podmiotem posrednio dominujacym wobec Towarzystwa jest KBC Group z siedzibg w Brukseli
(Belgia), Havenlaan 2 - SSE, ktéry poprzez spotki bedace akcjonariuszami Towarzystwa
posrednio posiada 88,20% kapitatu zaktadowego Towarzystwa, co daje 88,20% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

E. INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

E.1. Historia i rozwéj Emitenta.

Zgodnie z artykutem 29 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, wniosek o rejestracje
Funduszu zostanie ztozony niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A. Przydziat Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A zostanie dokonany w terminie 5 dni
roboczych od dnia zamkniecia subskrypcji, z zastrzezeniem art. 51a zd. 3 Ustawy o ofercie, o ile
zebrane zostang wptaty do Funduszu w minimalnej wysokosci przewidzianej w Statucie
Funduszu tj. 4.000.000 ztotych.

Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych do dnia jego likwidaciji, ktéra rozpocznie sie w dniu 31 lipca 2013 r.

Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.).

Stosownie do art. 29 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z art. 16 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo ztozy wniosek o rejestracje Funduszu w rejestrze
funduszy inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF z dnia 2 wrzes$nia 2009 r. o numerze
DFL/4034/102/11/09/U/V/23/47P-1/KP.

E.2. Ogélny zarys dziatalnosci

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w
rejestrze funduszy inwestycyjnych do dnia jego likwidacji, ktéra rozpocznie sie 31 lipca 2013 r.
Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasna rzecz. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest
lokowanie srodkéw w okreslone w Statucie instrumenty w okreslony w Statucie spos6b. Aktywa
Funduszu w catosci ulokowane zostang w tytuty uczestnictwa Subfunduszu. Fundusz
utrzymywa¢ moze srodki pieniezne jedynie w wysokosci niezbednej do regulowania biezacych
zobowigzan Funduszu wzgledem Uczestnikéw i Towarzystwa.

E.3. Struktura organizacyjna

Fundusz jest osobg prawna i prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg KBC DOBRY BONUS Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu
przepiséw Ustawy, dziatajacym na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w Statucie. Siedzibg i
adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. Organami Funduszu jest Towarzystwo i
Rada Inwestorow. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z
osobami trzecimi. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoch
czionkéw zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa
dziatajacy facznie z prokurentem. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

F. WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA  ORAZ SYTUACJA
FINANSOWA

Emitent jest w trakcie organizaciji i dotychczas nie sporzadzit sprawozdan finansowych.

G. INFORMACJE O DYREKTORACH, WYZSZYM SZCZEBLU
ZARZADZANIA | PRACOWNIKACH

Fundusz inwestycyjny zamkniety nie zatrudnia zadnych pracownikéw.



H. ZNACZACY UCZESTNICY | TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI
STRONAMI

Fundusz jest w trakcie organizacji.

I. INFORMACJE FINANSOWE

Fundusz jest w trakcie organizacji.

J. SZCZEGOLY OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

J.1. Oferta i dopuszczenie do obrotu

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF z dnia 2 wrzesnia 2009 r. o numerze
DFL/4034/102/11/09/U/V/23/47P-1/KP.

Wydanie przez KNF zezwolenia na utworzenie Funduszu jest rbwnoznaczne z zatwierdzeniem
niniejszego Prospektu Emisyjnego.

W ramach publicznej oferty oferowanych jest 10.000.000 /dziesie¢ milionéw/ Certyfikatéw.
Emisja Certyfikatdw dojdzie do skutku, jezeli przynajmniej 40.000 /czterdziesci tysiecy/
Certyfikatow zostanie objetych prawidtowo ztozonymi zapisami.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A obejmuje nie mniej niz 40.000 /czterdziesci tysiecy/ i
nie wiecej niz 10.000.000 /dziesie¢ miliondw/ Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. kaczna
wartos¢ Certyfikatow wyniesie nie mniej niz 4.000.000 /cztery miliony/ i nie wiecej niz
1.000.000.000 /miliard/ ztotych polskich (PLN).

J.2. Plan dystrybuciji

Whptaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach oferty
publicznej. Cena emisyjna jednego Certyfikatu wynosi 100,- ztotych i jest ceng stata, jednolita
dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze
obejmowac¢ nie mniej niz 10 /dziesie¢/ i nie wiecej niz 10.000.000 /dziesie¢ milionéw/
Certyfikatow. Zapis, ktéry ztozony zostanie na mniejszg od minimalnej liczbe Certyfikatéw
traktowany bedzie jako niewazny. Zapis ztozony na wieksza niz maksymalng liczbe Certyfikatow
traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. taczna wysokosc
wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,- ztotych oraz wyzsza niz 1.000.000.000,-
ziotych. Na rzecz Towarzystwa pobierana jest opfata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych w
wysokosci nie wyzszej niz 3,00% /trzy procent/ od dokonanej wptaty na Certyfikaty. Optata ta
ustalona i pobrana zostanie przez kazdy z podmiotéw przyjmujacych zapisy na Certyfikaty
Funduszu. Skala i wysokos$¢ stawek optaty za wydanie Certyfikatow oraz zastosowane kryteria
jej zréznicowania beda udostepnione do publicznej wiadomosci w terminie publikacji Prospektu
Emisyjnego.

Zapisy na Certyfikaty przyjmowane bedg w POK. Podstawg przydziatu bedzie prawidtowo
wypetniony zapis oraz wptata petnej kwoty na Certyfikaty objete zapisem wraz z nalezng optata
manipulacyjng za wydanie Certyfikatow. Przydziat Certyfikatéw bedzie dokonywany wedtug
kolejnosci przyjmowania waznych zapiséw. Osobom, ktére ztozyty i optacity zapisy do dnia, w
ktorym liczba Certyfikatébw subskrybowanych przekroczyta liczbe Certyfikatow oferowanych,
zostanie przydzielona taka liczba Certyfikatéw, jaka wynika z waznie ztozonych zapisow.
Osobom, ktére ztozyty i optacity zapisy w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw subskrybowanych
przekroczyta liczbe Certyfikatow oferowanych, Certyfikaty Inwestycyjne zostang przydzielone
kolejno osobom, ktére w tym dniu Zztozyty zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych - z zastrzezeniem, iz zapis na Certyfikaty, przy ktéorym przekroczona zostata
liczba Certyfikatéw bedacych przedmiotem emisji zostanie zredukowany o takg liczbe
Certyfikatow, jaka przewyzsza liczbe Certyfikatbw pozostatych do przydzielenia. W przypadku,
gdy wiecej niz jeden zapis spetniat bedzie kryteria redukcji, o kolejnosci przydziatu zdecyduje
losowanie. Osobom, ktére ztozg zapis po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw subskrybowanych
przekroczyta liczbe Certyfikatéw oferowanych, Certyfikaty nie beda przydzielane. Szczegétowy
opis zasad dystrybucji zawarty jest w Rozdziale XVI Prospektu.

J.3. Sprzedajacy posiadacze Certyfikatow Inwestycyjnych

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A jest pierwszg emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu.
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J.4. Rozwodnienie

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A jest pierwszg emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu.

J.5. Koszty emisiji

taczne szacunkowe koszty emisji wyniosg od 184 800 ztotych do 15514 000 zlotych, w
zaleznosci od liczby Certyfikatow objetych w ramach emisji. Wyzej wymienione szacunkowe
koszty emisji wyniosg tacznie 1,55% wartosci emisji Certyfikatow Inwestycyjnych (przy
zatozeniu, ze zostanie objeta maksymalna ilos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych tj. 10.000.000
sztuk). Koszty te zostang pokryte przez Towarzystwo, w tym réwniez z optaty za wydanie
Certyfikatow.

J.6. Wniosek o dopuszczenie do obrotu

Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW, w
szczegolnosci w ciagu 7 /siedmiu/ dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu
na GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi
moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

K. INFORMACJE DODATKOWE
K.1. Aktywa Funduszu

Po zebraniu wptfat do Funduszu w minimalnej wysokosci wartos¢ Aktywow Funduszu wyniesie
4.000.000 ziotych.

K.2. Umowa i Statut

Statut Funduszu zostat nadany w dniu 1 czerwca 2009 r. w formie akiu notarialnego
sporzadzonego przed notariuszem Magdaleng Proniewicz w jej Kancelarii Notarialnej w
Warszawie przy ulicy Gatczynskiego 4 (Rep. A nr 8327/2009). Statut Funduszu zostat zmieniony
w dniu 28 sierpnia 2009 r. aktem notarialnym (Rep. A nr 13638/2009).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zostat okreslony w Artykule 4 Statutu, natomiast cel
inwestycyjny Funduszu realizowany jest zgodnie z Artykutem 11 Statutu.

K.3. Dokumenty do wgladu

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa mozna zapoznac¢ sie z nastepujgcymi
dokumentami (lub ich kopiami):

1. Statut Funduszu.

2. Skrot prospektu emisyjnego - Subfundusz Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3.

3. Statut HORIZON.

4. Lista POK przyjmujacych zapisy na Certyfikaty.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
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Rozdziat Il. CZYNNIKI RYZYKA
1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Funduszu.

1.1. Ryzyko wyceny Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Zgodnie z celem inwestycyjnym Funduszu zebrane w wyniku subskrypcji srodki rowne wartosci
emisyjnej zostang zainwestowane w tytuty uczestnictwa Horizon Kredyt Bank Fix Upside
Coupon 3. Subfundusz ten jest Subfunduszem funduszu inwestycyjnego HORIZON o kapitale
chronionym, posiadajgcym dodatkowo Gwarancje KBC Banku dotyczaca ochrony wartosci
emisyjnej wptat do Subfunduszu. Z uwagi jednakze na konstrukcje Subfunduszu Gwarancja ta
dotyczy jedynie dnia jego zapadalnosci. Oznacza to, ze w trakcie trwania Subfunduszu wycena
wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, od ktorej uzalezniona jest wycena Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny KBC DOBRY BONUS FIZ, podlega normalnym zasadom wyceny
rynkowej. W zwigzku z powyzszym w trakcie trwania Funduszu wycena ta rézni¢ sie bedzie od
wartosci emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych, a w skrajnym przypadku moze by¢ od niej
nawet nizsza. Ponadto w wyniku wyptaty dodatkowych dochodéw w trakcie trwania Funduszu
wartos¢ tej wyceny moze sie obnizy¢. Inwestorzy powinni wzigé pod uwage to ryzyko przy
planowaniu okresu trwania inwestycji, ktéra posiada Gwarancje wyptaty wptaconego kapitatu
jedynie na Dzieh Zapadalnosci Funduszu. Kazda decyzja dotyczaca wykupienia Certyfikatow
przed tym dniem moze wigzac sie z ryzykiem poniesienia straty.

1.2. Ryzyko likwidacji Funduszu w trakcie jego trwania.

W Artykule 38 Statutu Funduszu wskazano sytuacje, w ktérych Fundusz ulega rozwigzaniu. W
przypadku wystapienia jednej z przestanek likwidacji Funduszu przed Dniem Zapadalnosci (w
szczegolnosci w przypadku, gdy Wartosé Aktywow Netto spadnie ponizej poziomu 1.500.000 zt
przed Dniem Zapadalnosci Funduszu) ulegnie on rozwigzaniu, zgodnie z procedurg likwidacji
Funduszu, a Uczestnikom wyptacone zostang kwoty odpowiadajace aktualnej Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Postanowienie o likwidacji Funduszu moze réwniez podjaé
Rada Inwestoréw, na zasadach i warunkach opisanych w Statucie Funduszu, a takze moze on
zosta¢ rozwigzany w sytuaciji, gdyby walne zgromadzenie HORIZON zatwierdzito decyzje
zarzadu Subfunduszu o jego rozwigzaniu. Poniewaz Gwarancja dotyczy jedynie wykupienia
Certyfikatow w Dniu Zapadalnosci Funduszu, jego likwidacja przed tym dniem moze oznaczaé
wyptate kwot nizszych niz cena emisyjna Certyfikatow. Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w
takim przypadku nie majg oni wptywu na wybdr momentu zakonczenia inwestycji w Certyfikaty,
a w zwigzku z charakterem Gwarancji obowiazujacych jedynie na Dzien Zapadalnosci Funduszu
uzyskajg wyptate wedtug aktualnej Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

1.3. Ryzyko niedojscia_do skutku emisji tytuléw uczestnictwa Subfunduszu lub jeqo
likwidacii.

W przypadku, gdy w terminie subskrypcji Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3, Fundusz
nie zainwestuje, stosownie do art. 4 Statutu, w emitowane przez Horizon Kredyt Bank Fix
Upside Coupon 3 tytuty uczestnictwa, Subfundusz ten nie zostanie utworzony.

Spotka ,,HORIZON” ma forme spotki akcyjnej o systemie jawnej spotki inwestycyjnej o
zmiennym kapitale wedtug prawa belgijskiego (SICAV - Societe d’Investissement a Capitale
Variable). Czas trwania spdiki jest nieograniczony. Nienaruszajgc przewidzianych prawem i
zapisami statutu przyczyn rozwigzania, spétka moze zostaé¢ rozwigzana na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy. Przed podjeciem decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu,
zarzad zobowigzany jest powiadomic¢ o tym zamiarze CBFA (Komisje ds. Bankowosci, Finanséw
i Ubezpieczen), ktéra weryfikuje zasadnos¢ i planowany sposob likwidacji Subfunduszu.

Ponadto kazdy z subfunduszy (w tym Subfundusz) moze zostac¢ rozwigzany przed dniem jego
zapadalnosci na mocy decyzji zarzadu Subfunduszu i akceptacji walnego zgromadzenia
HORIZON w przypadkach okreslonych przepisami prawa lub zmiany sytuacji gospodarczej i/lub
polityczne;j.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w przypadku rozwigzania Funduszu przed Dniem
Zapadalnosci Funduszu z przyczyn okreslonych powyzej, wszystkim Uczestnikom wyptacone
zostang kwoty odpowiadajace aktualnej Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
zgodnie z procedura likwidacji Funduszu. Gwarancja dotyczy jedynie wykupienia Certyfikatow w
Dniu Zapadalnosci Funduszu.
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1.4. Ryzyko zawieszenia wykupywania tytutéw uczestnictwa przez Subfundusz.

Wartos¢ aktywow netto, jak rowniez wykonanie zlecen emisji i wykupu udziatow lub zmiany
kategorii, moga by¢ zawieszone tylko w wyjatkowych warunkach oraz jezeli zawieszenie jest
uzasadnione, biorgc pod uwage interesy uczestnikow.

Okreslenie wartosci aktywéw netto, jak rowniez wykonanie zlecen emisji i wykupu udziatéw lub
zmiany kategorii, sg zawieszone:

- kiedy jeden lub wiele rynkéw, na ktérych jest sprzedawanych ponad 20% aktywéw
funduszu inwestycyjnego, lub jeden albo wiele waznych rynkéw dewizowych, na ktérych sa
sprzedawane dewizy, w ktérych wyrazona jest wartos¢ aktywow, sg zamknigte z innego powodu
niz ustawowe wakacje lub gdy transakcje sg na nim zawieszone lub ograniczone;

- kiedy sytuacja jest powazna z punktu widzenia majatku i/lub zobowigzania funduszu
inwestycyjnego nie moga by¢ prawidiowo ocenione lub fundusz nie moze nimi normalnie
dysponowac¢ lub nie moze tego robi¢ bez powaznego zaszkodzenia interesom uczestnikdw
funduszu inwestycyjnego;

- kiedy fundusz inwestycyjny nie jest w stanie przekaza¢ gotoéwki lub przeprowadzac
transakcji przy normalnej cenie lub kursie wymiany, lub kiedy te ograniczenia sg narzucone
rynkom dewizowym lub rynkom finansowym;

- W momencie ogtoszenia wtasciwego walnego zgromadzenia uczestnikow, ktore jest
zaproszone do wypowiedzenia sie w sprawie rozwigzania funduszu inwestycyjnego lub grupy
spotki inwestycyjnej, gdy wytacznym celem tego rozwigzania nie jest zmiana formy prawnej;

- przy restrukturyzacji zgodnie z przepisami Uchwaty Krélewskiej.

W takich przypadkach Fundusz nie bedzie miat mozliwosci dokonania wykupu tytutéw
uczestnictwa, co oznaczac bedzie obnizenie ptynnosci jego inwestycji.

1.5. Ryzyko wykupienia Certyfikatow w trakcie trwania Funduszu.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym z okreslonymi Dniami Wykupu, co oznacza,
ze w okreslonych Statutem terminach dokonuje wykupienia Certyfikatbw na zadanie
Uczestnikow. Wyptaty dokonywane beda w trakcie trwania Funduszu zgodnie z Zzadaniami
wykupienia Certyfikatow sktadanymi na poszczego6lne Dni Wykupu wedtug biezacej Wartosci
Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ktéra moze byé nizsza od ceny emisyjnej. W
przypadku zadan wykupienia Certyfikatow sktadanych na Dni Wykupu (za wyjatkiem wykupienia
w Dniu Zapadalnosci Funduszu) Inwestorzy powinni dodatkowo uwzgledni¢ optate
manipulacyjng z tytutu wykupienia Certyfikatébw w wysokosci 1,15%, zgodnie z zapisami Artykutu
36 Statutu, ktéra potracona zostanie z kwoty przypadajacej do wyptaty.

1.6. Ryzyko ptynnosci rynku wtérnego.

Ryzyko ptynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru wartosciowego
w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy poziom cen rynkowych.
Wysokos¢ tego ryzyka zalezy przede wszystkim od ptynnosci rynku, na ktérym notowany jest
dany papier oraz od ilosci danych instrumentéw w obrocie. Dotychczasowe doswiadczenia w
zakresie obrotu na GPW certyfikatami inwestycyjnymi notowanymi przez inne fundusze
inwestycyjne wskazuja, iz obrot ten cechowata relatywnie niska ptynnosé. Nie mozna wykluczy¢,
iz takze w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych ptynnosé obrotu wtérnego bedzie niska. W
zwiazku z tym zbycie Certyfikatu Inwestycyjnego w trakcie trwania Funduszu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. moze by¢ utrudnione. Nie mozna wykluczy¢ wiec
sytuacji, ze certyfikaty notowane beda po kursach nizszych od aktualnych wycen ich aktywéw
netto. Z tego wzgledu Uczestnicy powinni liczy¢ sie z tym, ze w przypadku zbywania
Certyfikatow w czasie trwania Funduszu moga nie uzyska¢ za nie ceny w petni odpowiadajgcej
Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Dodatkowo nabywanie i zbywanie
Certyfikatbw w czasie trwania Funduszu bedzie wymagato poniesienia kosztéw prowizji
maklerskiej oraz kosztéw zwigzanych z posiadaniem rachunku papierow wartosciowych. Na
dzieh sporzadzenia Prospekiu Towarzystwo nie zawarto zadnej umowy o petnienie funkciji
animatora rynku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w celu podwyzszenia
ptynnosci obrotu. O zawarciu takiej umowy Towarzystwo poinformuje niezwtocznie, w trybie
przewidzianym dla zmian Prospektu.

1.7. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

W przypadku, gdy ztozone wazne zapisy i wniesione wptaty w trakcie trwania subskrypcji beda
opiewaé na mniej niz wynosi minimalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, emisja
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nie dojdzie do skutku. W takim przypadku Fundusz nie
bedzie mogt by¢ zarejestrowany, a osoby, ktére ztozyty zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii
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A otrzymajg, w terminie 14 dni od daty zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, zwrot wptat wraz z pozytkami i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza, o ktérych mowa w Artykule 24 ust. 3 Statutu Funduszu.

1.8. Ryzvko niedopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A do obrotu na GPW.
W ciagu 7 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, Towarzystwo

zlozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii A do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW oraz dotozy nalezytej starannosci w celu prawidtowego
przeprowadzenia czynnosci zmierzajacych do dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku, gdy Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie podejmie stosownej decyzji, Certyfikaty
Inwestycyjne serii A nie zostang dopuszczone do obrotu na tym rynku. W konsekwencji
Uczestnicy Funduszu moga byé pozbawieni mozliwosci zbywania Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A lub mozliwos¢ ich zbywania moze zosta¢ powaznie ograniczona. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obr6t nimi bedzie prowadzony w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

1.9. Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem.

Zgodnie z Ustawa, Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany wobec osob trzecich przez
Towarzystwo, ktére podlega ograniczeniom okreslonym przepisami prawa oraz postanowieniami
Statutu Funduszu. Niezaleznie od faktu, iz w Funduszu funkcjonuje Rada Inwestoréw,
podmiotem ponoszgacym odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Funduszem jest Towarzystwo.
Uczestnicy Funduszu nie sg uprawnieni do reprezentowania Funduszu ani do podejmowania
decyzji dotyczacych zarzadzania Aktywami Funduszu. W zwigzku z tym Inwestorzy powinni
wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo bedzie zobowigzane do realizacji polityki inwestycyjnej
Funduszu opisanej w niniejszym Prospekcie i Statucie Funduszu, natomiast Uczestnicy nie sg
uprawnieni do podejmowania decyzji inwestycyjnych w imieniu Funduszu. Dodatkowo zwraca
sie uwage Inwestoréw na fakt, ze z uwagi na przedmiot lokat Funduszu zaktadajacy
zainwestowanie catosci zebranych srodkow pienieznych o wartosci réwnej cenie emisyjnej
subskrybowanych Certyfikatow w jeden fundusz inwestycyjny z siedzibg za granica,
Towarzystwo ma ograniczone mozliwosci wptywu na zarzadzanie Funduszem.

1.10. Ryzyko wystapienia innych zdarzen.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci,
ktérych nie mozna przewidzie¢, ani zapobiec im. W szczegdlnosci do zdarzen takich zaliczy¢
mozna: powodz, trzesienie ziemi, pozar i inne zdarzenia bedace wynikiem dziatania sit przyrody,
wojne, zamieszki, atak terrorystyczny i inne niepokoje spoteczne. Czynniki takie moga mie¢
wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu.

1.11. Ryzyko zwiazane z realizacja Gwaranciji.

KBC Bank N.V. wystawit w dniu 6 sierpnia 2009 r. Gwarancje, w ktérej zobowigzat sie do
pokrycia w dniu zapadalno$ci Subfunduszu réznicy pomiedzy wartoscig emisyjng tytutdw
uczestnictwa Subfunduszu a ustalong na ten dzien ich wycena w przypadku, gdyby wycena ta
byta nizsza od ich wartosci emisyjnej. Gwarancja dotyczy wszystkich uczestnikow Subfunduszu,
w tym - z chwilg nabycia tytutdw uczestnictwa Subfunduszu - Funduszu. Gwarancja jest
nieodwotalnym zobowigzaniem KBC Banku N.V., niemniej jednak Inwestorzy powinni wzig¢ pod
uwage ryzyko nie wywigzania sie KBC Banku N.V. z zobowigzania. W takim przypadku Fundusz
bedzie mogt wystapi¢ na drodze sadowej z roszczeniami 0 odszkodowanie z tytutu poniesionej
szkody. Zwraca sie uwage Inwestorow, ze ewentualny spér rozstrzygany bedzie przed sadem w
Belgii. Ponadto zwraca sie uwage Inwestorow na fakt, ze Gwarancja nie jest bezposrednig
gwarancjg wystawiong Uczestnikom Funduszu, lecz gwarancjg wystawiong na rzecz wszystkich
klientow Subfunduszu, w tym - z chwilg nabycia tytutdw uczestnictwa Subfunduszu - Funduszu.
Dokument Gwarancji udostepniony jest do wgladu w siedzibie Towarzystwa, a jej tresc
(tumaczenie przysiegte) opublikowane zostanie na stronie internetowej Towarzystwa
www .kbctfi.pl nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia subskrypciji.

Gwarancja wystawiona przez KBC Bank zawiera opis sytuacji, w ktérych odpowiedzialnos¢ KBC
Banku jest ograniczona lub wytaczona. W szczegélnosci zobowigzanie Gwaranta zostanie
pomniejszone o kwoty ewentualnych podatkéw oraz w sytuacji, gdyby doszto do zmian
prawnych powodujacych obcigzenie Gwaranta z tytutu wyptacanych swiadczen. Na dzien
sporzadzenia Prospektu wyptaty swiadczen z tytutu wystawionych Gwarancji nie sa w zaden
sposob obcigzone, niemniej jednak zwraca si¢ uwage Inwestoréw na ryzyko zmian w przepisach
prawnych i podatkowych w przysztosci.
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1.12. Ryzyko inwestycyine.
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu catos¢ zebranych w okresie subskrypciji

srodkdéw pienieznych, o wartosci obliczonej na podstawie ceny emisyjnej subskrybowanych
Certyfikatow, ulokowana zostanie w tytuty uczestnictwa wyemitowane przez Subfundusz.
Oznacza to, ze portfel Funduszu nie bedzie zdywersyfikowany, gdyz znajdowac sie w nim beda
papiery wartosciowe wytacznie jednego rodzaju. W takim przypadku ryzyko inwestycyjne
portfela jest podwyzszone z uwagi na fakt, ze wycena wartosci aktywdw netto uzalezniona jest
wytacznie od wyceny jednego aktywa znajdujacego sie w portfelu Funduszu. Ryzyko to jest
jednak ograniczone przez fakt, ze Subfundusz jest subfunduszem inwestycyjnym z siedzibg za
granicg, podlegajacym obowigzujacym w Unii Europejskiej regulacjom prawnym dotyczgacym
wymogoéw dywersyfikacji swojego portfela inwestycyjnego.

1.13. Ryzyko kontrpartnera kontraktéow SWAP.

W zwigzku z celem inwestycyjnym Subfunduszu, przedmiotem jego lokat beda kontrakty SWAP.
W dniu wykonania kontraktu druga jego strona zobowiazuje sie do dostarczenia Subfunduszowi
Swiadczenia pienieznego w okreslonej wysokosci. Strong kontraktow SWAP sg instytucje
finansowe profesjonalnie zajmujace sie wystawianiem i obrotem tego typu instrumentami,
jednakze nie mozna wykluczyé sytuacji nie wywigzania sie ze zobowigzania przez takg
instytucje. W takim przypadku w Dniu Zapadalnosci Funduszu moze on nie osiggnga¢ swojego
celu inwestycyjnego.

1.14. Ryzyko walutowe.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusz nominowane sg w ziotych polskich (PLN). Z
uwagi jednakze na przedmiot lokat tego Subfunduszu, ktéry stanowi¢ moga papiery wartosciowe
nominowane w innych walutach oraz inne instrumenty finansowe (w szczegdlnosci kontrakty
SWAP dotyczace Koszyka), wystepuje ryzyko walutowe. Ryzyko to zabezpieczone zostanie
poprzez transakcje zabezpieczajgce, w zwigzku z czym wptyw wzajemnych zmian kurséw walut
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu na jego wyniki zostanie
wyeliminowany.

1.15. Ryzyko okresu wyptaty srodkéw z tytutu realizacji zadan wykupienia.

Zgodnie ze Statutem i Prospektem Funduszu zgdania wykupienia Certyfikatow przyjmowane sg
w dniach od 10 do 23 dnia miesiaca poprzedzajacego miesiac w ktérym Certyfikaty zostang
wykupione, przed godzing 16.00, z wyjatkiem ostatniego dnia sktadania zadan wykupu, gdy
zadanie ztozenia wykupienia Certyfikatow powinno by¢ ztozone do godziny 12.00. Jesli ostatni
dzien przyjmowania zadan wykupu wypada w dzien wolny od pracy, zadanie wykupu
przyjmowane sg do poprzedzajacego dnia roboczego. Dniem Wykupu jest 10 dzieh miesiaca,
bedacy jednoczesénie Dniem Wyceny. Swiadczenia z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacane sa
przez Fundusz niezwiocznie, nie pozniej jednak niz do konca miesiaca kalendarzowego, w
ktérym przypada Dzien Wykupu. Oznacza to, iz pomiedzy ztozeniem zadania wykupienia a
wyptatg Swiadczenia przez Fundusz moze w skrajnym przypadku uptyngé¢ ponad miesigc.
Spowodowane jest to koniecznoscig umorzenia odpowiedniej liczby tytutdw uczestnictwa w
Subfunduszu, ktérych wykupienia, zgodnie z prospektem tego Subfunduszu, odbywajg sie tylko
dwa razy w miesigcu kalendarzowym. Uwzgledniajgc koniecznosc¢ ztozenia stosownego zadania
wykupienia tytutéw uczestnictwa wyemitowanych przez Subfundusz oraz terminy wykonywania
tych dyspozycji przez fundusz zagraniczny wyptata $wiadczen w skrajnym przypadku dokonana
by¢ moze dopiero na koniec miesigca, w ktérym przypada Dzien Wykupu.

1.16. Ryzyko zmiany okresu subskrypcii.
Zgodnie ze Statutem i Prospektem Emisyjnym Towarzystwo jest uprawnione do przedtuzenia

lub skrocenia terminu zakonczenia subskrypcji. Decyzje taka Towarzystwo moze podjaé w
trakcie trwania zapiséw, w zwigzku z czym Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ryzykiem zamrozenia
wptat dokonanych do Funduszu na dtuzszy okres, niz wynikat w pierwotnie ogtoszonym terminie
lub z ryzykiem krotszego czasu trwania subskrypciji.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Fundusz
prowadzi dziatalnosé.

2.1 Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych.
W przypadku zmiany przepiséw podatkowych dotyczacych inwestycji w fundusze inwestycyjne,
istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi obcigzeniami
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podatkowymi dla Uczestnikbw Funduszu, co spowoduje zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Certyfikaty Inwestycyjne. Ponadto Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage ryzyko
zmiany przepisow podatkowych, ktére natozg wieksze od obecnych obcigzenia podatkowe na
Fundusz, zwiekszajac w ten sposéb koszty Funduszu, co bedzie miato negatywny wptyw na
wyniki osiagane przez Fundusz.

2.2 Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, w tym ryzyko zmiany Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Zmiany w przepisach majgcych zastosowanie do Funduszu mogg spowodowac utrudnienie jego
dziatalnosci, zmniejszenie optacalnosci lokowania Aktywow Funduszu w okreslone kategorie
lokat lub spowodowaé natozenie dodatkowych obowigzkéw na Fundusz. Zmiany moga réwniez
dotyczy¢ poszczegbinych rodzajéw funduszy inwestycyjnych, w szczeg6lnosci poprzez
koniecznos$¢ ich przeksztatcenia w fundusze innego rodzaju, a tym samym negatywnie wptywac
na mozliwos¢ wykupienia Certyfikatow przez Fundusz w trakcie jego trwania.

Rozdziat Ill. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1. Wskazanie osob odpowiedzialnych za informacje
Zamieszczone w Prospekcie.

1.1.Emitent i Towarzystwo.
1.1.a. Nazwa, siedziba i adres Emitenta.

Nazwa: KBC DOBRY BONUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

(w organizacji)

Nazwa skrécona: KBC DOBRY BONUS FIZ

Siedziba: Warszawa

Adres: Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. (0 prefiks 22) 581 2332
faks (0 prefiks 22) 581 2333

Adres strony internetowe;j: www .kbctfi.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@kbctfi.pl

1.1.b. Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa.

Nazwa: KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (0 prefiks 22) 581 2332
faks (0 prefiks 22) 581 2333
Adres strony internetowe;j: www .kbctfi.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@kbctfi.pl

1.1.c. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa jako organu Funduszu.

W imieniu KBC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajacego jako organ
Funduszu dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Katarzyna Szczepkowska - Prezes Zarzadu,
Piotr Habiera - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Pawet Niemiec - Cztonek Zarzadu.

Osoby dziatajace w imieniu Towarzystwa odpowiedzialne sa za wszystkie informacje
zawarte w Prospekcie.

1.2. Oferujacy KBC Securities N.V. (Spétka Akcyjna) Oddziat w
Polsce.

1.2.a. Firma, siedziba i adres sporzadzajacego Prospekt.
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Firma: KBC Securities N.V. (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce
Nazwa skrécona: KBCS
Adres: 00 - 805 Warszawa, ul. Chmielna 85/87
Numery telekomunikacyjne: tel. (0 prefiks 22) 581 08 00
faks. (0 prefiks 22) 581 08 01
Adres strony internetowej:  www.kbcmakler.pl
Adres poczty elektronicznej: makler@kbcsecurities.pl

1.2.b. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu sporzadzajacego Prospekt.

W imieniu sporzadzajgcego Prospekt dziataja:
Kojo J. Asakura - Dyrektor Generalny,
Dariusz Stasiak - Petnomocnik

Osoby dziatajace w imieniu KBC Securities N.V. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce
odpowiedzialne sg za informacje zawarte w Prospekcie w nastepujacych jego
czesciach: Rozdziat | pkt. A.2, B oraz J.2, Rozdziat Ill pkt. 1.2 oraz 2.2, Rozdziat VIII
pkt. 3 (w czesci dotyczacej Oferujacego) oraz pkt. 5.1, Rozdziat XVI pkt. 1.3 do 1.8
oraz pkt. 2.1.,2.3,2.4i4.1.

2. Oswiadczenia o0sob odpowiedzialnych za informacje
Zamieszczone w Prospekcie.

2.1.0swiadczenie o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt.1.1.c.

Niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne,
i zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja zadnych faktéw, ktérych ujawnienie mogtoby
wptywac na znaczenie Prospektu.

Katarzyna Szczepkowska Piotr Habiera Pawet Niemiec
Prezes Zarzadu Wiceprezes zarzagdu  Cztonek Zarzadu

2.2. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb wymienionych w pkt. 1.2.b.

Niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza przy dotozeniu nalezytej
starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Rozdziat | pkt. A.2, B oraz J.2,
Rozdziat Il pkt. 1.2 oraz 2.2, Rozdziat VIII pkt. 3 (w czesci dotyczacej Oferujacego) oraz pkt.
5.1, Rozdziat XVI pkt. 1.3 do 1.8 oraz pkt. 2.1., 2.3, 2.4 i 4.1 Prospektu, sa prawdziwe,
rzetelne, i zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja zadnych faktéw, ktérych ujawnienie
mogtoby wptywaé na znaczenie Prospekitu. Réwnoczesnie oswiadczamy, ze Oferujacy
Certyfikaty Inwestycyjne w ofercie publicznej, KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat
w Polsce, dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu
oferty.

Kojo J. Asakura Dariusz Stasiak
Dyrektor Generalny Petnomocnik

Rozdziat IV. BIEGLI REWIDENCI

KBC DOBRY BONUS FIZ jest w trakcie organizacji. Na dzien sporzadzenia Prospektu z Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. - biegtym rewidentem zostata sporzadzona umowa o sporzadzenie opinii
w zakresie zgodnosci zasad wyceny Funduszu z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa.

Zgodnie z artykutem 29 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, wniosek o rejestracje
Funduszu zostanie ztozony niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A.
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Rozdziat V. WYBRANE DANE FINANSOWE

KBC DOBRY BONUS FIZ jest w trakcie organizacji i nie rozpoczat dziatalnosci, w zwigzku z
czym wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospekiu nie zostato sporzgdzone zadne
sprawozdanie finansowe.

Rozdziat VI. DANE O TOWARZYSTWIE

1. Historia i rozwoj Towarzystwa

1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Nazwa statutowa: KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Nazwa handlowa (skrécona): KBC TFI S.A., KBC TFI.

1.2. Miejsce rejestracji Towarzystwa oraz jego numer rejestracyjny

W dniu 15 grudnia 2001 r., Towarzystwo zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem 0000073128.

1.3. Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostato
utworzone

W dniu 14 maja 2002 r. Komisja decyzjg nr DFN1 - 4030-23-1/02-1452 udzielita zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi,
reprezentowaniu ich wobec osbéb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych. Towarzystwo posiada takze zezwolenie na zarzadzanie cudzym pakietem
papieréw wartosciowych na zlecenie.

Towarzystwo zostato utworzone na czas nieokreslony.

1.4. Pozostate dane dotyczace Towarzystwa

Siedziba: Warszawa
Forma prawna: spotka akcyjna
Przepisy prawa na podstawie

ktérych i zgodnie z ktérymi

dziata Towarzystwo: Towarzystwo zostato utworzone i dziata zgodnie przepisami
Ustawy

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowej: Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. (0 prefiks 22) 581 2332
faks (0 prefiks 22) 581 2333

Adres strony internetowe;: www.kbctfi.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@kbctfi.pl

1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej
Towarzystwa.

W dniu 20 kwietnia 2005 r. Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat potaczenie Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. z WARTA Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i WARTA Asset Management S.A. W tym samy dniu KRS zarejestrowat
zmiane nazwy Towarzystwa z Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. na
KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od tego dnia Towarzystwo prowadzi
dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.
W dniu 1 maja 2005 roku Towarzystwo nabyto przedsiebiorstwo KB Zarzadzanie Aktywami S.A.

2. Giowni akcjonariusze Towarzystwa oraz informacja o
podmiocie dominujacym wobec Towarzystwa

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

18



1. Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. z siedzibg w Warszawie ul.
Chmielna 85/87, ktdre posiada tacznie 7.577.395 /siedem milionow piecset siedemdziesiat
siedem tysiecy trzysta dziewiecdziesiat piec/ akcji imiennych serii C o numerach od 10.000.001
do 17.577.395, co stanowi 30% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa i daje 7.577.395
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa. Akcjonariusz nie posiada innych
niz wskazanych w zdaniu poprzednim gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Towarzystwa.

2. Kredyt Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 2/8, ktory posiada 4.577.395
akcji imiennych serii A od numeru 2.422.606 do numeru 7.000.000 oraz 3.000.000 akc;ji
imiennych serii B od numeru 7.000.001, tj. tacznie 7.577.395 /siedem miliondw piecset
siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta dziewiecdziesiat pie¢/, co stanowi 30% udziatu w kapitale
zaktadowym Towarzystwa i daje 7.577.395 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Towarzystwa. Akcjonariusz nie posiada innych niz wskazanych w zdaniu poprzednim gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

3. KBC Asset Management N.V. z siedziba w Brukseli (Belgia), Havenlaan 2, ktéry posiada
2.422.605 akcji imiennych serii A od numeru 0000001 do numeru 2.422.605 oraz 7.680.588
akcji serii C od numeru 17.577.396 do numeru 25.257.983, tj. facznie 10.103.193 /dziesie¢
milionéw sto trzy tysiace sto dziewiecdziesiat trzy/ akcji, co stanowi 40% udziatu w kapitale
zaktadowym Towarzystwa i daje 10.103.193 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Towarzystwa. Akcjonariusz nie posiada innych niz wskazanych w zdaniu poprzednim gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

Podmiotem posrednio dominujacym wobec Towarzystwa jest:

KBC Group z siedzibg w Brukseli (Belgia), Havenlaan 2 - SSE, ktéry poprzez spéiki bedace
akcjonariuszami Towarzystwa posrednio posiada 88,17% kapitatu akcyjnego Towarzystwa, co
daje 88,17% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Podmiotami majacymi posredni udziat w kapitale Towarzystwa sa:

- KBC Insurance N.V. z siedzibg w Leuven, Belgia, bedacy podmiotem dominujagcym wobec
Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA Spétka Akcyjna i posiadajgcym wraz z
podmiotami zaleznymi 75,13 % gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa
Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA Spoétka Akcyjna.

- Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, bedacy podmiotem dominujacym wobec Kredyt
Trade Sp. z 0.0. i posiadajgcym 99,99% gtoséw na walnym zgromadzeniu udziatowcéw Kredyt
Trade Sp. z o.0.

- KBC Bank N.V. z siedzibg w Brukseli, Havenlaan 2, B-1080 Bruksela. KBC Bank N.V. posiada
tacznie 85,53% udziatu w kapitale Kredyt Banku S.A i 75% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Kredyt Banku S.A.

Towarzystwo oswiadcza, iz nie sg mu znane zadne ustalenia, ktérych realizacja moze w
pdzniejszej dacie spowodowacé zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.

3. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa

Na dzien 31.12.2008 r. kapitaty wtasne Towarzystwa wynosza 34.859.642,69 zi.
Wysokos¢ skitadnikéw kapitatu wtasnego na dzien 31.12.2008 r.:

1. Kapitat zaktadowy: 25.257.983,00 zi;
2. Nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat zaktadowy: 0 z;
3. Kapitat zapasowy: 15.993.587,87 zt;
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 0z
5. Pozostate kapitaty rezerwowe: 0z
6. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0z
7. Biezacy wynik na dziatalnosci: - 6.391.928,24 zt.
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Rozdziat VII. INFORMACJA O EMITENCIE

1. Historia i rozwoj Emitenta

1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa statutowa: KBC DOBRY BONUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (w organizacji)
Nazwa handlowa (skrécona): KBC DOBRY BONUS FIZ.

1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Na dzien sporzadzenia Prospekiu Fundusz nie zostat zarejestrowany w zwigzku z czym nie
posiada numeru rejestracyjnego. Wniosek o rejestracje Funduszu zostanie ztozony niezwtocznie
po dokonaniu przydziatu Certyfikatow.

Stosownie do art. 29 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z art. 16 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo ztozy wniosek o rejestracje Funduszu w rejestrze
funduszy inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie.

1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF z dnia 2 wrzesnia 2009 r. o numerze
DFL/4034/102/11/09/U/V/23/47P-1/KP.

Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych do dnia jego likwidaciji, ktéra rozpocznie sie w dniu 31 lipca 2013 r.

1.4. Pozostate dane dotyczace Emitenta

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: fundusz inwestycyjny zamkniety

Przepisy prawa na podstawie

ktorych i zgodnie z ktérymi

dziata Emitent: Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku.
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.).

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowej: Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (0 prefiks 22) 581 2332
faks (0 prefiks 22) 581 2333
Adres strony internetowe;j: www.kbctfi.pl
Adres poczty elektroniczne;: biuro@kbctfi.pl

1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta.
Fundusz jest w trakcie organizaciji.

2. Struktura organizacyjna Funduszu

Fundusz inwestycyjny nie posiada struktury organizacyjnej. Podmiotem zarzadzajgcym
Funduszem jest Towarzystwo.

3. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Funduszu

3.1. Sytuacja finansowa.
Fundusz jest w trakcie organizaciji i dotychczas nie sporzadzit sprawozdan finansowych.

3.2. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw majacych wplyw na
wynik z dziatalnosci operacyjne;.
Fundusz jest w trakcie organizaciji i dotychczas nie sporzadzit sprawozdan finansowych.

20



4. Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe Funduszu
Fundusz nie sporzadzit zadnych prognoz i szacunkéw wynikéw.

5. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz inne
osoby

5.1. Imiona, nazwiska, adresy miejsca pracy i stanowiska cztonkow
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych.

Zgodnie z zapisami Artykutu 4 Ustawy Towarzystwo tworzy Funduszu, zarzadza nim i
reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza:

Katarzyna Szczepkowska - Prezes Zarzadu, miejsce pracy: KBC TFI S.A.,
ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa;

Piotr Habiera — Wiceprezes Zarzadu, miejsce pracy: KBC TFI S.A,,
ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa;
Pawet Niemiec — Czionek Zarzadu, miejsce pracy: KBC TFI S.A.,

ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa;

Podmiotem nadzorujacym dziatalno$é Towarzystwa jest Rada Nadzorcza, w skiad ktorej
wchodza:

Luc Popelier - Czionek Zarzadu - Dyrektor Zarzadzajacy KBC Asset Management N.V.
Havenlaan 2, B-1080 Bruksela;

Krzysztof Kudelski — Prezes Zarzadu TUIR WARTA S.A., ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa;
Nedialko Radikov - Wiceprezes Zarzadu TUIR WARTA S.A. w Polsce, ul. Chmielna 85/87, 00-
805 Warszawa;

Johan De Ryck — Prezes Zarzadu CSOB Investment Company, Perlova 371/5, 110 00 Praha 1;
Johan Daemen - Senior General Manager w Insurance Central Europe, Havenlaan 2, B-1080
Brussels.

Zgodnie z zapisami Artykutu 140 ust. 1 Ustawy oraz Artykutu 5 Statutu Funduszu w Funduszu
dziata Rada Inwestorow, jako organ kontrolny. Tryb dziatania Rady Inwestoréw zostat opisany w
Rozdziale XVII pkt. 2.4 Prospektu.

5.2. Inne osoby

Imiona i nazwiska doradcow inwestycyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych za zarzadzanie
Aktywami Funduszu:

Ludmita Falak-Cyniak, pracownik Towarzystwa, doradca inwestycyjny (nr licencji 222), miejsce
pracy: KBC TFI S.A., ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa;
Bogdan Jacaszek, pracownik Towarzystwa, doradca inwestycyjny (nr licencji 149), miejsce
pracy: KBC TFI S.A., ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa,;
Kazimierz Szpak, pracownik Towarzystwa, doradca inwestycyjny (nr licencji 173), miejsce
pracy: KBC TFI S.A., ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa.

5.3. Konflikt interesow w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréod oséb zarzadzajacych
wyzszego szczebla.

Zadna z 0s6b wymienionych w pkt. 5.1 oraz pkt. 5.2. niniejszego Rozdziatu nie petni funkcji
konkurencyjnej oraz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Funduszu.

5.3. Certyfikaty wyemitowane przez Emitenta posiadane przez osoby
wskazane w pkt. 5.1 oraz pkt. 5.2.

Fundusz jest w trakcie organizacji i subskrypcja pierwszej emisji Certyfikatdw odbedzie w
terminie wskazanym w Rozdziale XVI pkt. 1.3 Prospektu.
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6. Wynagrodzenia i inne swiadczenia.

6.1. Wysokos¢ wyptaconego osobom wskazanym w pkt. 5.1.
wynagrodzenia.

Fundusz nie wyptaca wynagrodzen ani zadnych innych $wiadczenn osobom wskazanym w pki.
5.1 oraz pkt. 5.2.

6.2. Ogodlna kwota wydzielona przez Fundusz na s$wiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne.

Fundusz nie wydziela ani nie gromadzi zadnych kwot na swiadczenia rentowe, emerytalne i
temu podobne.

7. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i
nadzorujacego.

7.1. Szczego6towy opis wiedzy i doswiadczenia w zarzadzaniu oséb
wskazanych w pkt. 5.1. i 5.2., data zakonczenia obecnej kadencji oraz
okres przez jaki wskazane osoby sprawowaly swoje funkcje.

Zarzad Towarzystwa:

Katarzyna Szczepkowska — Prezes Zarzadu. Jest absolwentka Wydzialu Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego. W roku 1997 ukonczyta studia podyplomowe na Katolickim
Uniwersytecie w Leuven, Wydziat Ekonomii, specjalizacja finansowa. W roku 1998 z
wyrdznieniem ukonczyta studia MBA na Wolnym Uniwersytecie w Brukseli. W roku 2003
uzyskata stopien naukowy Doktora Nauk Ekonomicznych w zakresie nauk o zarzadzaniu na
Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego.

W latach 1998 — 2003 zatrudniona w centralach firm miedzynarodowych w Belgii na
stanowiskach zwigzanych z finansami. Z grupa finansowo — ubezpieczeniowg KBC zwigzana od
roku 2003 poczatkowo jako Kontroler Europy Centralnej w KBC Insurance NV, za$ w latach
2004 — 2008 jako Dyrektor Finanséw i Kontrolingu Europy Centralnej i Wschodniej oraz Rosji w
KBC Group NV. 5 wrzesnia 2008 roku powotana na stanowisko Cztonka Zarzadu KBC TFI SA,
Dyrektora Zarzadzajacego Pionem Finansow i Operacji. W dniu 3 kwietnia 2009 r. powotana na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

Piotr Habiera — Wiceprezes Zarzadu KBC TFI S.A. W czerwcu 2002 r. zostat powotany na
stanowisko Prezesa Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A.
Funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. petit do
dnia 19 kwietnia 2005 roku tj. do dnia poprzedzajacego dzien potgczenia WARTA Asset
Management S.A., WARTA TFI S.A. z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku
S.A. Od dnia 20 kwietnia 2005 roku petnit w KBC TFI S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu
odpowiedzialnego za Pion Sprzedazy i Rozwoju Produktow. Od dnia 3 kwietnia 2009 r. petni
funkcje Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego za Pion Inwestycji i Rozwoju Produktéw.

Pawel Niemiec — Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego SGPIS w Warszawie. Od 1991 w
koncernie Procter & Gamble, gdzie odpowiedzialny byt za sprzedaz i dystrybucje w Polsce
kolorowych kosmetykéw i produktéw farmaceutycznych. W latach 1995 — 1997 Dyrektor
Sprzedazy i Marketingu, odpowiedzialny za strategie sprzedazy i rozwdj sieci dystrybucyjnej
produktow mrozonych w Stabburet Polska. W nastepnych latach Dyrektor Handlowy i Obstugi
Klienta, Cztonek Zarzadu w David S. Smith Packaging. Przeprowadzit proces restrukturyzaciji
pionu handlowego i obstugi klienta, byt takze odpowiedzialny za strategie sprzedazy w Polsce.
W latach 1998-2000 Dyrektor Departamentu Sprzedazy i Marketingu, Czionek Zarzadu PTE
,Dom” S.A. odpowiedzialny za wprowadzenie nowych produktéw na rynek ustug finansowych. W
latach 2000-2005 Dyrektor Generalny i Prezes Zarzadu Legrand Polska odpowiedzialny za
catosciowq restrukturyzacje spotki. W roku 2007 powrdcit do branzy finansowej obejmujac
stanowisko Dyrektora Departamentu Sprzedazy w PTE Warta S.A.
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Rada Nadzorcza Towarzystwa:

Luc Popelier — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Powotany na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 3 kwietnia 2009 r.

Posiada wyzsze wyksztatcenie z zakresu ekonomii. Od roku 1988 zwigzany z Kredietbank’iem
N.V. W latach 1999 — 2002 Dyrektor zarzadzajacy w segmencie finanséw korporacyjnych KBC
Securities N.V, gdzie odpowiedzialny byt m.in. za inicjowanie i nadz6r nad wykonywaniem
transakcji taczenia oraz przeje¢ spétek zarbwno w sektorze publicznym jak i prywatnym, jak
réwniez w zakresie finansowania takich transakcji. Byt takze osoba odpowiedzialng za relacje
inwestorskie miedzy Scistym zarzadem spotki a jej klientami. Od pazdziernika 2002 roku petnit
funkcje gtébwnego managera w sektorze strategii biznesowej oraz rozwoju grupy KBC Group
N.V. Do jego obowigzkéw nalezata pomoc oraz proponowanie Zarzadowi KBC Group N.V
rozwigzan w zakresie rozwoju strategicznego oraz ekspansji rynkowej a takze w zakresie fuzji,
przeje¢ oraz dezinwestycji w obrebie KBC Group N.V. Od maja 2008 zajmowat stanowisko
gtbwnego managera w sektorze =zarzadzania finansami grupy KBC Bank N.V gdzie
odpowiedzialny byt za nadzér nad zespotem zajmujacym sie rynkami Belgii, Polski, Czech,
Stowacji oraz Wegier. Obecnie, od marca 2009, zajmuje stanowisko Cztonka Zarzadu -
Dyrektora Zarzadzajacego KBC Asset Management N.V.

Ponadto w latach 1996 - 1999 petnit funkcje dyrektora dziatu finansowego UBS — London (SBC
Warburg) gdzie byt osobg odpowiedzialng za tworzenie, negocjacje oraz aranzowanie struktur
finansowych, restrukturyzacje dtugéw oraz due diligence.

Nedialko Radikov — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Powotany w skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa w dniu 24 lutego 2006 roku. Od sierpnia 1993
r. do grudnia 1997 r. pehit funkcje Desk Officer w Komisji Europejskiej w Belgii. Od wrzesnia
1999 r. do pazdziernika 2000 r. petnit funkcje consulting Project Manager w INBIS Ltd., w
Luxemburgu. Od listopada 2000 r. do marca 2002 r. byt pracownikiem KBC Bank w Belgii. Od
kwietnia 2002 r. do stycznia 2004 r. byt Zastepcg Dyrektora w Departamencie Audytu
Wewnetrznego w Kredyt Banku S.A. w Polsce. Od lutego 2004 r. do pazdziernika 2005 r. byt
Dyrektorem Zarzadzajacym Pionem Zarzadzania Kredytami Zagrozonymi i Windykaciji
Naleznosci w Kredyt Banku S.A. w Polsce. Od listopada 2005 r. petni funkcje Wiceprezesa
Zarzadu TUIR WARTA S.A. w Polsce.

Krzysztof Kudelski — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki - obecnie Szkoty Gtéwnej Handlowej. Z
branza ubezpieczeniowg zwigzany jest od 1980 roku. Prace w TUIR WARTA S.A. rozpoczat w
1994 roku na stanowisku dyrektora Biura Sprzedazy. Od 1996 roku petnit funkcje wiceprezesa
zarzadu spdiki, a od 1998 byt odpowiedzialny za Pion Ubezpieczen Klientéw Indywidualnych.
Funkcje prezesa zarzadu TUIR WARTA S.A. petni od 21 czerwca 2006 r. a w TUnZ WARTA od
14 marca 2007 r., otrzymujac akceptacje KNF w dniu 9 sierpnia 2007 r. Krzysztof Kudelski jest
cztonkiem wtadz Rady Polskiego Biura Ubezpieczycieli Komunikacyjnych oraz wiceprezesem
Rady Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego.

Petnit w przesztosci lub petni w chwili obecnej funkcje osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
nastepujacych funduszach inwestycyjnych lub podmiotach zwigzanych z funduszami, ktére w
okresie jego kadencji znalazly sie (decyzjami walnych zgromadzen) w stanie likwidacji: Warta
Tourism Sp. z 0.0. oraz Warta Finance S.A.

Johan De Ryck — Czionek Rady Nadzorczej.
Powotany na Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa w dniu 28 lipca 2006 roku. W latach 1988
— 1992 ukonczyt studia licencjackie na wydziale ekonomii, specjalizacja: ekonomia stosowana
(VRIJE Universiteit Brussels). Jest absolwentem Boston University (1992 — 1993 ukonczyt studia
wyzsze na wydziale finanséw), w latach 1993 — 1994 ukonczyt studia wyzsze na wydziale prawa
miedzynarodowego (The Johns Hopkins University). Od wrzesnia 1992 do lipca 1993 —
pracowat w miedzynarodowej firmie doradczej Pragma Consulting (Bruksela, Belgia). Od lipca
1994 do stycznia 1995 — pracowat w European Federation for Retirement Provision (EFRP),
(szesciomiesieczny projekt zlecony EFRP przez Komisje Europejska majacy na celu zbadanie
roli funduszy emerytalnych na europejskich rynkach kapitatowych). Od stycznia 1995 do sierpnia
1996 petnit funkcje konsultanta w Pragma Consulting (przedstawiciel EFRP).
Od sierpnia 1996 do czerwca 2002 — pracowat jako Manager w zespole produktow
instytucjonalnych i funduszy emerytalnych w KBC Asset Management. Od czerwca 2002 do
chwili obecnej petni funkcje Dyrektora Generalnego na Europe Centralng KBC Asset
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Management, jest Prezesem Zarzadu CSOB Investment Company. Jest czionkiem organow
nadzorczych spétek z grupy ubezpieczeniowo — finansowej KBC.

Johan Daemen — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W 1979 roku ukonczyt studia wyzsze na wydziale matematyki (K.U. Leuven). W 1981 roku
ukonczyt studia wyzsze na wydziale nauk aktuarialnych (K.U. Leuven). Od 1982 roku do 1994
roku pracowat na stanowisku Aktuariusza w KBC Life Insurance. Od 1994 roku do 2006 roku
petnit funkcje Senior General Manager Life & Health Insurance KBC. Od 2006 roku do chwili
obecnej petni funkcje Senior General Manager w Insurance Central Europe w grupie
ubezpieczeniowo — finansowej KBC. Jest czionkiem organéw nadzorczych spétek z grupy
ubezpieczeniowo — finansowej KBC.

Doradcy inwestycyjni Towarzystwa odpowiedzialni za zarzadzanie Aktywami Funduszu:

Ludmita Falak-Cyniak — jest absolwentkg Uniwersytetu £ddzkiego. Ukonczyta Podyplomowe
Studium Inwestycji w Szkole Gtéwnej Handlowej. Poczatkowo zatrudniona w spotkach grupy
ARMADA Sp. z 0.0. (Spétka zarzadzajgca funduszem Venture Capital — obecnie Copernicus) w
latach 1998 — 2000 na stanowisku Analityka Finansowego, w latach 2000 — 2001 na stanowisku
Managera Projektow. Nastepnie od lipca 2001 do wrzesnia 2001 pracowata w Erste Securities
Polska S.A. na stanowisku Analityka Finansowego. Od listopada 2001 roku zatrudniona w
WARTA Asset Management S.A. na stanowisku Kierownika Zespotu Analiz i Doradztwa
Inwestycyjnego. Jest Przewodniczaca RN Drukarni Sofal Sp. z 0.0. Byta stuchaczka licznych
kursébw m.in. z zakresu wyceny instrumentéw pochodnych i inzynierii finansowej. Od 1999 r.
posiada licencje maklera papieréw wartosciowych nr 1748, a od 2004 r. roku licencje doradcy
inwestycyjnego nr 222. Posiada réwniez tytut Chartered Financial Analyst (CFA) przyznany
przez CFA Institute. Od dnia 29 kwietnia 2005 r. do dnia 3 kwietnia 2009 r. petnita w KBC TFI
S.A. funkcje Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za Pion Inwestycyjny.

Bogdan Jacaszek — jest absolwentem Uniwersytetu Torunskiego. Poczatkowo zatrudniony w
Potudniowo - Zachodnim Domu Maklerskim SA we Wroctawiu na stanowisku maklera i
kierownika dziatu rynku pierwotnego. Od 1996 r. pracownik Wydziatu Rynku Pierwotnego w
Domu Maklerskim Banku Zachodniego S.A. we Wroctawiu. Nastepnie, od 1998 r., pracownik
Zespotu Analiz i Rekomendacji w Domu Maklerskim Banku Zachodniego S.A. Od 1999 r. na
stanowisku doradcy inwestycyjnego, zajmowat sie miedzy innymi tworzeniem Wydziatu
Zarzadzania. W WARTA TFI S.A. byt zatrudniony od maja 2000 r. na stanowisku
Zarzadzajacego Funduszami. Od lutego 2002 roku pracowat w WARTA Asset Management S.A.
na stanowisku Zarzadzajacego Portfelem. Od dnia 20 kwietnia 2005 roku, w zwigzku z
potaczeniem WARTA Asset Management S.A., WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A., petni obowigzki Dyrektora
Biura Zarzadzania Aktywami i Realizacji Transakcji w KBC TFI S.A. Od 1994 r. posiada licencje
maklera papieréw wartosciowych nr 912, a od 1999 r. roku licencje doradcy inwestycyjnego nr
149.

Kazimierz Szpak - Absolwent Moskiewskiego Instytutu Energetycznego w Moskwie
(Uniwersytet Techniczny), Wydziat Fizyki. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 173. W
latach 2000 — 2001 pracowat w 7 NFI S.A. na stanowisku Dyrektora Dziatu Analiz. Nastepnie do
konca 2002 r. w Private Equity Poland Sp. z 0.0. — spétce zarzadzajacej 7 NFI, 10 NFli 14 NFI -
byt Dyrektorem Zespotu Analiz, gdzie specjalizowat sie w wycenach i analizach spoétek Portfela
Wiodacego funduszy. Ponadto w latach 2000 - 2003 zasiadat w radach nadzorczych
nastepujacych spétek: Odratrans S.A. we Wroctawiu, Zakiady Porcelany i Porcelitu Chodziez
S.A. w Chodziezy, Zaktady Urzadzen Mechanicznych Chofum S.A. w Chocianowie, Mifama S.A.
w Mikotowie, Lusatia Noble Mode S.A. w Zarach, Polskie Zaktady Optyczne S.A. w Warszawie
oraz Matopolski Przemyst Drzewny S.A. w tancucie. Od kwietnia 2003 r. pracowat w WARTA
Asset Management S.A. Od dnia 20 kwietnia 2005 roku, w zwigzku z potaczeniem WARTA
Asset Management S.A., WARTA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku S.A. pracuje w KBC TFI S.A. i petni funkcje Zastepcy
Dyrektora Biura Zarzadzania Aktywami i Realizacji Transakcji.

Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wynikajaca ze zlozonych przez wskazane w niniejszym
podpunkcie osoby oswiadczen wynika, iz:

a) zadna z oséb nie zostata publicznie oskarzona,

b) nie zostata skazana wyrokiem zwigzanym z przestepstwem oszustwa,
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c) na zadng z oséb nie zostata natozona sankcja przez organy wiadzy ustawowej lub
regulacyjnej (w tym uznane organizacje zawodowe),

d) zadna z os6b w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymata sadowego zakazu petnienia
funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta, lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta,

e) poza wskazanymi powyzej informacjami, zadna z 0sOb nie petnita funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze funkcji zarzadzajacych wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat znalazty sie w stanie
upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji,

f) pomiedzy wskazanymi powyzej osobami nie istniejg zadne powigzania rodzinne.

7.2. Informacja o umowach o swiadczenie ustug przez osoby
wymienione w pkt. 5.1. z Funduszem wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy.

Fundusz nie zawiera uméw o prace oraz zadnych innych o podobnym charakterze.

7.3. Informacje o komisji ds. audytu.

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej z dnia 29.07.2005 roku, w Towarzystwie powotany zostat
Komitet Audytu. Cztonkami Komitetu moga by¢ wytacznie cztonkowie Rady Nadzorczej. W skiad
Komitetu Audytu wchodza: Nedialko Radikov, Johan Daemen oraz Johan De Ryck. Komitet
Audytu petni funkcje doradcze i opiniotwércze wobec Rady Nadzorczej. Komitet Audytu
odpowiedzialny jest w szczegdélnosci za biezace monitorowanie pracy audytorow wewnetrznych i
zewnetrznych w Towarzystwie a takze monitorowanie ryzyka w Towarzystwie.

8. Gtowni Uczestnicy i transakcje z powiazanymi stronami.

Subskrypcja Certyfikatow odbedzie sie w okresie wskazanym w Rozdziale XVI pkt. 1.3
Prospektu i na dzien jego sporzadzenia nie jest mozliwe wskazanie ewentualnych gtéwnych
uczestnikéw Funduszu.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, a zatem nie moze
bezposrednio lub posrednio zaleze¢ od innego podmiotu badz byé przez taki podmiot
kontrolowany.

9. Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu.

9.1. Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu dokonywanych w tytuty uczestnictwa wyemitowane przez Horizon
Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3 — instytucje wspdélnego inwestowania majaca siedzibe za
granica, bedaca Subfunduszem o kapitale gwarantowanym funduszu inwestycyjnego o kapitale
zmiennym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcego pod nazwg HORIZON.

Zgodnie z Artykutem 14 Statutu Funduszu inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez
Subfundusz stanowia 100% wartosci Aktywéw Funduszu, a $rodki pieniezne na rachunku
bankowym moga by¢ utrzymywane:

e wytacznie w wysokosci niezbednej do regulowania biezacych zobowigzan Funduszu
wzgledem Uczestnikdéw i Towarzystwa;

e w przypadku, gdyby optata za zarzadzanie Funduszem przekroczyta limit, o ktérym
mowa w Artykule 31 ust. 5 Statutu Funduszu. W takim przypadku Fundusz do Dnia
Zapadalnosci dokonywat bedzie lokat nadwyzki $rodkéw pienieznych w depozytach
bankowych.
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9.2. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Zapadalnosci Funduszu (Cena Wykonania).

9.2.1. Z zastrzezeniem pkt. 9.2.2 — 9.2.6, w zwigzku z dopuszczalnym przedmiotem lokat
Funduszu oraz celem i zasadami polityki inwestycyjnej Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon
3 Fundusz dazy do utrzymania w Dniu Zapadalnosci wartosci subskrypcyjnej aktywow, a takze
do wyptaty dodatkowego dochodu za kazdy okres obliczeniowy obliczonego zgodnie z
ponizszymi zasadami:

D; — wyrazony w procentach dodatkowy dochdd, odpowiadajagcy danemu okresowi
obliczeniowemu,

D; (t=1, 2, 3) — dodatkowy dochdd z pierwszego okresu obliczeniowego (grudzien 2009 r. —
listopad 2010 r.), z drugiego (grudzien 2010 r. — listopad 2011 r.), i trzeciego (grudzien 2011 r. —
maj 2013 r.) okresu obliczeniowego, wyptacany Uczestnikom po potragceniu naleznych
podatkéw: w przypadku pierwszego i drugiego okresu obliczeniowego nie pdzniej niz w ciagu
pieciu dni roboczych od ostatniego dnia roboczego miesigca nastepujacego po zakonczeniu
okresu, tj. odpowiednio grudnia 2010 r. i grudnia 2011 r., zas w przypadku trzeciego okresu po
Zapadalnosci Funduszu, zgodnie z Art. 34 ust. 4 Statutu;

087, (t=1, 2, 3,) = Max {X%; SUMA._; » (W, * ZP;,)}, gdzie:

OSZ; - oznacza okresowg stope zwrotu za dany okres obliczeniowy,

Max — oznacza wyzszg z wartosci wskazanych w nawiasie {}, tj. X% lub SUMA._;  (W; * ZP;y),
Wi, - waga i-tej spétki wchodzacej w sktad Koszyka, okreslona zgodnie z Art. 2 pkt 25) Statutu,
gdzie jednoczes$nie spetnione sg ponizsze warunki:

1) dla kazdej i-tej spotki 0 < W, <1,

2) SUMA.{ n. W;= 1.

n - liczba spétek wchodzacych w sktad Koszyka,

ZP;; — zmiana procentowa wartosci i-tej spétki w Koszyku na koniec okresu obliczeniowego t
(t=1,2,3), obliczana zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli KK jest wiekszy od KP; wowczas ZP;; jest rowna W,

2) jezeli KK jest rowny lub nizszy od KP; wéwczas ZP;; = KK,/ KP; -1, gdzie:

KKi: — kurs koncowy i-tej spétki na koniec okresu obliczeniowego t (=1,2,3,), stanowigcy:

- dla pierwszego okresu obliczeniowego $rednig arytmetyczng cen zamknigcia akcji i-tej spotki w
Koszyku z pierwszych pigciu sesji gietdowych w grudniu 2010 r., z zastrzezeniem Art. 12 ust. 3,
pkt 15) Statutu,

- dla drugiego okresu obliczeniowego srednig arytmetyczng cen zamknigcia akcji i-tej spétki w
Koszyku z pierwszych pigciu sesji gietdowych w grudniu 2011 r., z zastrzezeniem Art. 12 ust. 3,
pkt 15) Statutu,

- dla trzeciego okresu obliczeniowego srednig arytmetyczng cen zamkniecia akcji i-tej spotki w
Koszyku z pierwszych pieciu ses;ji gietdowych w czerwcu 2013 r., z zastrzezeniem Art. 12 ust. 3,
pkt 15) Statutu,

KP; — kurs poczatkowy i-tej spétki, stanowigcy $rednig arytmetyczna cen zamkniecia akcji i-tej
spotki w Koszyku z pierwszych pieciu sesji gietdowych poczawszy od dnia 30 listopada 2009 r.
(tacznie z tym dniem), z zastrzezeniem Art. 12 ust. 3, pkt 15) Statutu;

X - stata wartos¢, ktéra stanowi minimalng wartos¢ dodatkowego dochodu za dany okres
obliczeniowy. Jej wysokos$¢ zostanie podana do publicznej wiadomosci nie p6zniej niz w dniu
rozpoczecia subskrypcji, w sposéb okreslony w Artykule 37 ust. 2 i 3 Statutu.

W - stata wartosc¢, ktérg przyjmuje sie do obliczenia dodatkowego dochodu za dany okres
obliczeniowy jako zmiane kursu kazdej akcji wchodzacej w sktad Koszyka, dla ktorej kurs
koncowy bedzie wyzszy od kursu poczatkowego. Jej wysokosé zostanie podana do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia subskrypcji, w sposob okreslony w Art. 37 ust. 2 i
3 Statutu.

9.2.2. Towarzystwo otrzymato dokument Gwarancji wystawionej przez KBC Bank w dniu 6
sierpnia 2009 r., na mocy ktérej KBC Bank nieodwotalnie zagwarantowat wszystkim
uczestnikom Subfunduszu, w tym, z chwilg nabycia tytutbw uczestnictwa Subfunduszu —
Funduszowi, wyptate w dniu zapadalnosci Subfunduszu réznicy pomiedzy ceng wykonania
wynikajaca z wyceny tytutow uczestnictwa a ich ceng emisyjna, od kazdego tytutu uczestnictwa
— w przypadku, gdyby cena wykonania byta nizsza od ceny emisyjnej. Fundusz o$wiadcza, ze
catos¢ swiadczen otrzymanych w wyniku realizacji tego zobowigzania powiekszy jego Aktywa
bez zadnych potracen. W zwigzku z powyzszym w sytuacji, gdyby w Dniu Zapadalnosci Cena
Wykonania byta nizsza od ceny emisyjnej Certyfikatow, o ktérej mowa w Artykule 16 ust. 2
Statutu, w wyniku wykupienia Certyfikatow przez Fundusz Uczestnicy uzyskajg wyptate
Swiadczenia w wysokosci 100 ziotych na kazdy Certyfikat, a wiec bez uwzglednienia optaty za
wydanie Certyfikatéw, o ktdérej mowa w Artykule 16 ust. 5 Statutu. Jednoczes$nie zwraca sie
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uwage Inwestorbw na mozliwosci pomniejszenia zobowigzan gwaranta oraz gwarantowanej
kwoty z tytutu wystawionej Gwarancji, szczeg6towo opisane w Rozdziale Il pkt. 1.12 niniejszego
Prospekiu (,Ryzyko zwigzane =z realizacjg Gwarancji’). W takim wypadku uczestnicy
Subfunduszu, w tym Fundusz, w wyniku wykupienia tytutéw uczestnictwa pomimo Gwaranciji
moga nie uzyskac¢ wyptaty swiadczen rownej cenie emisyjnej tytutdw uczestnictwa.

9.2.3. Towarzystwo nie pdzniej niz do dnia poprzedzajacego dzien otwarcia subskrypciji uzgodni
z KBC AM N.V. warunki transakcji okreslajace wysokos$¢ statej wartosci (X), ktéra stanowi
minimalng warto$¢ dodatkowego dochodu za dany okres obliczeniowy i statej wartosci (W),
ktéra przyjmuje sie do obliczenia stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty jako zmiane kursu
kazdej akcji wchodzacej w sktad Koszyka, dla ktorej kurs koncowy bedzie wyzszy od kursu
poczatkowego. Zostang one podane do publicznej wiadomosci w dniu publikacji Prospektu, w
sposéb okreslony w Artykule 37 ust. 2 i 3 Statutu Funduszu.

9.2.4. Fundusz o$wiadcza, ze catos¢ Swiadczen otrzymanych w wyniku realizacji opisanych
powyzej zobowigzan, powiekszy jego Aktywa bez zadnych potracen, z tym zastrzezeniem, ze
wysokos¢ uzyskanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty nie uwzglednia podatkéw
zwigzanych z dochodami uzyskiwanymi z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa wynika obowigzek ich uiszczenia.

9.2.5. Otrzymanie Gwarancji i uzgodnienie warunkéw transakcji, o ktérych mowa powyzej, nie
ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa wobec Uczestnikéw Funduszu za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw wynikajgcych
z zarzadzania Funduszem.

9.2.6. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do
jego realizaciji

9.3. Limit zaciagania kredytow.

Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych pozyczki i kredyty w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 75% /siedemdziesiat
pie¢ procent/ wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.

Fundusz nie moze udziela¢ porgczen ani gwarancji.

Fundusz nie moze ustanawia¢ zadnych obciazen na swoich Aktywach, w tym emitowac
obligaciji.

9.4. Status prawny Funduszu oraz organ nadzoru w kraju jego
siedziby.

9.4.1. Status prawny Emitenta.

KBC DOBRY BONUS FIZ (w organizacji) jest funduszem inwestycyjnym zamknietym

utworzonym na podstawie na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.).

9.4.2. Organ nadzoru.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowy w Polsce, w tym nad dziatalnoscia funduszy
inwestycyjnych jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, ul. Plac
Powstancow Warszawy 1.

9.5. Profil typowego inwestora.

Fundusz inwestycyjny kierowany jest do inwestoréw, ktorzy poszukujg stopy zwrotu
przewyzszajacej oprocentowanie lokat bankowych, instrumentéw finansowych o charakterze
dtuznym, a jednoczesnie stronig od ryzykownych inwestycji zwigzanych z rynkiem akcji. Z uwagi
na fakt, ze wysokos¢ mozliwej do osiagniecia stopy zwrotu w Dniu Zapadalnosci uzalezniona
bedzie od zmian wartosci cen akcji wchodzacych w sktad Koszyka, obliczonych zgodnie z
Artykutem 35 Statutu Funduszu, na jego wyniki wptyw mieé beda ceny akgji firm notowanych na
gietdach na calym $wiecie. Stabe wyniki gospodarcze oraz ewentualne gwattowne lub
dtugotrwate spadki notowan papieréw wartosciowych beda w sposéb negatywny oddziatywac na
wysokos$¢ potencjalnej stopy zwrotu.
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10. Ograniczenia w inwestowaniu

10.1. Oswiadczenie w sprawie ograniczen inwestycyjnych.

Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ wytacznie tytuty uczestnictwa wyemitowane przez
Subfundusz. Te papiery wartosciowe stanowig do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Waluty obce oraz EURO nie moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

Srodki Funduszu moga byé¢ przedmiotem lokat w bankach krajowych i zagranicznych. Na
rachunku bankowym moga by¢ utrzymywane $rodki pieniezne wytgcznie w wysokosci
niezbednej do regulowania biezacych zobowigzan Funduszu wzgledem Uczestnikéw i
Towarzystwa. W przypadku, gdyby optata za zarzadzanie Funduszem przekroczyta limit, o
ktorym mowa w Artykule 31 ust. 5 Statutu Funduszu, nadwyzka powigksza Aktywa Funduszu. W
takim przypadku Fundusz do Dnia Zapadalnosci dokonywat bedzie lokat nadwyzki $rodkéw
pienieznych w depozytach bankowych.

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci lokowania Aktywow Funduszu w akcje oraz udziaty
spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia, a takze zadne inne kategorie lokat dopuszczanych
przepisami Ustawy poza tytutami uczestnictwa wyemitowanymi przez Subfundusz.

Fundusz nie bedzie dokonywat inwestycji w przedsiebiorstwa o podwyzszonym ryzyku
inwestycyjnym.

Podmiotem zarzadzajgcym Aktywami Funduszu jest Towarzystwo. Decyzje inwestycyjne
dotyczace Aktywow Funduszu podejmowane sg przez doradcow inwestycyjnych zatrudnionych
w Towarzystwie. Z uwagi na okreslony w Statucie Funduszu dopuszczany przedmiot lokat,
zarzadzanie sprowadzaé sie bedzie do ztozenia jednorazowego zapisu subskrypcyjnego na
tytuty uczestnictwa emitowane przez Subfundusz oraz krétkoterminowego lokowania srodkéw
pienieznych wystepujacych w Aktywach Funduszu w zwigzku z biezaca regulacjg jego
zobowigzan wzgledem Uczestnikdw Funduszu (spowodowanych wykupem Certyfikatéw) lub
lokowania nadwyzki srodkéw pienieznych w depozyty bankowe, powstatej wskutek przekroczyta
limitu, o ktérym mowa w Artykule 31 ust. 5 Statutu Funduszu.

Zarzadzanie Funduszem bedzie przebiegato wedtug jednej strategii i portfel inwestycyjny nie
bedzie dzielony na poszczegdlne czesci.

11. Informacje dotyczace HORIZON oraz Subfunduszu.
11.1. Informacje podstawowe dotyczace HORIZON

a) Nazwa:

HORIZON
Spétka ,HORIZON”, ma forme spétki akcyjnej o systemie jawnej spotki inwestycyjnej o
zmiennym kapitale wedtug prawa belgijskiego.

b) Data zawigzania:

Spétka zostata powotana aktem sporzadzonym przed notariuszem, magistrem Hansem
BERQUIN, w Brukseli, dnia 22 lutego 1993 roku; ogtoszonym w zatgczniku do belgijskiego
Dziennika Ustaw z dnia 10 marca tego samego roku, pod numerem 930310-278.

c¢) Czas trwania:

Nieograniczony.

Nienaruszajac przewidzianych prawem i zapisami statutu przyczyn rozwigzania, Horizon
moze zostaé rozwigzany na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
Horizon, zgodnie z postanowieniami statutu Horizon.

d) Zarzad:

Prezes:

Pan Werner Van Seen Petnomocny Czionek Zarzadu KBC Asset Management SA,
avenue du Port 2, B-1080 Bruksela

Cztonkowie Zarzadu :

Pan Dirk Thiels Szef ds. aktywnie zarzadzanych funduszy akcyjnych KBC
Asset Management SA, avenue du Port 2, B-1080 Bruksela
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Pan Guido Billion Szef ds. bezgotowkowych srodkéw ptatniczych Centea SA,
Mechelsesteenweg 180, B-2018 Anvers

Pan Eric De Vos Petnomocny Czionek Zarzadu CBC Banque SA, Grand
Place 5, B-1000 Bruksela

Pan Theo Peeters niezalezny Czionek Zarzadu

e) Siedziba:

Havenlaan 2, 1080 Bruksela, Belgia
f) Statut:

Statut na mocy ktérego powotano Fundusz Horizon zostat sporzadzony przed notariuszem,
magistrem Hansem BERQUIN, w Brukseli, dnia 22 lutego 1993 roku; ogtoszonym w
zatgczniku do belgijskiego Dziennika Ustaw z dnia dziesigtego marca tego samego roku,
pod numerem 930310-278.

Statut moze zosta¢ zmieniony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podlegajgcych
warunkowi quorum i gtosowan wymaganych przez prawo belgijskie. Kazda zmiana, ktéra
ma wplyw na prawa akcjonariuszy jednego subfunduszu podlega ponadto tym samym
zobowigzaniom quorum i wiekszosci we wiasciwym subfunduszu. Kazda zmiana statutu
wymaga wczesniejszej aprobaty CBFA.

g) Podstawy prawne dziatalnosci:

Fundusz HORIZON sktadajacy sie z wielu subfunduszy, wybierajacy inwestycje spetniajace
warunki okreslone w dyrektywie 85/611/WE i ktory, jesli chodzi o jego funkcjonowanie i
lokaty, dziata na mocy belgijskiej ustawy z dnia 20 lipca 2004 roku dotyczacej okreslonych
form zbiorowego zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, Uchwaty Krélewskiej i innych
przepiséw przyjetych dla realizacji ustawy.

h) Kapitat zakladowy:

Kapitat zaktadowy jest stale rdwny wartosci aktywow netto Horizon. Nie moze on by¢ nizszy
niz przewidziana ustawowo kwota minimalna. Zmiany kapitatu nastepujg bez zmiany statutu
Horizon.

Kapitat zaktadowy jest reprezentowany przez jedng Ilub wiecej kategorii tytutow
uczestnictwa, z ktérych kazdy odpowiada wydzielonemu subfunduszowi Horizon.

i) Rodzaj zarzadzania:

HORIZON wyznaczyt spétke zarzadzajaca organizacjami wspdlinego inwestowania: KBC
Asset Management SA, avenue du Port 2, 1080 Bruksela. Belgia.

j) Bank depozytowy:

Horizon zawiera umowe z instytucja, ktéra sprawuje funkcje depozytariusza stosownie do
przepisow ustawy z dnia 20 lipca 2004 roku dotyczacej okreslonych form zbiorowego
zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, Uchwaty Krolewskiej i innych przepiséw przyjetych
dla realizacji ustawy. Horizon moze odwota¢ depozytariusza pod warunkiem, ze zastapi go
inny depozytariusz. Takie zarzadzenie powinno by¢ obwieszczone komunikatem w dwdch
belgijskich gazetach.

Obecnie bankiem depozytowym jest KBC Bank SA, avenue du Port 2, 1080 Bruksela,
Belgia.

k) Biegty Rewident:
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Firma Deloitte Réviseurs d'entreprises SC s.f.d. SCRL, reprezentowana przez Pana Franka
Verhaegena, biegtego rewidenta przy Komisji Bankowej, Finansowej i Ubezpieczeniowej,
Lange Lozanastraat 270, B-2018 Antwerpia, Belgia.

1) Obstuga finansowa:

Obstuga finansowa jest zapewniona na terytorium Belgii przez:
KBC Bank SA, avenue du Port 2, B-1080 Bruksela, Belgia,
Centea SA, Mechelsesteenweg 180, B-2018 Antwerpia, Belgia,
CBC Banque SA, Grand Place 5, B-1000 Bruksela, Belgia.

m) Wiasciwe wiadze:
Komisja ds. Bankéw, Finansow i Ubezpieczen (CBFA)
Rue du Congrés 12-14
1000 Bruksela, Belgia

n) Zrédta informaciji:

Na zyczenie mozna bezptatnie uzyskac prospekty, statuty, raporty roczne i pétroczne oraz
petng informacje dotyczacg subfunduszy Horizon przed lub po subskrypcji jednostek
udziatowych w instytucjach zapewniajacych obstuge finansowa.

Zestawienie wszystkich kosztow i stopy obrotu portfela za poprzednie okresy mozna
uzyskac w siedzibie funduszu , avenue du Port 2, 1080 Bruksela, Belgia.

Na stronie www.kbcam.be mozna znalez¢ nastepujace dokumenty i informacje: prospekt,
ostatnio publikowany raport roczny lub pétroczny.

o) Punkt kontaktowy, gdzie ewentualnie mozna uzyskac¢ informacje dodatkowe:
Service Product and Knowledge Management — APC.

KBC Asset Management SA

Avenue du Port 2

1080 Bruksela, Belgia

Tel: KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) - 070 69 52 91 (F) (od poniedziatku do piatku od 8h
do 22h, sobota od 9h do 17h)

11.2. Informacje ogdine dotyczace HORIZON oraz subfunduszy

HORIZON - jest funduszem zagranicznym w rozumieniu art. 2 pkt 9 Ustawy i jednoczesnie
spotkag inwestycyjng z siedziba w Brukseli o zmiennym kapitale z wydzielonymi subfunduszami
(SICAV - Societe d’Investissement a Capitale Variable) dziatajaca zgodnie z prawem
obowiazujagcym w Unii Europejskiej. Horizon prowadzi takze dziatalno$¢ zgodnie z prawem
wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Dla kazdego subfunduszu i kazdej klasy tytutéw uczestnictwa obliczana jest wartos¢ aktywow
netto.

1. Aktywa
Ustalanie aktywdw Horizon, podzielonego na subfundusze i jesli dotyczy, z kolei na klasy tytutéw
uczestnictwa, dokonuje sie - z zastrzezeniem inaczej brzmigcych przepiséw prawa belgijskiego -
w nastepujacy sposoéb:

a) dla wartosci dopuszczonych do oficjalnego notowania lub wynegocjowanej na inaczej
zorganizowanym rynku: wedtug ostatnio znanego kursu gietdowego lub rynkowego, chyba ze 6w
kurs nie jest reprezentatywny.

b) dla wartosci, ktérych ostatni kurs nie jest reprezentatywny, i dla wartosci, ktére nie sa
dopuszczone do oficjalnego notowania lub na inaczej zorganizowanym rynku, wartosciowanie
bazuje na prawdopodobnej wartosci realizacji, oszacowanej ostroznie i w dobrej wierze.

c) dla aktywow ptynnych samych w sobie: wedtug ich wartosci nominalnej.

d) dla aktywéw ptynnych o oznaczonym czasie: wedtug ich wartosci rynkowej
podwyzszonej o zalegte odsetki.

e) warto$¢ naleznych zadan okreslana jest pro rata temporis na podstawie ich wiasciwej
wartosci, jesli jest znana, lub, jesli wtasciwa wartos¢ nie jest znana, na podstawie ich wartosci
szacunkowe;j.

f) wartosci wyrazone w innej walucie niz waluta odpowiedniej sekcji lub odpowiedniej
klasy akcji sg wymieniane na walute sekcji lub klasy akcji na podstawie ostatnio znanych kurséw
wymiany.
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g) dla instrumentow finansowych takich jak SWAP, opcje, futures i kontrakty terminowe,
ktore moga by¢ uzywane dla pokrycia okreslonego ryzyka: wartos¢ konieczna, by przez
transakcje w odwrotng strone z przeciwnikiem pierwszej rangi uniewazni¢ pozycje, otrzymanag
przez uzycie tych instrumentow.

2. Zobowigzania

Od wyliczonej zgodnie z pkt 1 powyzej wartosci dla subfunduszu, wzglednie klasy tytutéw
uczestnictwa, odejmuje sie wartos¢ zobowigzan tego subfunduszu, wzglednie tej klasy tytutow
uczestnictwa, celem otrzymania aktywéw netto ro6znych subfunduszy i, jesli dotyczy, klas tytutéw
uczestnictwa.
Podzielone na subfundusze — i jesli dotyczy na klasy tytutbw uczestnictwa - zobowigzania
Horizon zawieraja, ewentualnie zaciagniete pozyczki i dtugi. Przy tym nie zlikwidowane dtugi
okreslane sg pro rata temporis na podstawie ich Scistej wartosci, jesli jest znana lub, jesli nie jest
znana dokfadna ich warto$¢, na podstawie ich wartosci szacunkowej. Cena zakupu zostaje
powiekszona o prowizje maklerskie i pozostate koszty nalezne z powodu zakupu wartosci. Cena
odkupienia jest pomniejszana o prowizje maklerskie i pozostate koszty nalezne z powodu
sprzedazy wartosci.

3. Wartos¢ aktywow netto
Wartosé aktywow netto akcji subfunduszu lub klasy tytutéw uczestnictwa okreslana jest przez
aktywa netto tego subfunduszu lub tej klasy tytutdbw uczestnictwa, utworzone przez jej aktywa
minus jej zobowigzania, podzielone przez ilos¢ znajdujacych sie w obiegu tytutdw uczestnictwa
tego subfunduszu lub tej klasy tytutéw uczestnictwa.

Horizon decyzja Rady Nadzorczej zawiesi okreslanie wartosci aktywéw netto tytutdéw
uczestnictwa, jak rowniez emisji, zakupu i zamiany tytutow uczestnictwa w wypadkach
wymienionych w art. 102 — 104 Uchwaty Krélewskiej tj. wytacznie w wyjgtkowych warunkach
oraz jezeli zawieszenie jest uzasadnione, biorac pod uwage interesy uczestnikbw. Zawieszenie
moze w danym przypadku by¢ ograniczone do jednej lub wielu kategorii tytutébw uczestnictwa.
Zgodnie z art.103 Uchwaty Krolewskiej okreslenie wartosci aktywéw netto jest takze
zawieszane:

1. Kiedy jeden lub wiele rynkéw, na ktoérych jest sprzedawanych ponad 20% aktywéw
funduszu inwestycyjnego, lub jeden albo wiele waznych rynkéw dewizowych, na ktérych
sq sprzedawane dewizy, w ktérych wyrazona jest wartosé aktywéw, sg zamkniete z
innego powodu niz ustawowe wakacje lub gdy transakcje sga na nim zawieszone lub
ograniczone.

2. Kiedy sytuacja jest powazna z punktu widzenia majatku i/lub zobowigzania funduszu
inwestycyjnego nie moga by¢ prawidtowo ocenione lub fundusz nie moze nimi normalnie
dysponowac¢ lub nie moze tego robi¢ bez powaznego zaszkodzenia interesom
uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

3. Kiedy fundusz inwestycyjny nie jest w stanie przekazaé gotdwki lub przeprowadzac
transakcji przy normalnej cenie lub kursie wymiany, lub kiedy te ograniczenia sa
narzucone rynkom dewizowym lub rynkom finansowym;

4. W momencie ogtoszenia wiasciwego walnego zgromadzenia uczestnikOw, ktére jest
zaproszone do wypowiedzenia sie w sprawie rozwigzania funduszu inwestycyjnego lub
grupy spotki inwestycyjnej, gdy wytacznym celem tego rozwigzania nie jest zmiana formy
prawnej;

5. Przy restrukturyzacji zgodnie z przepisami Uchwaty Krélewskie;.

Zgodnie z art.104 Uchwaty Kroélewskiej fundusz inwestycyjny ogtasza kazde zawieszenie
wartosci aktywéw netto.

Inwestycje Horizon moga sklada¢ sie z papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
finansowego, praw udziatlu w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, depozytow w
instytucjach kredytujacych, derywat finansowych, s$rodkdéw ptynnych i wszystkich innych
instrumentédw o ile i w takim zakresie, w jakim jest to dopuszczane przez przepisy prawa
belgijskiego dla kategorii inwestycji, ktéra jest przedmiotem dziatalnosci Horizon. Wymiar, w
jakim powyzsze instrumenty kazdorazowo sktadajg sie na portfel inwestycyjny moze by¢ dalej
okreslany przez Rade Nadzorczg w polityce inwestycyjnej opisanej w prospekcie emisyjnym.
Horizon moze, w ramach okreslonych przez prawo i ustalenia reglamentacyjne w tej sprawie,
wypozyczaé instrumenty finansowe. Polityka inwestycyjna Horizon jest zgodna z istniejacymi
odpowiednimi ustawami i regulacjami dotyczacymi okreslonych form zbiorowego zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi. Jesli przepisy te z jakichkolwiek powodéw miatyby ulec zmianie,
prowadzona polityka inwestycyjna moze zosta¢ do nich dopasowana bez koniecznosci zmiany
postanowien statutu Horizon.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Horizon jest upowaznione do decydowania o rozwigzaniu
lub restrukturyzacji Horizon.

W wypadku rozwigzania Horizon, przechodzi sie do likwidacji przez jednego lub wiecej
likwidatoréw, ktérymi moga by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i prawne i ktére powotywane sg
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. To ostatnie okresla rowniez ich uprawnienia i
wynagrodzenie.

Dla kazdego z subfunduszy i klas tytutbw uczestnictwa, warto$¢ likwidacyjna tytutéw
uczestnictwa wyptacana jest akcjonariuszom w stosunku do ich praw i z uwzglednieniem
parytetu.

Do decydowania o rozwigzaniu lub restrukturyzacji subfunduszu upowaznione jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy danego subfunduszu.

Jesli w statucie i/lub w prospekcie emisyjnym okreslony jest dzien ptatnosci dla danego
subfunduszu, wéwczas owy subfundusz zostaje danego dnia rozwigzany z mocy prawa i
postawiony w stan likwidacji, chyba, ze Rada Nadzorcza najdalej na jeden dzien przed tg datg
uczyni uzytek ze swojego uprawnienia do prolongowania wspomnianego subfunduszu. W
wypadku rozwigzania subfunduszu z mocy prawa:

- Rada Nadzorcza wskazuje jednego lub wiecej likwidatoréw;

- nastepuje sptata praw udziatu danego subfunduszu za wartos¢ sptaty i wedtug
modalnosci ustalonych przez Rade Nadzorcza, z uwzglednieniem warunkéw okreslonych przy
emisji, réwniez z uwzglednieniem ewentualnych zmian powstatych w trakcie trwania
subfunduszu, za pomoca publikacji w dwéch dziennikach;

- Rada Nadzorcza sporzadza sprawozdanie z likwidacji danego subfunduszu;

- modalnosci sptaty i sprawozdanie Rady Nadzorczej sa kontrolowane przez rewidentow
Horizon,

- kazdego roku na kazdym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy proponuje
udzielenie absolutorium dla cztonkéw Rady Nadzorczej i rewidentow danego subfunduszu,
rozwigzywanego i bedacego w stanie likwidacji podczas ubiegtego roku obrachunkowego;

- Walne Zgromadzenie, ktére udzielito absolutorium, decyduje o likwidacji danego
subfunduszu i udziela jednej lub wiecej osobom petnomocnictwa do wynikajacej stad zmiany
statutu i prawomocnego potwierdzenia tego faktu przez notariusza.

11.3. Opis Subfunduszu Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3

11.3.1. Nazwa:
Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3

11.3.2. Data utworzenia:

Datg utworzenia Subfunduszu w rozumieniu Prospektu emisyjnego Funduszu jest data
zatwierdzenia przez belgijska Komisje ds. Bankowosci, finanséw i ubezpieczen (CBFA)
skrétu prospektu przedmiotowego Subfunduszu tj. 29 sierpnia 2008 r.

11.3.3. Czas trwania:
Czas oznaczony do 28 czerwca 2013 r.

11.3.4. Notowanie na gieldzie:
Nie dotyczy.

11.3.5. Przekazanie zarzadzania portfelem inwestycyjnym:
Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym przekazano, z wytaczeniem utworzenia i utrzymania
technicznego i prawnego Subfunduszu, firmie Eperon Asset Management Limited, Joshua
Dawson House, Dawson Street, Dublin 2, IRLANDIA.

11.3.6. Cel Subfunduszu:

Gtéwnym celem Subfunduszu jest zapewnienie uczestnikom mozliwie jak najwyzszej
rentownosci poprzez inwestowanie w zbywalne papiery wartosciowe i w srodki pieniezne, z
ktorych przychdéd wykorzystywany jest do zawierania, zgodnie z przepisami prawa,
kontraktow ,swap” ze strong o najwyzszej wiarygodnosci.

32



OCHRONA KAPITALU:

100%, rownowartosé w dniu zapadalnosci (przed odliczeniem optat i podatkdw), poczatkowe;
wartosci w dniu subskrypcji 100 PLN: 100 PLN.

Cel, jakim jest ochrona poczatkowej wartosci subskrypcyjnej na dzien zapadalnosci, jest
formalnie gwarantowany uczestnikom Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3.

11.3.7. Polityka inwestycyjna Subfunduszu:

1) Dopuszczalne kategorie aktywow:

Subfundusz moze inwestowac w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdéinego inwestowania, depozyty, pochodne instrumenty finansowe,
srodki pieniezne i wszelkiego rodzaju inne instrumenty, o ile dopuszczone sg one do obrotu
obowigzujacym prawem i odpowiadajg celom okreslonym w pkt. 7 ponize;.

2) Dopuszczalne transakcje na instrumentach pochodnych:

a) W celu realizacji celéw inwestycyjnych, Subfundusz zawiera, zgodnie z przepisami
prawa kontrakty ,swap” ze strong lub stronami o najwyzszej wiarygodnosci. W zwigzku z tym
Subfundusz zobowigzuje sie zby¢ czesé swoich przysztych dochodéw inwestycyjnych stronie
lub stronom o najwyzszej wiarygodnosci na okres trwania Subfunduszu. W zamian za to
strona (strony) zobowigzuje sie do zapewnienia rentownosci okreslonej.w pkt. 7 ponizej;

b) Subfundusz zawiera rowniez kontrakty swap dotyczace oprocentowania w celu
zoptymalizowania przeptywow pienieznych portfela zgodnie ze zobowigzaniami podjetymi w
ramach kontraktéw swap, o ktérych mowa w pkt. a).-

c) Subfundusz moze =zawiera¢ kontrakty dotyczace ryzyka kredytowego emitentéw
instrumentéw dtuznych. Ryzyko kredytowe to ryzyko niewyptacalnosci emitenta instrumentu.
Ryzyko kredytowe dotyczy stron, ktérych wyptacalnos¢ w chwili zawarcia umowy jest
rownorzedna z wyptacalnoscig emitentéw, ktérych instrumenty sg w bezposrednim
posiadaniu Subfunduszu. Przed zawarciem tego rodzaju kontraktu OPC (Instytucja
wspdlnego inwestowania) przedkiada konkretny program dziatalnosci do zatwierdzenia przez
CBFA.

3) Cechy depozytéw, obligacji i papieréw dtuznych:

Ustalona strategia inwestycyjna zakiada czesciowe inwestowanie w kontrakty swap
(zgodnie z powyzszym opisem), zas w pierwszym rzedzie w konta terminowe instytucji
finansowych i/lub w papiery dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwo poddane kontroli
ostroznosciowej i majace siedzibe na terytorium Europejskiego Obszaru Gospodarczego
i/lub papiery diluzne emitowane Iub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub tez poprzez analogiczng strukture o takim
samym stopniu ryzyka strony kontraktu.

Obligacje i papiery diuzne majq sredni rating A w skali Standard&Poor’s lub réwnorzedny w
skali Moody’s lub Fitch lub tez, w braku dostepnego ratingu — odpowiadajg co najmniej
rownorzednemu profilowi ryzyka kredytowego.

Rating obligacji i papieréw dtuznych dtugoterminowych wynosi w chwili dokonywania lokaty
co najmniej rownowartos¢ A w skali Standard& Poor’s lub rownorzednie w skali Moody’s lub
Fitch lub tez, w braku dostepnego ratingu — odpowiada co najmniej réwnorzednemu
profilowi ryzyka kredytowego. Rating obligacji i papieréw dtuznych krétkoterminowych
wynosi w chwili dokonywania lokaty co najmniej rbwnowartos¢ A1 w skali Standard& Poor’s
lub réwnorzednie w skali Moodys lub Fitch lub tez, w braku dostepnego ratingu —
odpowiadajg co najmniej réwnorzednemu profilowi ryzyka kredytowego. Przy wyborze
obligacji i skryptéw diuznych pod uwage brane sa wszystkie okresy zapadalnosci.

4) Zobowigzania krétkoterminowe:

Subfundusz moze zaciaga¢ zobowigzania do wysokosci 10% swoich aktywdw netto, o ile
beda to zobowigzania krétkoterminowe, majace na celu rozwigzanie probleméw ptynnosci o
charakterze czasowym.

5) Pozyczki instrumentéw finansowych:
Subfundusz moze udziela¢ pozyczek w postaci instrumentéw finansowych w granicach
ustalonych obowigzujacymi przepisami prawa.
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6) Ochrona aktywow przed wahaniami kurséw instrumentéw finansowych:

W celu ochrony aktywéw przed wahaniami kursowymi, zgodnie z zasadami wynikajacymi ze
statutu Sicav, Subfundusz moze dokonywac transakcji sprzedazy kontraktéw terminowych
dotyczacych walut i sprzedazy opcji call lub zakupu opcji put dotyczacych walut. Transakcje
te moga dotyczy¢ wylgcznie kontraktow negocjowanych na rynkach regulowanych i
prawidtowo funkcjonujgcych, dopuszczonych do funkcjonowania i otwartych dla ludnosci, lub
tez kontraktéw negocjowanych z licencjonowang instytucjg finansowa o najwyzszej
wiarygodnosci, wyspecjalizowang w tego rodzaju transakcjach, ktéra prowadzi réwniez swoja
dziatalnos$¢ na rynkach opcji ,over the counter” (OTC). W tym samym celu, Subfundusz moze
réwniez sprzedawa¢ w ramach kontraktow terminowych walute lub dokonywaé¢ na tych
zasadach zamiany w ramach transakcji niestandaryzowanych z instytucjami finansowymi o
najwyzszej wiarygodnosci, wyspecjalizowanymi w tego rodzaju transakcjach. W ramach
realizacji celu w zakresie zabezpieczenia powyzszych transakcji, zaktada sie, ze istnieje
bezposrednia relacja miedzy tymi transakcjami a zabezpieczonymi aktywami. Wynika z tego
zasadniczo, ze transakcje wyrazone w danej walucie nie mogq z punktu widzenia ich
wielkosci przekracza¢ wartosci wyceny aktyw6w nominowanych w tej walucie, ani tez okresu
posiadania tych aktywow.

7) Obowigzujaca strategia:

Subfundusz realizuje dwa cele inwestycyjne: pierwszym z nich jest utrzymanie poczatkowej
wartosci subskrypcyjnej w terminie zapadalnosci, drugim - po uzyskaniu zgody walnego
zgromadzenia Sicav — podziat dywidendy za dany okres. Dla kazdego okresu zmienna
dywidenda okreslana jest odpowiednio do zmian wartosci koszyka 30 akcji renomowanych
przedsiebiorstw (zgodnie z ponizszg definicja), ktére cechuje wysoka kapitalizacja gietdowa i
niska relacja kurs/zysk, obliczona w oparciu o strukture ,Fix Upside Coupon” o ponizszej
charakterystyce: ewentualny wzrost wartosci tego Koszyka akcji w danym okresie ((wartos$¢
koncowa Koszyka w okresie minus wartos¢ poczatkowa Koszyka) podzieli¢ przez wartos¢
poczatkowg Koszyka) ustalony zostanie i wyptacony w wysokosci 100% jako dywidenda za
okres, przy czym w celu ustalenia wartosci koncowej danej akcji w okresie, zastosowana
zostanie metoda obliczania opisana w punkcie ,warto$¢ koncowa danej akcji w okresie”. Wyniki
ujemne nie sa brane pod uwage. dywidenda za okres wynosi co najmniej YY%. Od wyptaconej
dywidendy nalezna jest zaliczka na podatek od dochoddéw z papieréw wartosciowych w
wysokosci 15%, z zastrzezeniem zmian w obowigzujgacych przepisach. Dywidenda pfatna jest
ostatniego dnia pracy bankéw miesigca nastepujacego po zakonczeniu okresu. Dywidenda za
ostatni okres jest wyptacana w terminie zapadalnosci.

8) Okresy:
Okres Czas trwania | Kurs koncowy okresu

1) 12/2009-11/201 12 miesiecy

liczac od grudnia 2010 r.

Dla kaz kcji w koszyku §
liczac od grudnia 2011 r.
12/2011-05/201 18 miesi Dla kazdej akcji w koszyk
liczac od czerwca 2013 r.

2) 12/2010-11/2011 | 12 miesiecy

9) Termin zapadalnosci:

28 czerwca 2013 r.

10) Waluta:

PLN, zmiany kursu wymiany walut lokalnych akcji wzgledem PLN sa nieznaczne.

11) Wartos$¢é poczatkowa akgiji:

Dla kazdej akcji w Koszyku $rednia kurséw z pieciu pierwszych dni wyceny liczac od 30
listopada 2009 (wtacznie).

12) Wartos¢é koncowa akcji za okres:

Scenariusz 1: jezeli kurs koncowy okresu dla danej akcji jest wyzszy od wartosci poczatkowej
tej akciji, niezaleznie od tego, jak wielka jest r6znica, w wartosci koncowej okresu tej akcji
uwzgledniony zostanie, wzrost o0 F% wzgledem wartosci poczatkowej tej akcji w biezacym
okresie.
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Scenariusz 2: jezeli kurs koncowy okresu dla danej akcji bedzie nizszy lub rowny wartosci
poczatkowej tej akcji, w wartosci koncowej okresu dla tej akcji uwzgledniony zostanie kurs
koncowy tej akcji w biezacym okresie.

Wozrost i spadek wartosci danej akcji na koniec okresu bedzie kazdorazowo obliczany na
podstawie wartosci poczatkowej akcji, ktéra ustalana bedzie wytacznie jeden raz bez
mozliwosci zmiany.

13) Wartos¢ poczatkowa Koszyka:

Srednia wazona warto$ci poczatkowej akcji w Koszyku.

14) Wartos¢ koncowa Koszyka w okresie:
Srednia wazona wartosci koncowej akcji w Koszyku za okres.
15) Kurs:

Dla wszystkich akcji za wyjatkiem akcji notowanych na mediolanskiej gietdzie papierow
wartosciowych - kurs zamkniecia, tj. kurs akcji z Koszyka obliczony i ogtoszony na
zamknieciu gietdy przez organ odpowiedzialny za gietde, na ktérej tytut jest notowany (lub
jego nastepce prawnego). Dla akcji notowanych na mediolanskiej gietdzie papieréw
wartosciowych - kurs referencyjny.

16) Dzien wyceny:

Dla kazdej akcji w Koszyku w dniu funkcjonowania gietdy, w odniesieniu do gietdy, na ktorej
akcja jest notowana i dla najwazniejszej gietdy, na ktérej opcje tej akcji sq notowane, o ile nie
wystapi zdarzenie prowadzace do zaktbceh na rynku, majace odniesienie do tej akciji
(zawieszenie lub ograniczenie wymiany w odniesieniu do tej akcji) lub tez wczesniejsze
zamkniecie (organ odpowiedzialny za gietde ogtosi, ze w tym dniu gietda zostanie zamknieta
wczesniej niz w pozostate dni gietdowe). W przypadku zdarzenia wywotujgcego zaktdcenia na
rynku lub wczesniejszego zamkniecia gietdy, ze skutkiem dla akcji w Koszyku pierwotny dzieh
wyceny dla tej akcji zastgpiony jest pierwszym dniem gietdowym, w ktérym nie wystepuje
zdarzenie zaktécajace funkcjonowania rynku ani tez nie dochodzi do wczesniejszego
zamkniecia gietdy, o ile dzien ten nie jest juz pierwotnym dniem wyceny i nie zastepuje juz
innego dnia wyceny w zwigzku z wystgpieniem zaktocen w funkcjonowaniu rynku lub
wczesniejszym zamknigciem.

Jezeli jednak przez wszystkie kolejne osiem dni gietdowych po pierwotnym dniu wyceny
wystapitoby zdarzenie zaki6cajace sytuacje na rynku lub tez doszioby do wczesniejszego
zamkniecia gietdy, wéwczas (i) ostatni z o$miu dni gieldowych uznany zostanie za pierwotny
dzien wyceny, (ii) Sicav ustali w dobrej wierze, w porozumieniu ze strong (stronami) o
najwyzszej wiarygodnosci, z ktérg (z ktérymi) zawarta kontrakt swap, kurs akcji notowanej na
ww. ésmego dnia gietdowego (iii) Sicav poinformuje uczestnikédw o (a) zdarzeniu zakiécajacym
rynek lub o wczesniejszym zamknieciu, majacych skutek dla jednej lub wiecej akcji (b)
zmienionych warunkach ustalania wartosci Poczatkowej i/lub wartosci koncowej oraz (c)
warunkach dotyczacych wyptaty kwot zgodnie z realizowanymi celami inwestycyjnymi.

17) Koszyk:

Ponizsza tabela przedstawia w kolumnach od lewej do prawej: numer porzadkowy akcji, jej
nazwe, kod Bloomberg, gietde, na ktérej jest przedmiotem obrotu, oraz jej poczatkowa wage
w Koszyku.
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1 |3MCO MMM UN Equity NYSE 2.50%
2 |ANHEUSER-BUSCH INBEV NV ABI BB Equity Brussels |3.00%
3 |BAYER AG BAY GY Equity | Frankfurt [3.50%
4 |[BOUYGUES EN FP Equity Paris 3.00%
5 |BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY UN Equity NYSE 3.00%
6 [DEUTSCHE POST AG-REG DPW GY Equity | Frankfurt [3.50%
7 |DIAGEO PLC DGE LN Equity London |3.00%
8 |ELILILLY & CO LLY UN Equity NYSE 3.00%
9 |ENEL SPA ENEL IM Equity Milan 3.25%
10 |FRANCE TELECOM SA FTE FP Equity Paris 3.00%
11 [HENNES & MAURITZ AB-B SHS HMB SS Equity | Stockholm |2.75%
12 [KONINKLIJKE KPN NV KPN NA Equity |Amsterdam |3.75%
13 |KRAFT FOODS INC-CLASS A KFT UN Equity NYSE 4.50%
14 [MCDONALD'S CORP MCD UN Equity NYSE 2.75%
15|MERCK & CO. INC. MRK UN Equity NYSE 2.75%
16 [NATIONAL GRID PLC NG/ LN Equity London |3.25%
17 INESTLE SA-REG NESN VX Equity Virt-x 5.00%
18 [NOKIAOYJ NOK1V FH Equity| Helsinki |[3.50%
19 |INOVARTIS AG-REG NOVN VX Equity Virt-x 3.25%
20 [NTT DOCOMO INC 9437 JT Equity Tokyo 5.00%
21 |PFIZER INC PFE UN Equity NYSE 3.75%
22 [PHILIPS ELECTRONICS NV PHIANA Equity | Amsterdam [3.00%
23 |ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG VX Equity Virt-x 3.00%
24 |SWISSCOM AG-REG SCMN VX Equity Virt-x 5.00%
25 |[TELEFONICA SA TEF SM Equity Madrid  [3.50%
26 |UNITED PARCEL SERVICE-CL B UPS UN Equity NYSE 2.75%
27 [VEOLIAENVIRONNEMENT VIE FP Equity Paris 3.00%
28 |VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ UN Equity NYSE 3.00%
29 [VIVENDI VIV FP Equity Paris 2.50%
30 |ZURICH FINANCIAL SERVICE-REG ZURN VX Equity Virt-x 3.25%

Kryteria selekcji akcji do Koszyka:

Akcja moze naleze¢ do Koszyka wytacznie o ile (i) jest notowana na gietdzie (i) nalezy do
indeksu akcji o duzym znaczeniu, (iii) zapewnia duzg kapitalizacje gietdowa oraz niski poziom
relacji kurs/zysk, a takze (iv) pod warunkiem, ze zarzad sicav zatwierdzit uwzglednienie tej akcji
w Koszyku (,kryteria selekcji”).

Dostosowanie Koszyka w zwigzku z potaczeniem, nabyciem, podzialem, nacjonalizacja,
upadtoscia lub dyskwalifikacja

Potaczenie lub nabycie

W przypadku, gdyby emitent lub emitenci akcji z Koszyka uczestniczyli w potaczeniu lub nabyciu
w czasie trwania subfunduszu, przyznany zostanie akcjom emitentow, ktorych tego rodzaju
operacja dotyczy i o ile po przeprowadzeniu operacji spetnia¢ oni beda nadal kryteria selekciji,
udziat w Koszyku réwny sumie udziatow akcji wszystkich emitentéw objetych operacjg. W
przypadku, gdyby po przeprowadzeniu operacji zaden z emitentéw objetych operacja nie
spetniat kryteriow selekcji, nalezy postgepowac¢ zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
.Nacjonalizacja, upadtos¢, dyskwalifikacja” ponizej.

Podziat

Jezeli emitent danej akcji w Koszyku bytby przedmiotem podziatu, udziat jego akcji zostanie
podzielony proporcjonalnie miedzy akcje wszystkich emitentow powstatych z podziatu, ktérzy
spetniac¢ beda kryteria selekciji.

W przypadku, gdyby po przeprowadzeniu operacji zaden z emitentéw objetych operacjg nie
spetniat Kryteribw Selekcji, nalezy postepowacé zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
.Nacjonalizacja, upadtos¢, dyskwalifikacja” ponizej.
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Nacjonalizacja, Upadtos¢ lub Dyskwalifikacja

Jezeli emitent danej akcji z Koszyka zostalby znacjonalizowany lub tez ogtoszono by wobec
niego upadtosé, nie spetniatby Kryteriow Selekcji (,dyskwalifikacja”), jego akcja zostanie
sprzedana po ostatnim znanym kursie sprzed tego zdarzenia. Kwota sprzedazy zostanie
nastepnie zainwestowana, do Terminu Zapadalno$ci transakcji bazowej swap po
obowigzujacym w chwili usuniecia z Koszyka kursie, na rynku pienieznym lub obligacyjnym, na
okres réwny okresowi pozostatemu do Terminu Zapadalnosci transakcji bazowej swap
subfunduszu. Kwota sprzedazy powiekszona o odsetki uwzgledniona jest w Terminie
Zapadalnosci jako wynik osiggniety z tej akcji, w celu obliczenia ostatecznego wzrostu wartosci
Koszyka w Terminie Zapadalnosci.

18) Obliczenie wartosci wyceny netto Subfunduszu:

Wartos¢ wyceny netto obliczana jest co pietnascie dni. Pierwsza warto$¢ wyceny netto po
poczatkowym okresie subskrypcji ustalona zostanie 31 grudnia 2009 r.

Dla obliczenia wartosci wyceny netto tytutéw uczestnictwa zwigzanych z wnioskami o emisje lub
wykup tytutdw uczestnictwa lub zmiany Subfunduszu w dniu D, zastosowanie majg rzeczywiste
wartosci na dzien D, o ile co najmniej 80% rzeczywistych wartosci nie byto jeszcze znanych na
zamknieciu przyjmowania zlecen.

Dla obliczenia wartosci wyceny netto tytutéw uczestnictwa zwigzanych z wnioskami o emisje lub
wykup tytutdw uczestnictwa lub zmiany Subfunduszu w dniu D zastosowanie ma rzeczywista
wartos¢ na dzien D+1, o ile w chwili zamykania przyjmowania zlecen znanych byto powyzej 20%
rzeczywistych wartosci.

19) Ogtoszenie wartosci wyceny netto:

Wartosé wyceny netto dostepna jest w agencjach instytucji prowadzacych obstuge finansowa.
Wartos¢ ta ogtaszana jest po jej naliczeniu w prasie finansowej (L'Echo oraz De Tijd) i /lub na
stronie internetowej Beama (www.beama.be). Dodatkowo, warto$¢ ta moze réwniez zostac
ogtoszona na stronie internetowej KBC Asset Management NV (www.kbcam.be) i/lub instytucii
prowadzacej obstuge finansowa.

20) Informacje finansowe:

Subfundusz na dzieh sporzadzenia Prospektu nie opublikowat zadnych sprawozdan ani
wynikéw finansowych.

21) Zgoda na utworzenie Subfunduszu:

Zgodnie z wiedza Towarzystwa, na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz uzyskat
wymaganag przepisami prawa belgijskiego zgode na utworzenie.

Rozdziat VIIl. USLUGODAWCY WNIOSKODAWCY

1. Wartosé wszystkich istotnych opftat ponoszonych
bezposrednio lub posrednio przez Fundusz.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu Fundusz nie ponidst zadnych optat. Zgodnie z zapisami
Artykutu 32 Statutu Funduszu Towarzystwo pokrywa wszelkie koszty dziatalno$ci Funduszu.

1.1. Koszty obciazajace Fundusz.
Subfundusz obcigzany bedzie nastepujacymi kosztami:

1) potroczna prowizja w maksymalnej wysokosci 1 /jeden/ ztoty od kazdego tytutu uczestnictwa
znajdujacego sie w obrocie z tytutu zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz
maksymalnie 0,05 zt rocznie od aktywdw netto Subfunduszu z tytutu zarzadzania ryzykiem;

2) wynagrodzeniem administratora w maksymalnej wysokosci 0,1% rocznie od aktywow netto
Subfunduszu;

3) wynagrodzeniem depozytariusza w maksymalnej wysokosci 0,05% rocznie od aktywéw netto
Subfunduszu;
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4) podatkiem rocznym w wysokosci 0,08% od aktywOw netto;

5) pozostatymi kosztami (w tym wynagrodzeniem biegtego rewidenta i cztonkéw zarzadu) w
szacunkowej wysokosci 0,1% rocznie od catkowitej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Z optaty, o ktérej mowa w pkt. 1.1.1) powyzej, Fundusz, jako znaczacy klient, otrzymywat bedzie
dodatkowe dochody, ktére stanowi¢ beda wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i
reprezentowanie Funduszu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie i reprezentowanie
Funduszu.

Na wynagrodzenie za zarzadzanie skiadaja sie :

1) wszelkie dochody, o ktérych mowa powyzej;

2) odsetki od srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i przeznaczonych
na biezace regulowanie zobowigzan Funduszu wzgledem Uczestnikéw i Towarzystwa;

3) odsetki naliczone przez Depozytariusza od rachunku Funduszu, na ktérym gromadzone beda
wptaty, w wysokosci nie wyzszej niz 1,50% /pottora procenta/ wartosci emisyjnej
zgromadzonych wptat na Certyfikaty. Optata ta pobrana zostanie przez Towarzystwo z Aktywow
Funduszu w dniu optacenia zapisu na tytuty uczestnictwa emitowane przez Subfundusz, przy
czym tgczne wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt. 1), 2) i 3) powyzej nie moze by¢ wyzsze niz
4 [cztery/ ziote w skali roku od kazdego Certyfikatu, przy czym zapisy Artykutu 14 ust. 3 Statutu
stosuje sie wprost.

2. Opis pozostatych optat nie wymienionych w punkcie 1, a
ktore maja lub moga miec istotne znaczenie.

Zgodnie z zapisami Artykutu 32 Statutu Funduszu Towarzystwo pokrywa wszelkie koszty
dziatalnosci Funduszu.

3. Opis korzysci ustugodawcow Funduszu otrzymywanych od
osob trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu $wiadczenia ustug
na rzecz Funduszu.

KBC Securities N.V. (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce otrzymuje wynagrodzenie od
Towarzystwa z tytutu petnienia funkcji oferujgcego oraz z tytutu wykonania czynnosci
zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem sprzedazy Certyfikatow w ramach oferty
pierwotne;j.

Depozytariusz - Kredyt Bank Spotka Akcyjna otrzymuje wynagrodzenie od Towarzystwa z tytutu
prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu i innych czynnosci okreslonych w Rozdziale X pkt. 5.

4. Podmiot odpowiedzialny za okreslenie i wyliczenie Wartosci
Netto Aktywow Funduszu.
Okreslenie i wyliczenie Wartosci Aktywow Netto wykonywane jest przez Fundusz.

5. Konflikty interesow u ustugodawcow Funduszu.

5.1. KBC Securities N.V. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce

KBC Securities N.V. Oddziat w Polsce prowadzi dziatalnos¢ jako zagraniczny oddziat biura
maklerskiego i z tytutu prowadzenia dziatalnosci maklerskiej moze petni¢ funkcje oferujacego dla
innych funduszy, co moze powodowaé powstanie potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Funduszu. Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego i zgodnie z
oswiadczeniem Oferujacego nie ma on podpisanej umowy o oferowanie funduszu
inwestycyjnego innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

5.2. Kredyt Bank S.A.

Z tytutu petnionej przez Kredyt Bank S.A. funkcji Depozytariusza do jego zakresu obowigzkéw
wobec Uczestnikbw Funduszu nalezy niezwtoczne zawiadomienie KNF w przypadku, gdy
Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow
Funduszu.

Roéwnoczesnie Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z
powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.
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Powyzsze moze by¢ przyczyng powstania konfliktu intereséw pomiedzy Funduszem a
obowigzkami Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu.

Rozdziat IX. ZARZADZAJACY INWESTYCJAMI/
DORADCY INWESTYCYJNI.

Podmiotem zarzadzajacym Aktywami Funduszu jest Towarzystwo.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikébw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdéw jest spowodowane
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.
W Towarzystwie nie wyznaczono osoby odpowiedzialnej za zarzadzanie Aktywami Funduszu. W
ramach struktur KBC TFI S.A. za zarzadzanie Aktywami Funduszu odpowiadaja;

1) Ludmita Falak-Cyniak — nr licencji doradcy inwestycyjnego: 222;

2) Bogdan Jacaszek — nr licencji doradcy inwestycyjnego: 149;

3) Kazimierz Szpak - nr licencji doradcy inwestycyjnego: 173.

Rozdziat X. DEPOZYTARIUSZ.

1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Depozytariusza.

Prawna nazwa Depozytariusza: Kredyt Bank Spétka Akcyjna
Handlowa nazwa Depozytariusza: Kredyt Bank S.A.

2. Miejsce rejestracji Depozytariusza oraz jego numer
rejestracyjny.

Depozytariusz zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy dla m. ST. Warszawy w Warszawie,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000019597.

3. Data utworzenia Depozytariusza oraz czas na jaki zostat
utworzony.

Kredyt Bank Spétka Akcyjna zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 4 wrzesnia 1990 roku,
wpisany do Rejestru Handlowego na podstawie postanowienia Sadu z dnia 26 wrzesnia 1990
roku. Kredyt Bank Spétka Akcyjna zostat utworzony na czas nieoznaczony.

4. Pozostate dane dotyczace Depozytariusza.

Siedziba Depozytariusza: Warszawa

Przepisy prawa na podstawie ktdrych i zgodnie z ktérymi dziata Depozytariusz: przepisy prawa
polskiego, a w szczegdlnosci prawo bankowe, kodeks spoétek handlowych, ustawa o funduszach
inwestycyjnych.

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Kasprzaka 2/8

01-211 Warszawa

tel. 0 22 634 50 49,

fax. 0 22 634 60 85.

5. Obowiazki Depozytariusza wynikajace z umowy o
przechowywanie Aktywow Funduszu.

1) prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu;

2) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z
Uczestnikami Funduszu;
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4) zapewnienie, aby Wartos¢ Netto Aktywdw Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny byty obliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami
prawa i Statutem;

6) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;
7) przeprowadzenie likwidacji Funduszu w przypadkach wskazanych w Statucie Funduszu lub
wynikajacych z obowigzujgcych w tym zakresie przepiséw;

8) zobowigzanie monitorowania zdarzerh mogacych mie¢ wptyw na Aktywa Funduszu;

9) zapewnienie zgodnego z przepisami prawa i Statutem Funduszu wykonywania zadan i
obowigzkéw Funduszu, poprzez sprawowanie statej kontroli nad czynnosciami faktycznymi i
prawnymi dokonywanymi przez Towarzystwo w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji oraz doprowadzenie do zgodnosci tych czynnosci z przepisami prawa i Statutem
Funduszu.

6. Wszelkie przekazane obowiazki powiernicze.

Depozytariusz wykonuje wszystkie swoje zadania samodzielnie.
Na dzien sporzadzenia Prospektu Depozytariusz obstuguje jedynie fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo.

Rozdziat XI. WYCENA

1. Opis czestotliwosci, zasad oraz metody Wyceny Aktywow
Netto Funduszu.

1.1. Fundusz dokonuje Wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywédw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny.
Dniem Wyceny jest kazdy 10 dzien miesigca. Jezeli dzien ten jest dniem wolnym od pracy
Dniem Wyceny jest kolejny, najblizszy dzien roboczy. Dzien Wyceny jest réwniez Dniem
Wykupu Certyfikatow. Jezeli dzien ten jest dniem wolnym od pracy, Dniem Wyceny jest kolejny,
najblizszy dzien roboczy.

1.2. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, o ktérej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywdw Funduszu, pomniejszonej o
zobowiagzania Funduszu. Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez aktualng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych.

1.4. Tytuly uczestnictwa Subfunduszu nie sg notowane na Aktywnym rynku.

1.5. Za wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ tytutdw uczestnictwa
Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3 wyznaczong przez KBC AM N.V.

1.6. Tytuty uczestnictwa Subfunduszu wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej do godz. 18.00 w
dniu wyceny Subfunduszu wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, obliczonej zgodnie z
pkt 1.5. Ze wzgledu na fakt, ze wedtug tej ceny nastepuja rozliczenia pieniezne wynikajace z
wykupienia tytutéw uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz, warto$é ta jest wartoscig
godziwa.

1.7. Tytuty uczestnictwa emitowane przez Subfundusz wycenia sie w walucie, w ktorej papier
wartosciowy jest nominowany. Waluta tg jest ztoty polski (PLN).

1.8. Odsetki od utrzymywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych sg obliczane
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

1.9. Stosowane przez Fundusz zasady i metody wyceny Aktywow Funduszu okreslone zostaty
szczeg6towo w Artykutach 27 — 29 Statutu Funduszu.
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2. Przekazywanie informacji o biezacej Wartosci Aktywow Netto.

2.1. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny za
posrednictwem infolinii (0 — 801 — 100 — 834) oraz na stronie internetowej Towarzystwa

(www kbetfi.pl).

3. Okolicznosci zawieszenia wyceny oraz wskazanie sposobu
informowania inwestorow o zawieszeniu.

Nie przewiduje sie zawieszenia wyceny Aktywow Netto Funduszu.

Rozdziat XIl. ZOBOWIAZANIA WZAJEMNE

1. Oswiadczenie w sprawie wszystkich zobowigzan
wzajemnych.

Fundusz nie jest utworzony jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami. Zgodnie
z zapisami Rozdziatu VIl pkt. 9.1 przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ wytacznie tytuty
uczestnictwa wyemitowane przez Subfundusz. Te papiery wartosciowe stanowig do 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Rozdziat XIIl. INFORMACJE FINANSOWE

Oswiadczamy, ze Fundusz jest w trakcie organizacji i wedtug stanu na dzieh sporzadzenia
Prospektu nie zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe.

Katarzyna Szczepkowska Piotr Habiera Pawet Niemiec
Prezes Zarzadu Wiceprezes zarzadu  Czlonek Zarzadu

Rozdziat XIV: RYNKOWE CZYNNIKI RYZYKA

Szczegbtowy opis czynnikbw ryzyka zwigzanych z emitowanymi Certyfikatami zostat
zamieszczony w Rozdziale Il Prospektu. W szczegdlnosci dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego
powigzanego z emitowanymi Certyfikatami nalezy zwréci¢ uwage na ryzyka zamieszczone w
Rozdziale Il pkt. 1.7) oraz 1.10) Prospektu.

Rozdziat XV. INFORMACJA O OFEROWANYCH
PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

1. Opis typu i rodzaju oferowanych papierow wartosciowych
wiacznie z kodami ISIN.

Zgodnie z art. 117 Ustawy fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne.
Oferowane Certyfikaty beda publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi. Wydanie przez KNF
zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego jest réwnoznaczne z
zatwierdzeniem niniejszego Prospektu umozliwiajacego rozpoczecie oferty publicznej
Certyfikatow.

Zgodnie z zapisami Artykutu 10 ust. 1 Statutu Funduszu przed rozpoczeciem subskrypcji
Towarzystwo w imieniu Funduszu zawarto z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie
rejestracjia w KDPW Certyfikatow i otrzymanie kodu ISIN: PLKBCDBO00011 pod warunkiem
dojscia do skutku emisji Certyfikatéw, dokonania ich przydziatu oraz dokonania wpisu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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2. Przepisy prawne na mocy ktorych zostaly utworzone
Certyfikaty.

Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja
2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.). Zgodnie z Artykutem 14 tej Ustawy Fundusz
moze by¢ utworzony wytacznie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, po uzyskaniu
zgody KNF.

Stosownie do art. 29 ust. 6 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z art. 16 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo ztozy wniosek o rejestracie Funduszu w rejestrze
funduszy inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie. Zgodnie z
Artykutem 15 ust. 6 Ustawy Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng z chwila wpisu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

3. Forma emitowanych Certyfikatow.

Emitowane Certyfikaty sa papierami wartosciowymi na okaziciela i majg forme
zdematerializowana. Zgodnie z trescig Artykutu 10 Statutu zapisy na Certyfikaty w zwigzku z ich
subskrypcja w obrocie pierwotnym uwazane beda za rachunki papieréw wartosciowych,
prowadzone przez podmiot przyjmujacy te zapisy, o ile identyfikowaé beda one osoby, ktérym
przystugiwaé¢ beda prawa z Certyfikatow.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru bedzie podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych na ktérym zostang zapisane Certyfikaty.

4. Waluta emitowanych Certyfikatow.
Walutg emitowanych Certyfikatow jest polski ztoty (PLN).

5. Opis praw i ograniczen zwiazanych z Certyfikatami oraz
procedury wykonywania tych praw.

5.1. Podstawowe uprawnienia:

Uczestnicy Funduszu majg prawo do:

1) zbycia lub zastawienia Certyfikatow Inwestycyjnych;

2) udziatu w Radzie Inwestoréw na zasadach okreslonych w Artykule 7 Statutu oraz Ustawie;

3) zadania wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz, na zasadach okreslonych w
pkt. 5.2 niniejszego Prospektu;

4) wyptaty srodkéw finansowych w przypadku likwidacji Funduszu;

5) udziatu w dochodach Funduszu, o ktérych mowa w rozdziale VII, pkt. 9.2.1. .

Inne dochody Funduszu nie sg wyptacane jego uczestnikom, a powiekszajg wartosci Aktywow
Netto i odpowiednio Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sa zwigzane jakiekolwiek ograniczenia i
obowiagzki.

5.2. Sposob i szczegotowe warunki wykupywania Certyfikatow.

5.2.1. Wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Zapadalnosci Funduszu.

W Dniu Zapadalnosci Funduszu wszystkie Certyfikaty zostang bezwarunkowo wykupione przez
Fundusz bez obowigzku zgtaszania jakichkolwiek zadan przez Uczestnikbw. Ustalenie Dnia
Zapadalnosci zdeterminowane jest terminem wyceny tytutdw uczestnictwa Subfunduszu, o
ktéorym mowa w Rozdziale VII pkt. 11.3.7 pkt. 11) Prospektu. W przypadku dokonywania wykupu
Certyfikatow przez Fundusz w Dniu Zapadalnosci blokada Certyfikatdw w Rejestrze Sponsora
Emisji i na rachunku papierow wartosciowych, na ktérym zaksiegowane sa Certyfikaty
wykonywana jest pierwszego dnia roboczego miesigca lipca 2013 roku. Cena wykupienia
Certyfikatow w Dniu Zapadalnosci Funduszu (Cena Wykonania) réwna bedzie Wartosci
Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Zapadalnosci. W zwiazku z przedmiotem lokat
Funduszu oraz celem i zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszu Fundusz dazy do
osiggniecia w Dniu Zapadalnosci stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozdziale VII pkt. 9.2 Prospektu. Wykupienie Certyfikatow nastepuje z chwilg
wykreslenia Certyfikatow z rachunku papierow wartosciowych na ktérym sa zaksiegowane
Certyfikaty lub z Rejestru Sponsora Emisji. Certyfikaty te sg wéwczas umarzane z mocy prawa.
Swiadczenie z tytutu wykupu Certyfikatéw w Dniu Zapadalno$ci wyptacane jest przez Fundusz
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niezwtocznie, nie pozniej jednak niz do dnia rozpoczecia likwidacji Funduszu, za posrednictwem
domu maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zdeponowane
sg Certyfikaty, przelewem na rachunek pieniezny Uczestnika w tym domu maklerskim. W
sytuacji, gdy Certyfikaty zapisane sa w Rejestrze Sponsora Emisji realizacja $wiadczenia
nastapi przelewem na rachunek Uczestnika wskazany w formularzu zapisu, a w przypadku oséb
fizycznych mozliwy jest takze odbior srodkow gotdwka w miejscu ztozenia zapisu, o ile taka
dyspozycja zostata ztozona wraz z zapisem. Rachunek wskazany w zapisie moze zostac
zmieniony przez Inwestora w trakcie trwania Funduszu poprzez ztozenie stosownej dyspozycji w
POK. Swiadczenie z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacone zostanie z zachowaniem
obowigzujacych przepiséw prawa, regulamindw i procedur dziatania KDPW. W dniu wyptaty
Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote swiadczen w ztotych polskich przeznaczong do
wyptaty z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych.

5.2.2. Wykupienie Certyfikatow w jednym z Dni Wykupu.

Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow na zadanie Uczestnikbw dwanascie razy w ciggu
roku kalendarzowego w Dniu Wykupu, ktérym jest kazdy Dzien Wyceny bedacy 10-tym dniem
kazdego miesigca, przy czym pierwszym Dniem Wykupu bedzie 10 kwietnia 2010 roku. Jezeli
tak okreslony Dzien Wykupu jest dniem wolnym od pracy, Dniem Wykupu jest kolejny, najblizszy
dzien roboczy. Ustalenie Dni Wykupu zdeterminowane jest terminem wyceny tytutdw
uczestnictwa Subfunduszu, o ktérym mowa w Rozdziale VII pkt. 11.3.7 pkt. 11) Prospektu.
Fundusz publikuje liste Dni Wykupu oraz terminy skfadania zadan wykupienia Certyfikatéw w
sposOb okreslony w Artykule 37 ust. 3 Statutu Funduszu (na stronach internetowych
Towarzystwa www.kbctfi.pl oraz za posrednictwem infolinii 0-801-100-834). Uczestnik sktada
nieodwotalne i bezwarunkowe zadanie wykupienia Certyfikatéw w dni robocze od poniedziatku
do pigtku od 10 do 23 dnia miesigca poprzedzajacego miesiac, w ktérym przypada Dzien
Wykupu, do godziny 16.00, z wyjatkiem ostatniego dnia sktadania zgdan wykupu, gdy zadanie
ztozenia wykupienia Certyfikatdw powinno by¢ ztozone do godziny 12.00. Jezeli 23 dzien
miesigca poprzedzajacego Dzien Wykupu jest dniem wolnym od pracy, woéwczas ostatnim
dniem sktadania zgdan wykupu jest najblizszy, poprzedzajacy dzien, nie bedacy dniem wolnym
od pracy. Zadanie wykupienia Certyfikatow jest nieodwotalne. Ostatnim okresem sktadania
zadan wykupienia Certyfikatow jest 10 — 23 maja 2013 roku. Zgdanie wykupienia sktadane jest
w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika, na ktdérym
zaksiegowane sa Certyfikaty lub w jednym z POK lub siedzibie podmiotu prowadzacego Rejestr
Sponsora Emisji - w przypadku, gdy Certyfikaty sg zaewidencjonowane w Rejestrze Sponsora
Emisji. Po ztozeniu zadania wykupienia Certyfikatow firma inwestycyjna niezwtocznie dokonuje
ich blokady na rachunku papieréw wartosciowych lub sa one blokowane w Rejestrze Sponsora
Emisji. Cena wykupu Certyfikatow rowna jest Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wykupu. Wykupienie Certyfikatdw nastepuje z chwila wykreslenia
Certyfikatow z rachunku papierow wartosciowych Uczestnika lub Rejestrze Sponsora Emisji, a
Certyfikaty sg wéwczas umarzane z mocy prawa. Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze wykupienie
Certyfikatow przez Fundusz przed Dniem Zapadalnosci Funduszu odbywa sie po aktualnej
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ktéra moze byé nizsza od ich wartosci
emisyjnej, w zwigzku z czym Inwestorzy decydujacy sie na ztozenie takiej dyspozycji moga nie
osiagna¢ zaktadanego celu inwestycyjnego. Ochrona ceny wykupu Certyfikatéw dotyczy
wytacznie wykupienia Certyfikatdw w Dniu Zapadalnosci Funduszu — 10 lipca 2013 roku —
dokonanego na podstawie Statutu przez Fundusz bez odrebnych dyspozycji Inwestoréw.
Swiadczenie z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane jest przez Fundusz niezwiocznie, nie
pdzniej jednak niz do konca miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada Dzieh Wykupu, za
posrednictwem firmy inwestycyjnej przelewem na rachunek pieniezny Uczestnika w firmie
inwestycyjnej lub przelewem na jego rachunek wskazany w zgdaniu wykupienia, a w przypadku
0s0b fizycznych — gotdwka w miejscu ztozenia zadania wykupienia, o ile taka dyspozycja zostata
ztozona wraz z tym zadaniem. Swiadczenie z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacone zostanie z
zachowaniem obowiazujacych przepiséw prawa, regulaminéw i procedur dziatania KDPW. W
dniu wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote $wiadczen w ztotych polskich
przeznaczona do wyptaty z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych.

6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody na podstawie ktorych zostaly
wyemitowane Certyfikaty.

Statut Funduszu zostat nadany w dniu 1 czerwca.2009 r. w formie aktu notarialnego
sporzadzonego przed notariuszem Magdaleng Proniewicz w jej Kancelarii Notarialnej w
Warszawie przy ulicy Gatczynskiego 4 (Rep. A nr 8327/2009). Statut Funduszu zostat zmieniony
w dniu 28 sierpnia 2009 r. aktem notarialnym (Rep. A nr 13638/2009).
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Przedmiot dziatalnosci Funduszu zostat okreslony w Artykut 4 Statutu, natomiast cel
inwestycyjny Funduszu realizowany jest zgodnie z Artykutem 11 Statutu. Stosowny fragment
Statutu Funduszu (Artykut 16 ust. 1) dotyczacy ilosci emitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych
ma nastepujace brzmienie:

.Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie nie mniej niz 40.000 /czterdziesci
tysiecy/ oraz nie wiecej niz 10.000.000 /dziesie¢ milionéw / Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.”
Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KNF z dnia 2 wrzesnia 2009 r. o numerze
DFL/4034/102/11/09/U/V/23/47P-1/KP.

7. Przewidywana data emisji Certyfikatow.

Otwarcie subskrypcji Certyfikatéw nastgpi w dniu 7 wrzesnia 2009 r., a jej zamknigcie w dniu 30
pazdziernika 2009 r. Zapisy na Certyfikaty od Inwestoréw bedg przyjmowane od 7 wrzesnia
2009 r. do 30 pazdziernika 2009 r., jednak nie dtuzej niz do dnia, w ktérym zostanie
subskrybowanych 10.000.000 Certyfikatow. Emitent zastrzega sobie prawo zmiany terminéw
rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja o
zmianie przed udostepnieniem Prospektu Emisyjnego, w sposéb okreslony w Artykule 37 ust. 1
Statutu, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego zmian w tym zakresie.
Zaktualizowany w powyzszym zakresie Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony w sposéb
okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym wyznaczony
ponownie dzien rozpoczecia subskrypcji Certyfikatéw. Informacja o zmianie terminéw zostanie
rownoczesnie przekazana do KNF.

Zmiana terminu otwarcia lub zamkniecia subskrypcji oraz terminu rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania zapiséw po udostepnieniu Prospekiu Emisyjnego nastepuje w formie komunikatu
aktualizacyjnego, w sposOb okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu. Komunikat ten powinien
zosta¢ réwnoczesnie przekazany do KNF. Zmiana terminu zakonczenia subskrypcji, po
udostepnieniu Prospektu Emisyjnego, polegajaca na skréceniu terminu subskrypcji moze
nastapi¢ nie podzniej niz na 3 dni robocze przed ponownie wyznaczonym terminem jej
zakonczenia.

Przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w oparciu o waznie ztozone i optacone zapisy nie
pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia subskrypcji z zastrzezeniem art. 51a
zd. 3 Ustawy o ofercie.

8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow.

Nie istniejg zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z oferowanych Certyfikatow. Z
oferowanymi Certyfikatami nie jest zwigzany obowigzek dodatkowych $wiadczen ani
zabezpieczen.

Postanowienia Statutu Funduszu i przepisy prawa, w tym w szczegdllnosci Ustawa nie
przewiduja zadnych obowigzkéw lub dokonania zawiadomien w przypadku zbywania lub
nabywania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zgodnie z Prawem dewizowym ograniczeniom podlega zbywanie w kraju przez nierezydentow z
krajow trzecich, a takze przez organizacje miedzynarodowe, do ktérych nie nalezy
Rzeczpospolita Polska, zaréwno bezposrednio, jak i za posrednictwem innych podmiotéw
papierow wartosciowych, a takze nabywanie tych papierow w kraju przez nierezydentow z
krajow trzecich.

Fundusz zobowiazuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. Obrét
Certyfikatami odbywat sie bedzie zgodnie z aktualnie obowigzujacymi regulacjami GPW.
Certyfikaty znajdujace sie w obrocie na GPW beda mogty by¢ zbywane przez Uczestnikdw po
cenie rynkowej, okreslanej zgodnie z regulacjami GPW, ktéra moze odbiega¢ od aktualnej
wyceny wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na jeden Certyfikat.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi
moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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9. Informacja na temat obowiazkow podatkowych Uczestnikow
Funduszu.

9.1. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
Certyfikatami Inwestycyjnymi.

9.1.1. Obowiazki podatkowe uczestnikow Funduszu bedacych osobami fizycznymi.
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (UPDOF),
dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych sg opodatkowane w formie ryczattu
podatkiem w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Jak wspomniano powyzej,
przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego
uzyskania.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 5) UPDOF zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19%
opodatkowany jest takze dochdéd z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Dochody z udziatu
w funduszach inwestycyjnych sa realizowane w momencie umarzania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych w tych funduszach, takze w zwiazku z likwidacjg funduszu.
Ptatnikiem tego podatku jest podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Certyfikaty.
Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt. 38) UPDOF wydatki na objecie lub nabycie certyfikatow
inwestycyjnych stanowig koszty uzyskania przychodéw. Wydatki te sg kosztem uzyskania
przychoddéw przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych, a takze
dochodu z tytutu wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych.
W zwigzku z dostosowaniem ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (zmiana
opublikowana w Dz. U. z 2004 r. nr 93, poz. 894) do przepisow Dyrektywy Rady UE 2003/48/EC
z dnia 3 czerwca 2003 w sprawie opodatkowania dochoddéw uzyskiwanych z tytutu uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, poczawszy od lipca 2005 r. podmiot prowadzacy rachunki
papieréw wartosciowych ma obowigzek sporzadzaé informacje o dochodach osiggnietych przez
osoby fizyczne bedace nierezydentami z tytutu uczestnictwa w Funduszu i przekazywac te
informacje w terminie do konca stycznia kazdego roku kalendarzowego do Urzedu Skarbowego
wlasciwego w sprawach opodatkowania osdb zagranicznych oraz Uczestnikowi Funduszu.
Minister wtasciwy do spraw finanséw publicznych przekazuje powyzsze informacje wtasciwym
wladzom krajow i terytoriow, ktérych rezydentami podatkowymi sa osoby, ktére osiagnety
dochody wymienione w art. 42c ust 5 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.
Powyzsza regulacja prawna dotyczy oséb fizycznych, ktére ze wzgledu na miejsce
zamieszkania podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw w
innym kraju Unii Europejskiej niz Rzeczpospolita Polska, jak réwniez rezydentéw podatkowych
Ksiestwa Andory, Ksiestwa Liechtensteinu, Ksiestwa Monako, Republiki San Marino i
Konfederacji Szwajcarskiej, lub na terytoriach zaleznych lub terytoriach stowarzyszonych
Zjednoczonego Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej oraz Krélestwa Niderlandéw, z
ktorymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie opodatkowania przychodéw
(dochodéw) z oszczednosci osob fizycznych.
Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest
uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujacego w kraju ich zamieszkania oraz
tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami zamieszkania tych os6b. Jednakze
zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo nie pobieranie podatku zgodnie z tymi
umowami jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia
0 jego miejscu zamieszkania za granicg do celéw podatkowych wydanego przez witasciwg
zagraniczng administracje podatkowa.
W przypadku, gdy osoba sktadajaca zapis na certyfikaty inwestycyjne jest nierezydentem w
rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2a ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002
r. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.) aby umozliwi¢ ptatnikowi zastosowanie wiasciwych dla niej
przepiséw prawa podatkowego powinna przediozy¢ certyfikat rezydenciji w:
- placoéwce przyjmujacej zapis lub;
- placowce podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zostaty
zapisane certyfikaty lub;
— w placéwce Sponsora emisji, w przypadku, gdy uczestnik ztozyt dyspozycje zdeponowania
certyfikatow inwestycyjnych na rachunku prowadzonym przez Sponsora emis;ji.
Certyfikat rezydencji powinien zosta¢ ztozony nie poOzniej niz w terminie ztozenia zadania
wykupu certyfikatow inwestycyjnych, przy czym do sktadanych certyfikatéw rezydencji stosuje
sie odpowiednie procedury obowigzujace w tym zakresie w danej instytucji finansowej, z
zastrzezeniem zdania nastepnego.
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Aby certyfikat rezydencji zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku powinien co najmniej
zostaé:

- przedtozony jako oryginat lub poswiadczona kopia;

- przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego chyba, ze pracownik instytucji
przyjmujacej certyfikat uzna, iz zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze
miedzynarodowych finansow;

- aktualizowany raz w roku.

9.1.2. Obowiazki podatkowe uczestnikéw Funduszu, bedacych osobami prawnymi lub
jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi osobowosci prawne;j.

Przychody z tytutu zbycia Certyfikatow uzyskane przez osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem spoétek nie posiadajacych
osobowosci prawnej, ktore podlegaja nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, sag
opodatkowane stawka w wysokosci 19% podstawy opodatkowania. Stosownie do art. 3 Ustawy
o0 Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych (UPDOP) podatnicy bedacy osobami prawnymi,
ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja
obowiazkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochoddéw, ktére osiagaja na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Spos6b opodatkowania oraz stawka podatku majaca
zastosowanie w stosunku do tych oséb moze by¢ inna od zasad i stawek stosowanych do
polskich podmiotéow ze wzgledu na tres¢ umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu, taczacych Rzeczpospolita Polska i kraje, w ktérych dane podmioty
majg siedzibe lub zarzad. Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych os6b
prawnych nie majacych siedziby lub zarzadu w Rzeczpospolitej Polskiej, konieczne jest
uwzglednienie postanowien odpowiednich umow.

9.2. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych.

Sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych za posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalnos$¢
brokerska nie podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych, stosownie do art. 9 pkt. 9
ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. Nr. 86, poz.
959 z pézn. zm).

Sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana bez posrednictwa podmiotéw prowadzacych
dziatalnos¢ brokerska podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%
liczonej od wartosci sprzedanych Certyfikatdw Inwestycyjnych. Obowigzek uiszczania tego
podatku cigzy solidarnie na kupujacym i sprzedajacym.

9.3. Szczegobtowe zasady dotyczace opodatkowania.

W celu ustalenia szczego6towych zasad opodatkowania wskazane jest skontaktowanie sie z
doradcg podatkowym.

Rozdziat XVI. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

1. Warunki, statystyka i przewidywany harmonogram oferty oraz
tryb sktadania zapisow na Certyfikaty.

1.1. Warunki oferty.

W ramach publicznej oferty oferowanych jest 10.000.000 Certyfikatow.
Emisja Certyfikatéw dojdzie do skutku, jezeli przynajmniej 40.000 Certyfikatéw zostanie objetych
prawidtowo ztozonymi zapisami.

1.2. Wielkos¢ ogoétem oferty.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A obejmuje nie mniej niz 40.000 i nie wiecej niz
10.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Laczna wartos¢ Certyfikatéw wyniesie nie mniej
niz 4.000.000 i nie wiecej niz 1.000.000.000 ztotych polskich (PLN).

1.3. Okres obowigzywania oferty i tryb sktadania zapiséw.

Otwarcie subskrypcji Certyfikatéw nastapi w dniu 7 wrzesnia 2009 r., a jej zamkniecie w dniu 30
pazdziernika 2009 r. Zapisy na Certyfikaty od Inwestorow beda przyjmowane od 7 wrzesnia
2009 r. do 30 pazdziernika 2009 r., jednak nie dtuzej niz do dnia, w ktérym zostanie
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subskrybowanych 10.000.000 Certyfikatow. Emitent zastrzega sobie prawo zmiany terminéw
rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja o
zmianie przed udostepnieniem Prospektu Emisyjnego, w sposob okreslony w Artykule 37 ust. 1
Statutu, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego zmian w tym zakresie.
Zaktualizowany w powyzszym zakresie Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony w sposob
okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym wyznaczony
ponownie dzien rozpoczecia subskrypcji Certyfikatéw. Informacja o zmianie terminéw zostanie
réwnoczesnie przekazana do KNF.

Zmiana terminu otwarcia lub zamkniecia subskrypcji oraz terminu rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania zapiséw po udostepnieniu Prospektu Emisyjnego nastepuje w formie komunikatu
aktualizacyjnego, w sposob okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu. Komunikat ten powinien
zostaé réwnoczesnie przekazany do KNF. Zmiana terminu zakonczenia subskrypcji, po
udostepnieniu Prospektu Emisyjnego, polegajaca na skréceniu terminu subskrypcji moze
nastgpi¢ nie pdzniej niz na 3 dni robocze przed ponownie wyznaczonym terminem jej
zakonczenia.

Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne powinna w miejscu dokonywania zapisu

zlozy¢ wypetniony w trzech egzemplarzach formularz, zawierajacy nastepujace informacje:

- imige i nazwisko osoby fizycznej lub firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej;

- adres zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nie posiadajgcej osobowosci prawnej;

- adres korespondencyjny, z zastrzezeniem, iz niedopuszczalnym jest wskazanie adresu
Funduszu, Towarzystwa lub dowolnego Punktu Obstugi Klientéw;

- w przypadku rezydentéw: numer PESEL, serie i numer dowodu osobistego lub paszportu w
odniesieniu do 0s6b fizycznych albo numer REGON w odniesieniu do oso6b prawnych lub
jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej;

- w przypadku nierezydentéw: numer paszportu w odniesieniu do 0sob fizycznych albo numer
rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do os6b prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej;

- liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisem;

- kwote wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne;

- okreslenie sposobu ptatnosci;

- wskazanie rachunku pienieznego, na ktéry dokonany zostanie zwrot wptaconej kwoty, w
szczegolnosci w przypadku niedojscia emisji do skutku lub zwrotu ewentualnych nadptat na
Certyfikaty Inwestycyjne, a takze wyptata swiadczenia z tytutu wykupu Certyfikatéw;

- nazwe firmy inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych i numer rachunku
papieréw wartosciowych osoby zapisujacej sie na Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku
sktadania ,Dyspozycji przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych”;

Formularz zapisu uzupetniony jest o oswiadczenie, w ktérym osoba zapisujaca sie na Certyfikaty

Inwestycyjne stwierdza, ze:

- zapoznata sie z trescig Prospektu Emisyjnego oraz zaakceptowata tres¢ Statutu Funduszu i
warunki przyjmowania zapisow,

- wyraza zgode na przydzielenie jej mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, niz objeta
zapisami lub nie przydzielenie ich wcale stosownie do zasad przydziatu okreslonych w
Artykule 25 i Artykule 26 Statutu Funduszu oraz w Prospekcie,

- w przypadku ziozenia ,Dyspozycji przeniesienia Certyfikatéw” potwierdza poprawnosc
danych w niej zawartych, zobowiazuje sie do poinformowania POK, w ktérym ztozyt zapis o
wszelkich zmianach dotyczacych rachunku papieréw wartosciowych oraz stwierdza
nieodwotalnosc¢ decyz;ji.

- wyraza zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do
prowadzenia ewidencji 0s6b, ktdre ztozyty zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty, realizaciji
praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow, wykonywania przez Fundusz obowigzkéw
wynikajacych z obowigzujacych przepisbw prawa i Statutu oraz dokonania rozliczen
pomiedzy Funduszem, Oferujgcym podmiotem prowadzacym Rejestr Sponsora Emisji i
firmami inwestycyjnymi przyjmujacymi zapisy na Certyfikaty. Administratorami danych
osobowych sg Fundusz, Oferujgcy, podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji, firma
inwestycyjna prowadzaca rachunek papierow wartosciowych w przypadku ztozenia
,Dyspozycji przeniesienia Certyfikatow”, a takze firmy inwestycyjne przyjmujace zapisy na
Certyfikaty. Uczestnik posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz prawo ich
poprawiania.
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Formularz zostaje podpisany w trzech egzemplarzach przez osobe skfadajaca zapis na
Certyfikaty lub przez jej petnomocnika. Nastepnie formularz zostaje podpisany przez pracownika
POK upowaznionego do przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.

Osoba dokonujaca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania

zapisow:

- dokument tozsamosci: dowod osobisty lub paszport — osoby fizyczne;

- aktualny wypis z wtasciwego rejestru — osoby prawne;

- akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub inny
dokument, z ktérego wynika umocowanie do skiadania os$wiadczen woli — jednostki
organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;.

Na dowdd przyjecia zapisu osoba sktadajaca zapis na Certyfikaty Inwestycyjne otrzyma jeden
egzemplarz zlozonego formularza zapisu oraz pisemne potwierdzenie dokonania wptaty.
Pozostate egzemplarze zapisu przeznaczone sg dla podmiotu przyjmujgcego zapis i
Oferujacego. Przed przyjeciem zapisu osoba skiadajaca zapis zobowigzana jest okazac
pracownikowi przyjmujacemu zapis dowdd wptaty lub dyspozycje wykonania przelewu na taka
liczbe Certyfikatéw, jaka wynika z formularza zapisu.
Osoby skfadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowosci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapiséw wiasciwe
dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw, oraz
powinny okaza¢ dowdd osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowania zapiséw pozostaje
oryginat lub kopia wyciagu z witasciwego rejestru lub innego dokumentu urzedowego,
zawierajacego podstawowe dane o osobie zapisujacej sig, z ktérych wynika jej status prawny
oraz sposoéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji.
Inwestorzy bedacy osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi
osobowosci prawnej posiadajgcy rachunek bankowy lub rachunek papieréw wartosciowych w
Kredyt Banku S.A. lub rachunek papierow wartosciowych i rachunek pienigzny w KBC
SECURITIES N.V. (SPOLKA AKCYJNA) ODDZIAL W POLSCE moga zosta¢ zwolnieni z
obowigzku przedktadania powyzszych dokumentdw, poza okazaniem dokumentéw tozsamosci,
o ile wskazg numer rachunku bankowego lub rachunku papieréw wartosciowych i na podstawie
dokumentaciji dotaczonej do tych rachunkéw pracownik przyjmujac zapis jest w stanie dokonac¢
weryfikacji uprawnien tych oséb do reprezentowania tych podmiotéw i do ztozenia zapisu
zgodnie z zasadami opisanymi powyze;.
Osoby prowadzace dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie mogg zitozy¢ jeden zbiorczy zapis na taczng liczbe certyfikatow
inwestycyjnych bedacych suma liczby zamawianych certyfikatéw dla poszczegoinych klientow
oraz dotaczajg liste tych klientow wraz z wymaganymi do ziozenia prawidtowego zapisu
informacjami, a takze o$wiadczenie, ze zapis jest sktadany na podstawie umowy o zarzadzanie
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie zawartej z osobg wymieniong na dotaczonej
liscie i w imieniu ktérej sktadany jest zapis. Do zapisu powinny by¢ dotaczone dokumenty
wymienione powyzej. Zapis i oswiadczenie powinny by¢ podpisane zgodnie z zasadami
reprezentacji okreslonymi w przedstawionym wyciagu z rejestru.

Matzonkowie moga sktada¢ wspdlne zapisy na Certyfikaty, o$wiadczajac o znajomosci zasad

dotyczacych zarzadu majatkiem wspdinym, okreslonych w przepisach ustawy z dnia 25 lutego

1964 roku Kodeks rodzinny i opiekunczy (Dz. U. Nr 9, poz. 59 z pdzn. zm.) w szczeg6lnosci o

zasadach dokonywania sprzeciwu wobec czynno$ci zarzagdu majatkiem wspdlnym zamierzonej

przez drugiego matzonka oraz skutkach nieztozenia sprzeciwu w sposéb przewidziany w

przepisach ustawy Kodeks rodzinny i opiekuniczy.

Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

- wskazania wspolnego adresu, na ktory przesytane bedzie przesytana korespondencja,

- zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspolnosci majatkowej, ztozone w formie pisemnej w
siedzibie Funduszu, Towarzystwa lub za posrednictwem Punktu Obstugi Klientow.

Dopuszcza sie przyjmowanie dyspozycji sktadanych za posrednictwem telefonu i innych
nosnikow informaciji, o ile Inwestorzy podpisali umowe z domem maklerskim, w ktérym posiadaja
rachunek papierow wartosciowych, umozliwiajaca sktadanie dyspozycji przez telefon oraz za
posrednictwem innych nosnikéw informaciji. W celu ztozenia dyspozycji Inwestorzy podaja
wszystkie informacje niezbedne do wypetnienia formularza zapisu na oferowane certyfikaty
inwestycyjne, w tym do ztozenia ,Dyspozycji deponowania certyfikatdw” oraz akceptuje
oswiadczenia bedace trescig formularza zapisu. Dom Maklerski sporzadza zapis w imieniu
klienta na podstawie jego dyspozycji telefonicznej. Sporzadzenie zapisu odbywa sie na
podstawie petnomocnictwa udzielonego przez klienta dla domu maklerskiego udzielonego
zgodnie z umowa i regulaminem obowigzujgcym w domu maklerskim, w ktérym Inwestor
posiada rachunek papieréw wartosciowych.
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Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, ponosi osoba zapisujaca sie.

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest w terminie przyjmowania
zapisOw ztozenie wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wptaty
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 1.8 niniejszego rozdziatu Prospektu. Zwraca sie uwage
Inwestorow, ze warunkiem waznosci zapisu jest w szczegdélnosci otrzymanie przez podmiot
przyjmujacy zapis srodkéw na pokrycie zapisu w terminie trwania subskrypcji, zgodnie z pkt. 1.8
niniejszego Rozdziatu Prospekiu.

Dyspozycja przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych.
Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z formularzem zapisu moze ztozyé

nieodwotalng ,Dyspozycje przeniesienia Certyfikatéw Inwestycyjnych”. Osobom, ktére ziozyty
,Dyspozycje przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych”, zapisanie przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych na ich rachunkach papieréw wartosciowych — wskazanych w dyspozycji, nastapi
po ostatecznej rejestracji Certyfikatow w KDPW Formularze ,Dyspozycji przeniesienia
Certyfikatow Inwestycyjnych” dostepne beda w kazdym POK przyjmujacym zapisy na
Certyfikaty.

Osoba skfadajaca ,Dyspozycje przeniesienia Certyfikatdw Inwestycyjnych” zobowiazuje sie do
poinformowania POK, w ktérym ztozyta zapis o wszelkich zmianach dotyczacych jej rachunku
papierow wartosciowych.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewfasciwego wypetnienia formularza ,Dyspozyciji
przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych” z przyczyn lezacych po stronie osoby zapisujacej sie
na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi ta osoba. Zwraca sie uwage, ze w przypadku sktadania
.Dyspozycji przeniesienia certyfikatow” do zapisu ztozonego przez wspétmatzonkéw podany
rachunek papieréw wartosciowych powinien byc¢ takze rachunkiem wspélnym wspotmatzonkow.

Dzialanie przez petnomocnika.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne moga byé¢

wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szczegdlnosci:

- zlozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne;

- wskazanie formy zwrotu gotéwki w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow;

- zilozenia ,Dyspozycji przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych”;

- odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci

prawnych lub osoba prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym

notarialnie badz ztozonym w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Klientow.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace Petnomocnika i mocodawcy:

- dla os6b fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badz
numer paszportu,

- dla rezydentdw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wiasciwego
rejestru i numer, pod ktérym podmiot jest zarejestrowany, imiona i nazwiska oso6b
wchodzacych w sktad organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu, numer REGON;

- dla nierezydentow bedacych osobami prawnymi Ilub jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub
jego odpowiednika dla podmiotéw zagranicznych, imiona i nazwiska oséb wchodzacych w
skfad organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu chyba, ze Oferujacy, w oparciu o
obowigzujacg u niego procedure dziatania przez petnomocnika, zaakceptuje
petnomocnictwo zawierajace inne lub tylko niektére ze wskazanych powyzej danych.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest

przedstawi¢ nastepujace dokumenty:

- dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);

- wyciag z wilasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny,
sposOb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0s6b uprawnionych do reprezentacji (osoba
prawna). W przypadku nierezydentdw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej,
ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, ww. wycigg powinien by¢
uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i
nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,
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- wyciag z wlasciwego dla siedziby osoby nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne rejestru lub
inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o niej, z ktérego wynika jej status
prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0sOb uprawnionych do
reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub
umowy miedzynarodowej, ktorej stronag jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej,
ww. wyciag powinien byé uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne
lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski.

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw udzielonych

osobom prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papierow

wartosciowych na zlecenie przez ich klientéw, poza petnomocnictwem do reprezentowania tego
podmiotu.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione

przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze przepisy

prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez

tlumacza przysiegtego na jezyk polski chyba, ze Oferujacy lub podmiot przyjmujacy zapisy w

oparciu o obowigzujacg u niego procedure dziatania zaakceptuje petnomocnictwo w jezyku

obcym.

Woyciag z rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku i

osobie nabywajacej Certyfikaty, z ktérego wynika ich status prawny, sposéb reprezentacji, a

takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich

kopie pozostajg w domu maklerskim przyjmujacym zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne.

1.4. Okolicznosci wycofania lub zawieszenia oferty.

Do czasu rozpoczecia oferty, w przypadku niekorzystnej sytuacji rynkowej Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu oferty. O tym fakcie Towarzystwo niezwtocznie, nie
pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin poinformuje Komisje Nadzoru Finansowego i Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., a po uptywie 20 minut od przekazania informacji
tym instytucjom, przekaze te informacje do publicznej wiadomosci. Informacja ta zostanie
réwniez niezwtocznie opublikowana w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie pdzniej niz na jeden dzien
przed zmiang terminu subskrypcji.

Nie dopuszcza sie wycofania z oferty po jej rozpoczeciu.

1.5. Redukcja zapisow oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot
inwestorom.

Przydziat Certyfikatéw bedzie dokonywany wedtug kolejnosci przyjmowania waznych zapisow.
Osobom, ktére subskrybowaty certyfikaty, a wiec ztozyly zapis, a wptata na jego pokrycie
znalazta sie na Rachunku Subskrypciji przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow objetych
zapisami osiagnefa 10.000.000, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie, jaka
wynika z waznie ztozonych zapiséw.
Osobom, ktére subskrybowaty certyfikaty w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych zapisem osiagneta 10.000.000, Certyfikaty Inwestycyjne zostana przydzielone kolejno
osobom, ktére w tym dniu zlozyly zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
liczbie wynikajacej z waznie zlozonego zapisu - z zastrzezeniem, iz zapis na Certyfikaty, w
zwigzku z ktorym przekroczona zostata liczba Certyfikatow bedacych przedmiotem emis;ji
zostanie zredukowany o taka liczbe Certyfikatow, jaka przewyzsza liczbe Certyfikatéw
pozostatych do przydzielenia. W przypadku, gdy zostanie ztozony wiecej niz jeden zapis, ktory
moze podlega¢ redukcji, wybér zapisu jaki zostanie zredukowany przeprowadzony bedzie w
drodze losowania. Jezeli bedzie to konieczne, wdéwczas w drodze losowania wybrane zostang
réwniez zapisy nie podlegajace redukcji. Losowanie nastgpi w siedzibie Oferujacego wedtug
przedstawionej ponizej procedury losowania. Na pozostate zapisy (ztozone w dniu, w ktdérym
liczba Certyfikatow objetych zapisami przekroczyta liczbe Certyfikatéw bedacych przedmiotem
emisji), ktore nie zostaty wylosowane, nie zostang przydzielone Certyfikaty. Losowanie odbywa
sie w nastepujacy sposéb:
e informacje o kazdym zapisie bioracym udziat w losowaniu to jest: wskazanie liczby
certyfikatow objetych zapisem, imie i nazwisko lub nazwe podmiotu, ktéry ztozyt dany
zapis umieszcza sie na oddzielnych kartkach papieru zwanych dalej "losami”, a
nastepnie zabezpiecza przed ich odczytaniem przez osobe dokonujaca losowania;
¢ losy umieszcza sie w pojemniku;
¢ losowanie nastepuje w obecnosci komisji, w sktad ktérej wchodzi dwdch przedstawicieli
wyznaczonych przez Oferujagcego i jeden przedstawiciel wyznaczony przez
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Towarzystwo, przewodniczacym komisji jest przedstawiciel wyznaczony przez
Oferujacego;

¢ losowania dokonuje osoba wskazana przez komisje; osoba dokonujgca losowania nie
moze by¢ cztonkiem komisiji;

e komisja zapoznaje si¢ z wynikami losowania i przekazuje wyniki Oferujacemu;
wyniki losowania umieszcza sig¢ w protokole podpisanym przez cztonkéw komisji;

e wszelkie watpliwosci proceduralne w trakcie losowania rozstrzyga przewodniczacy
komisji.

Utamkowe czesci Certyfikatow nie beda przydzielane. Osobie sktadajgcej zapis na Certyfikaty w
zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba Certyfikatéw, niz liczba, na ktérg
zlozyta zapis.

Osobom, ktére ztozyly zapis w okresie trwania subskrypcji, a wptata na jego pokrycie znalazta
sie na Rachunku Subskrypcji po dniu, w ktdérym liczba Certyfikatéw objetych zapisem osiggneta
10.000.000, Certyfikaty nie beda przydzielane.

W przypadku osob, w stosunku do ktdérych z zasad przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych
wynika, ze nie zostanag im przydzielone przez Fundusz Certyfikaty w liczbie wynikajacej ze
zlozonego zapisu i dokonanej wptaty, w odniesieniu do czesci wptat, za ktére nie zostang im
przydzielone Certyfikaty Towarzystwo dokona zwrotu tych czesci wptat do Funduszu oraz optat
za wydanie Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek, pozytkow lub odszkodowan osobom, ktére
dokonaty wptat do Funduszu niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapiséw.

Nie przydzielenie Certyfikatbw moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

a) nie dokonania wptaty lub nie dokonania petnej wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne,

b) nieprawidtowego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia
formularza zapisu,

2) decyzjg Funduszu o redukgcji zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne lub nie
przydzieleniu Certyfikatéw Inwestycyjnych zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie Emisyjnym.

3) nie zebraniem przez Towarzystwo w okreslonym w Statucie terminie na
dokonanie zapiséw na Certyfikaty wptat w minimalnej wysokosci,
okreslonej w Statucie.

4) w przypadku zlozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w pkt. 1.7.3.
niniejszego Rozdziatu.

Przydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych staje sie bezskuteczne w przypadku:

1) cofniecia przez KNF zezwolenia na utworzenie Funduszu, do dnia
wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, z powodu
naruszenia przez Towarzystwo przepisow Ustawy, Statutu lub warunkéw
zezwolenia na utworzenie Funduszu przy przeprowadzaniu zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne;

2) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu z powoduje ziozenia
przez Towarzystwo w terminie 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku niewaznosci zapisu, nie dokonania wptaty lub nie dokonania petnej wptaty, jak
rowniez ztozenia prawidiowego os$wiadczenia, o ktérym mowa w pkt. 1.7.3. niniejszego
Rozdziatu, Towarzystwo dokona zwrotu wptat do Funduszu oraz optat za wydanie Certyfikatéw
bez jakichkolwiek odsetek, pozytkéw lub odszkodowan osobom, ktére dokonaty wptat do
Funduszu niezwtocznie, jednak nie poézniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

Towarzystwo dokona zwrotu pobranych optat za wydanie Certyfikatow oraz wptat do Funduszu
wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez
Depozytariusza, niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w ciggu 14 (czternastu) dni od daty
wystapienia jednego z nizej wskazanych zdarzen:
1)  w ktérym postanowienie o odmowie wpisu Funduszu do rejestru stato sie
prawomocne;
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2) w ktorym decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu
stata sie ostateczna;
3) w ktérym wygasto zezwolenie na utworzenie Funduszu na skutek:
a) nie zebrania przez Towarzystwo wptat w minimalnej wysokosci w
okreslonym w Statucie terminie na dokonywanie zapisow,
b) nie zlozenia przez Towarzystwo przed uptywem 6 miesiecy liczac od
dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o jego
wpisanie do rejestru.

Odsetki beda naliczone od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na wydzielony rachunek
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystawienia przez Towarzystwo
polecenia zwrotu wptaconych $rodkéw wedtug stawek oprocentowania obowigzujacych u
Depozytariusza dla tego rachunku. Zwrot wptat nastapi przelewem, na wskazany rachunek w
zapisie, ktérego wiascicielem lub wspétwitascicielem jest osoba skiadajaca zapis. Osoby fizyczne
moga réwniez osobiscie odebra¢ zwrot wptaty gotéwka, w miejscu dokonania zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne, o ile taka dyspozycja zostata ztozona wraz z zapisem.

1.6. Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowa¢ od 10 do 10.000.000 Certyfikatow. Zapis
jednej osoby na liczbe Certyfikatébw wigekszg niz 10.000.000 bedzie traktowany jak zapis na
10.000.000. Zapis na mniejsza liczbe Certyfikatéw niz 10 jest niewazny.

1.7. Mozliwos¢ wycofania zapisu.

1.7.1.Z zastrzezeniem postanowien pkt. 1.7.3. ponizej zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest
bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

1.7.2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne oraz ich przydziat staje sie bezskuteczny z mocy prawa
w przypadku, gdy:

1) decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna;

2) sad prawomocnym postanowieniem odmowi wpisu Funduszu do rejestru
funduszy;

3) wygasnie zezwolenie na utworzenie Funduszu z powodu nie ztozenia
przez Towarzystwo w terminie 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych ;

4) Fundusz podejmie decyzje o nie przydzieleniu Certyfikatow, zgodnie z
pkt. 1.5 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

1.7.3.Z zastrzezeniem art. 51a zd. 3 Ustawy o ofercie, w przypadku podania do publicznej
wiadomosci przez Fundusz w okresie trwania subskrypcji informacji o istotnych btedach w tresci
Prospektu Emisyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene papieru
wartosciowego zaistniatych lub co do ktérych Fundusz podjat wiadomos$¢ po zatwierdzeniu
Prospekiu Emisyjnego, osoba ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem tej informacji do
publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od skutkédw prawnych ziozonego zapisu w
terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci poprzez
oswiadczenie na pismie ztozone w jednym z Punktow Obstugi Klientéw Oferujgcego

1.8. Sposob i tryb dokonywania wptat na Certyfikaty oraz ich
dostarczenie.

Woptata na Certyfikaty musi zosta¢ dokonana w walucie polskiej.

Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ dokonywane gotéwkg w POK lub przelewem na
Rachunek Subskrypcji, z ktérego niezwtocznie przekazywane sg na wydzielony rachunek
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

Przelewy i wptaty kasowe powinny zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne
KBC DOBRY BONUS FIZ".

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow, na kitére dokonano
zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiekszonej o optate manipulacyjng za wydanie
Certyfikatow, w wysokosci nie wyzszej niz 3,0% wartosci wptacanej kwoty. Wysoko$¢
obowiazujacych stawek optaty manipulacyjnej ogtoszona zostanie przez Towarzystwo w
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terminie publikacji Prospektu, a takze dostepna bedzie w POK oraz za posrednictwem infolinii i
na stronie internetowej Towarzystwa.

Forma dokonywania wptat.

e gotowka w ziotych polskich w Punkcie Obstugi Klienta na Rachunek Subskrypciji;

e przelewem w ztotych na Rachunek Subskrypciji;

e facznie wyzej wymienionymi formami ptatnosci.
Przelewy i wptaty kasowe powinny zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne
KBC DOBRY BONUS FIZ”. W przypadku wptat gotdwka powinny one zosta¢ dokonane
najpdzniej w dniu sktadania zapisu, a w przypadku wptat przelewem dyspozycja jego wykonania
powinna zostac ztozona najp6zniej w dniu dokonania zapisu. Zapis zostanie przyjety, o ile klient
okaze pracownikowi przyjmujacemu zapis dowdéd dokonania wptaty lub dyspozycje ztozenia
przelewu na Rachunek Subskrypciji.

Niezaleznie od formy ptatnosci dla waznosci zapisu konieczne jest, aby $rodki pieniezne na jego
pokrycie wptynety na Rachunek Subskrypcji najpézniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw w
godzinach pracy Oferujacego lub podmiotu przyjmujacego zapis. Za date ztozenia waznego
zapisu uznaje sie date wptywu $rodkédw na Rachunek Subskrypcji, o ile nastapi to w okresie
przyjmowania zapisow.

Brak srodkow pienieznych na Rachunku Subskrypcji w wysokosci petnej wptaty do ostatniego
dnia przyjmowania zapisow skutkuje niewaznoscig przyjetego zapisu.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze wptaty dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
gospodarcza powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca
2004 r. o swobodzie gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807, z pdzn. zm.).

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet (Dz.
U. Nr 116, poz. 1216 z p6zn. zm.) dom maklerski ma obowigzek rejestracji transakcji, gdy jej
okolicznosci wskazuja, ze srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez
wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter lub gdy zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma
ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz. U.
Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840).

Stosownie do art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziata¢
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celow majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym
mowa w art. 299 Kodeksu karnego lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. W razie
uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa powyzej, bank zawiadamia
o tym prokuratora. Ponadto zgodnie z art. 106 ust. 4 Prawa bankowego bank jest zobowigzany
do prowadzenia rejestru wptat gotdwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych oséb
dokonujacych wptaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana. Wysokos$¢ kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o ktbrym mowa powyzej, oraz tryb postepowania bankéw w przypadkach,
o ktérych mowa w art. 299 Kodeksu karnego ustala Komisja Nadzoru Finansowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach
wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie przestrzega zasad postepowania
okreslonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie
wyklucza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra
moze wynikng¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1§ 3
Prawa bankowego. W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego, nie miaty zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych,
odpowiedzialno$¢ za szkode wyniklg ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb
Panstwa.

Przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w oparciu 0 waznie ztozone i optacone zapisy nie
pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia subskrypcji, z zastrzezeniem art.
51a zd. 3 Ustawy o ofercie.
Podstawe przydziatu stanowi:

1) prawidtowo wypetniony formularz zapisu;

2) petna wptata na Certyfikaty dokonana na Rachunek Subskrypcji w okresie trwania

subskrypcji; w przypadku wptaty niepetnej zapis na Certyfikaty jest niewazny.
Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy i zarejestrowaniu Certyfikatow w
KDPW Fundusz wydaje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére zostang zaewidencjonowane w
Rejestrze Sponsora Emisji, badz na rachunku papierédw wartosciowych wskazanym przez
Uczestnika w ,Dyspozycji przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych”, o ktérej mowa w pkt. 1.3
powyzej.
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1.9. Sposob i termin podania wynikow oferty do publicznej
wiadomosci.

W ciagu 14 dni od dnia zamkniecia subskrypcji Towarzystwo poinformuje KNF o wynikach oferty
oraz zamiesci stosowny komunikat na stronie internetowej Towarzystwa www.kbctfi.pl.

O nie dojsciu emisji do skutku Towarzystwo niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24
godzin poinformuje KNF i GPW, a po przekazaniu informacji tym instytucjom, informacja ta
zostanie réwniez niezwlocznie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa:
www.kbctfi.pl.

1.10. Prawo pierwokupu, zbywalnosé¢ praw do subskrypcji oraz
sposéb postepowania z prawami do subskrypcji, ktére nie zostaly
wykonane.

Emitowane Certyfikaty nie posiadajg prawa pierwokupu ani praw do subskrypcji.

2. Zasady dystrybucji i przydziatu.

2.1. Osoby uprawnione do skladania zapiséw na Certyfikaty.

Oferta przeprowadzana bedzie na rynku Rzeczypospolitej Polskie;.

Osobami uprawnionymi do dokonywania zapisow na Certyfikaty sga osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, zarébwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego.

2.2. Ewentualne okreslenie czy cztonkowie organow zarzadzajacych,
nadzorczych lub  administracyjnych Emitenta  zamierzaja
uczestniczy¢ w subskrypcji oraz czy ktérakolwiek z osob zamierza
obja¢ ponad pieé¢ procent oferty.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiadat informacji czy czionkowie organow

zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa zamierzajg uczestniczyé w
subskrypcji oraz czy ktérakolwiek z tych oséb zamierza obja¢ ponad pieé procent oferty

2.3. Ujawnienia przed przydziatem.

2.3.a. Podziat oferty na transze
Oferta nie jest podzielona na transze.

2.3.b. Zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz.
Oferta nie jest podzielona na transze.

2.3.c. Metoda lub metody przydzialu w przypadku nadsubskrypcji w poszczegolnych
transzach.
Oferta nie jest podzielona na transze.

2.3.d. Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobu preferencyjnego traktowania
okreslonych rodzajéw inwestorow.

Nie przewidziano zadnych preferencji w zakresie traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw.

2.3.e. Czy o sposobie traktowania subskrypciji w trakcie przydziatlu mozna zdecydowac¢ na
podstawie firmy za posrednictwem ktérej lub przez ktéra sa one dokonywane.

Zasady przydziatu nie uzalezniajg sposobu traktowania subskrypcji od miejsca ztozenia zapisu.

2.3.f. Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu.

Minimalny zapis na Certyfikaty Inwestycyjne musi obejmowaé 10 Certyfikatow. Minimalna
wielkos¢ pojedynczego przydziatu moze wynosi¢ 1 Certyfikat.

2.3.g. Zasady zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejsza dopuszczalna data, w ktorej
moze dojs¢ do jej zamkniecia.

Zamkniecie oferty nastapi nastepnego dnia, w ktérym zostanie subskrybowanych 10.000.000
Certyfikatow lub nie pdzniej niz 30 pazdziernika 2009 r., przy czym Emitent zastrzega sobie
prawo zmiany termindw rozpoczecia i zakohAczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne. Informacja o zmianie przed udostepnieniem Prospektu Emisyjnego, w sposéb
okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu
Emisyjnego zmian w tym zakresie. Zaktualizowany w powyzszym zakresie Prospekt Emisyjny
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zostanie udostepniony w sposob okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu, nie pézniej niz w dniu
poprzedzajacym wyznaczony ponownie dzien rozpoczecia subskrypcji Certyfikatéw. Informacja
0 zmianie termindw zostanie rownoczesnie przekazana do KNF.

Zmiana terminu otwarcia lub zamkniecia subskrypcji oraz terminu rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania zapiséw po udostepnieniu Prospekiu Emisyjnego nastepuje w formie komunikatu
aktualizacyjnego, w sposob okreslony w Artykule 37 ust. 1 Statutu. Komunikat ten powinien
zosta¢ réwnoczesnie przekazany do KNF. Zmiana terminu zakonczenia subskrypcji, po
udostepnieniu Prospektu Emisyjnego, polegajaca na skréceniu terminu subskrypcji moze
nastapi¢ nie poézniej niz na 3 dni robocze przed ponownie wyznaczonym terminem jej
zakonczenia.

2.3.h. Wielokrotne zapisy.
Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty moze ztozy¢ wiecej niz 1 zapis. W przypadku ztozenia
wiekszej liczby zapiséw przez jedna osobe, beda one traktowane jako oddzielne zapisy.

2.4. Tryb zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych
Certyfikatow ze wskazaniem.

Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy i zarejestrowaniu Certyfikatéw w
KDPW Fundusz wydaje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére zostang zaewidencjonowane w
Rejestrze Sponsora Emisji, badz na rachunku papieréw wartosciowych wskazanym przez
Uczestnika w ,Dyspozycji przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych”, o ktérej mowa w pkt. 1.3
powyzej. Informacja o liczbie zapisanych Certyfikatbw w Rejestrze Sponsora Emisji podmiot
prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji przesle listem zwykltym na adres korespondencyjny
wskazany w formularzu zapisu. Informacja o liczbie zapisanych Certyfikatow na rachunkach
papierow wartosciowych Uczestnikédw sktadajacych ,Dyspozycje przeniesienia Certyfikatow
inwestycyjnych” przekazywana jest zgodnie z Regulaminem prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych przez podmioty prowadzace te rachunki.

2.5. Nadmierny przydziat i opcja typu ,,green shoe”.
Nie przewidziano opcji nadmiernego przydziatu oraz opcji ,green shoe”.

3. Cena.

3.1. Wskazanie ceny po ktorej beda oferowane Certyfikaty.

W ramach oferty Certyfikaty oferowane sa po cenie emisyjnej rownej 100 ztotych polskich (PLN)
za jeden Certyfikat.

3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny Certyfikatow w
ofercie.

Cena Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z upublicznieniem
Prospektu.

4. Plasowanie i gwarantowanie.

4.1. Nazwa i adres koordynatora oferty oraz podmiotéw zajmujacych
sie plasowaniem.

Podmiotem oferujacym Certyfikaty w publicznym obrocie jest:
KBC Securities N.V. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce
Ul. Chmielna 85/87
00-805 Warszawa
tel.: (0 prefiks 22) 581 08 00
fax.: (0 prefiks 22) 581 08 01
adres strony internetowej: www.kbcmakler.pl
adres poczty elektronicznej: makler@kbcsecurities.pl

Podmiotem uczestniczacym w plasowaniu Certyfikatow jest:
Kredyt Bank SA
ul. Kasprzaka 2/8
01-211 Warszawa
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tel. (0 prefix 22) 634-54-00
fax. (0 prefix 22) 634-53-36
adres strony internetowej: www.kredytbank.pl

Zapisy na Certyfikaty przyjmowane beda we wszystkich POK, ktérych lista opublikowana
zostanie na stronach internetowych Towarzystwa wraz z publikacjg Prospektu.

4.2. Nazwa i adres posrednikéw ustug finansowych i posrednikéw
ustug depozytowych.

Oferta przeprowadzana jest tylko na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Posrednikiem ustug
finansowych i depozytowych jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., ul. Ksigzeca
4, 00-498 Warszawa.

4.3. Nazwa i adres podmiotéw, ktore podjely sie gwarantowania
emisji.

Na dzien sporzadzania Prospektu nie zawarto umowy o subemisje ustugowa i inwestycyjna.
Emitent nie planuje podpisania tych umoéw.

4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisiji.
Emitent nie planuje podpisania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa.

5. Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu.

5.1. Wskazanie czy Certyfikaty beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu.

Fundusz zobowiazuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW, w
szczegOlnosci w ciggu 7 /siedmiu/ dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu
na GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi
moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

5.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rGwnowazne, na ktérych
sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co
oferowane Certyfikaty.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Towarzystwo na regulowanym rynku gietdowym - GPW notowanych byto 49 funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

5.3. Ewentualne informacje dotyczace subskrypcji lub plasowania
innych papieréw wartosciowych niz oferowane Certyfikaty.

Fundusz jest w trakcie organizacji. Emisja objeta niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg
Certyfikatow. Fundusz nie prowadzi rownolegle emisji innych papieréw wartosciowych na rynku
publicznym i niepublicznym.

5.4. Animatorzy.

Na dzien sporzadzenia Prospekitu Emisyjnego Fundusz nie zawart umowy z animatorem.
Niezwtocznie po zawarciu takiej umowy Towarzystwo poda te informacje do publicznej
wiadomosci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa — www.kbctfi.pl.

5.5. Stabilizacja.

Fundusz nie zamierza podja¢ dziatan stabilizujgcych cene.
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6. Koszty emisji lub oferty.

6.1. Wplywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowa wielkos¢
wszystkich kosztow oferty.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,- /cztery miliony/
ztotych oraz wyzsza niz 1.000.000.000,- /jeden miliard/ ztotych.
taczne szacunkowe koszty emisji obejmuja:
1) koszty sporzadzenia Prospektu: do 10.000 ztotych, w tym doradztwo:
0,00 ztotych;
2) szacunkowy koszt promocji oferty: 0 zi;
3) koszt wynagrodzenia Subemitenta: na dzien sporzadzenia Prospektu
Towarzystwo nie podpisato umowy 0 subemisje ustugowa i inwestycyjna:
0 zt;
4) pozostate szacunkowe koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty:
od 174.800 ztotych do 15.504.000 ziotych, w zaleznosci od liczby
Certyfikatow objetych w ramach emisiji.

taczne szacunkowe koszty emisji wymienione w pkt. 1) - 4) powyzej wyniosg od 184.800
ztotych do 15.514.000 ztotych, w zaleznosci od liczby Certyfikatow objetych w ramach emisiji.
Wyzej wymienione szacunkowe koszty emisji wyniosg tacznie 1,55% wartosci emisiji
Certyfikatow Inwestycyjnych (przy zalozeniu, ze zostanie objeta maksymalna ilos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych tj. 10.000.000 sztuk). Koszty te zostang pokryte przez Towarzystwo, w tym
rowniez z optaty za wydanie Certyfikatow.

Powyzsze koszty zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnosci

7. Rozwodnienie

7.1. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego oferta.
Fundusz jest w trakcie organizacji i jest to pierwsza emisja Certyfikatow.

8. Informacje dodatkowe

8.1. Kapitat zakladowy Towarzystwa

Informacje dotyczace wysokosci kapitatu wiasnego Towarzystwa (w tym wielkosci kapitatu
zaktadowego) znajduja sie w Rozdziale VI pkt. 3 Prospektu.

8.2. Postepowanie sagdowe i administracyjne

W ciggu ostatnich 12 miesiecy przeciwko Towarzystwu nie toczyly sie zadne postepowania
przed organami rzadowymi, administracyjnymi lub sagdowymi majace istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentowno$¢ Towarzystwa.

8.3. Doradcy zwigzani z emisjg i zakres ich dziatan.

Fundusz nie zawart umow dotyczgcych swiadczenia ustug doradczych na rzecz Funduszu.

Rozdziat XVII. INFORMACJE DODATKOWE
1. Aktywa Funduszu

Po zebraniu wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci wartos¢ Aktywéw Funduszu wyniesie
4.000.000 ztotych.
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2. Umowa i Statut

2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu.

Zgodnie z zapisami Artykutu 4 Statutu przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie
publicznie zebranych $rodkéw pienieznych w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica, tj. w tytuty uczestnictwa emitowane przez
Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3.

Zgodnie z Artykutem 11 Statutu celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2.2. Postanowienia Statutu Funduszu odnoszace si¢ do cztonkow
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych.

Zgodnie z zapisami Artykutu 6 ust. 3 Statutu Funduszu do skfadania oswiadczen woli w imieniu
Funduszu upowaznionych jest dwoch czionkéw zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie lub
cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie z prokurentem. Dodatkowo zapisy ust. 4 tego
Artykutu méwig ze Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Zapisy Artykutu 7 Statutu okreslaja sposob i tryb dziatania Rady Inwestoréw, ktéra jest organem
kontrolnym Funduszu. W szczegdlnosci zapisy ust. 11 tego Artykutu wskazuja, ze wynikajace z
cztonkostwa w Radzie uprawnienia i obowigzki Uczestnik wykonuje osobiscie, a w przypadku
Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji
Uczestnika Funduszu. Dodatkowo ust. 15 méwi, ze cztonkom Rady Inwestorow nie przystuguje
wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji.

2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen wynikajacych z
Certyfikatow.

Zgodnie z zapisami Artykutu 18 ust. 3 Statutu Uczestnikowi przystuguje prawo do:

1) zbycia lub zastawienia Certyfikatéw Inwestycyjnych;

2) udziatu w Radzie Inwestoréw;

3) zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz w Dniach Wykupu;
4) wyptaty srodkéw finansowych w przypadku likwidacji Funduszu;

Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sg zwigzane jakiekolwiek ograniczenia i
obowiazki.

2.4. Rada Inwestorow.

W Funduszu moze dziata¢ Rada Inwestorow, ktéra jest organem Funduszu. Zasady dziatania
Rady Inwestorow okreslaja: Ustawa o funduszach inwestycyjnych, Statut Funduszu oraz
regulamin okreslajacy tryb jej dziatania. W sktad Rady Inwestoréw moze wejs¢ Uczestnik
Funduszu, ktéry spetnia nastepujace warunki:
1) reprezentuje ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow,
2) wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz
3) dokonat blokady Certyfikatdw Inwestycyjnych na rachunku papieréw
wartosciowych w liczbie stanowigcej ponad 5% ogo6lnej liczby
Certyfikatow inwestycyjnych.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikédw Funduszu spetni
powyzsze warunki. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i
polityki inwestycyjnej oraz stosowanie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady
moga przegladac¢ ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgdaé wyjasnien od Towarzystwa. W
przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci Rada Inwestorébw wzywa Towarzystwo do
niezwtocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KNF.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata w tej sprawie do swej
waznosci wymaga podijecia jej wiekszoscig co najmniej 2/3 gtosdéw reprezentujacych wszystkie
Certyfikaty Funduszu.

3. Istotne umowy.
Fundusz jest w trakcie tworzenia i nie zawart zadnych, istotnych uméw.
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4. Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertow
i oswiadczenia o udziatach.
Fundusz nie korzystat z pomocy zadnych oséb trzecich ani ekspertéw.

5. Dokumenty do wgladu.

Oswiadczamy, ze w okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa mozna zapoznac sie
z nastepujacymi dokumentami (lub ich kopiami):

1. Statut Funduszu.

2. Skrot Prospektu emisyjnego Subfunduszu.

3. Statut HORIZON

4. Lista POK przyjmujacych zapisy na Certyfikaty.

5. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Kopie wyzej wymienionych dokumentéw sa takze dostepne w miejscach przyjmowania zapiséw
oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Towarzystwa.

Katarzyna Szczepkowska Piotr Habiera Pawet Niemiec
Prezes Zarzadu Wiceprezes zarzadu  Czlonek Zarzadu

6. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach.

Fundusz inwestycyjny jest w trakcie organizacji i jest to pierwsza emisja Certyfikatéw
inwestycyjnych.

Rozdziat XVIIl. DEFINICJE | SKROTY

Uzyte w niniejszym Prospekcie okreslenia majg nastepujace znaczenie:

1) Towarzystwo — KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

2) Fundusz — KBC DOBRY BONUS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

3) KBC Bank — KBC Bank N.V. z siedzibg w Brukseli (Belgia), Havenlaan 2, B-1080 Bruksela;

4) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nie posiadajagca osobowosci prawnej, bedaca posiadaczem Certyfikatow
Inwestycyjnych zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych;

5) Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat Inwestycyjny serii A lub Certyfikat — publiczny certyfikat
inwestycyjny na okaziciela, bedacy papierem wartosciowym wyemitowanym przez Fundusz,
reprezentujacy jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu, emitowany w drodze
publicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych;

6) Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne zebrane w
drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych lokowane w tytuty
uczestnictwa Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3;
7) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu;
8) Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny — Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w
Dniu Wyceny podzielona przez aktualng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych;
9) Dzien Wyceny — kazdy 10 /dziesiaty/ dzien miesigca. Dniem Wyceny jest rdwniez kazdy
Dzien Wykupu Certyfikatow.
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Jezeli dzien ten jest dniem wolnym od pracy, Dniem Wyceny jest kolejny, najblizszy dzien
roboczy;

10) Depozytariusz — Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, z ktérym zawarta zostata umowa
o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

11) KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;

12) GPW — Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

13) KDPW — Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

14) Ustawa o ofercie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.);

15) Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., Nr
146, poz. 1546, z pézn. zm.);

16) Prawo dewizowe — Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r., Nr
141, poz. 1178, z pézn. zm.);

17) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.);

18) Alternatywny System Obrotu - alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

19) Oferujacy — KBC Securities N.V. (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce, oferujacy Certyfikaty
Inwestycyjne w obrocie pierwotnym na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem;

20) Punkt Obstugi Klientéw, POK — punkt obstugi klientéw Oferujacego i innych podmiotéw
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujgcego;

21) Statut — Statut KBC DOBRY BONUS Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

22) Prospekt Emisyjny lub Prospekt — prospekt emisyjny Certyfikatéw Inwestycyjnych
sporzadzony w formie jednolitego dokumentu zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej oraz
Rozporzadzeniem Komisji Europejskiej (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujacych dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam;

23) Cena Wykonania — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Zapadalnosci
Funduszu;

24) Gwarancja — oswiadczenie woli ztozone przez KBC Bank w dniu 6 sierpnia 2009 r., na mocy
ktérego KBC Bank zagwarantowat wszystkim uczestnikom Horizon Kredyt Bank Fix Upside
Coupon 3, w tym, z chwilg nabycia tytutdw uczestnictwa - Funduszowi, wyptate w dniu
zapadalnosci Horizon Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3 réznicy pomiedzy wartoscig emisyjng
subskrybowanych tytutdbw uczestnictwa a ceng ich wykonania wynikajaca z wyceny wartosci
aktywoOw netto na jeden tytut uczestnictwa w przypadku, gdyby cena ta byta nizsza od ich ceny
emisyjnej;

25) Koszyk — ponizsza tabela zawiera w kolumnie od lewej do prawej kolejne numery akcji, ich

nazwy, kod Bloomberg, gietde na ktérej sg notowane oraz ich poczatkowa wage w Koszyku:
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1 |3MCO MMM UN Equity NYSE 2.50%
2 |ANHEUSER-BUSCH INBEV NV ABI BB Equity Brussels |3.00%
3 |BAYER AG BAY GY Equity | Frankfurt [3.50%
4 |[BOUYGUES EN FP Equity Paris 3.00%
5 |BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY UN Equity NYSE 3.00%
6 [DEUTSCHE POST AG-REG DPW GY Equity | Frankfurt [3.50%
7 |DIAGEO PLC DGE LN Equity London |3.00%
8 |ELILILLY & CO LLY UN Equity NYSE 3.00%
9 |ENEL SPA ENEL IM Equity Milan 3.25%
10 |FRANCE TELECOM SA FTE FP Equity Paris 3.00%
11 [HENNES & MAURITZ AB-B SHS HMB SS Equity | Stockholm |2.75%
12 [KONINKLIJKE KPN NV KPN NA Equity |Amsterdam |3.75%
13 |KRAFT FOODS INC-CLASS A KFT UN Equity NYSE 4.50%
14 [MCDONALD'S CORP MCD UN Equity NYSE 2.75%
15|MERCK & CO. INC. MRK UN Equity NYSE 2.75%
16 [NATIONAL GRID PLC NG/ LN Equity London |3.25%
17 INESTLE SA-REG NESN VX Equity Virt-x 5.00%
18 [NOKIAOYJ NOK1V FH Equity| Helsinki |[3.50%
19 |INOVARTIS AG-REG NOVN VX Equity Virt-x 3.25%
20 [NTT DOCOMO INC 9437 JT Equity Tokyo 5.00%
21 |PFIZER INC PFE UN Equity NYSE 3.75%
22 [PHILIPS ELECTRONICS NV PHIANA Equity | Amsterdam [3.00%
23 |ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG VX Equity Virt-x 3.00%
24 |SWISSCOM AG-REG SCMN VX Equity Virt-x 5.00%
25 |[TELEFONICA SA TEF SM Equity Madrid  [3.50%
26 |UNITED PARCEL SERVICE-CL B UPS UN Equity NYSE 2.75%
27 [VEOLIAENVIRONNEMENT VIE FP Equity Paris 3.00%
28 |VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ UN Equity NYSE 3.00%
29 [VIVENDI VIV FP Equity Paris 2.50%
30 |ZURICH FINANCIAL SERVICE-REG ZURN VX Equity Virt-x 3.25%

Kryteria selekcji akcji do Koszyka:

Akcje moga naleze¢ do Koszyka wylacznie, jezeli sa notowane na gietdzie papieréw
wartosciowych, sga uwzglednione w gtdwnym indeksie akcji, akcje emitenta cechuje duza
kapitalizacja rynkowa oraz niski wskaznik kurs/zysk oraz gdy zarzad Sicav zatwierdzit wigczenie
akcji do Koszyka.

Zmiany Koszyka w nastepstwie potaczenia, przejecia, podziatu, nacjonalizacji, ogtoszenia
upadtosci lub dyskwalifikacji.

Potaczenie lub przejecie:

Jezeli jeden lub wieksza liczba emitentéw akcji w Koszyku uczestniczy w potaczeniu lub
przejeciu w czasie trwania Subfunduszu, akcje emitentéw, ktére spetniaja kryteria selekcji po
przeprowadzeniu takiej operacji, otrzymaja udziat w Koszyku réwny sumie udziatdw akcji
wszystkich emitentow objetych operacja. Jezeli zaden z emitentdw uczestniczacych w tej
transakcji nie spetnia kryteriow selekcji po tej operacji, podjete zostang dziatania okreslone w
czesci ,Nacjonalizacja, upadtos¢ lub dyskwalifikacja” ponizej.

Podziat:

Jezeli emitent akcji w Koszyku bylby przedmiotem podziatu, udziat jego akcji zostanie
podzielony proporcjonalnie miedzy akcje wszystkich emitentow powstatych z podziatu, ktérzy
spetniac¢ beda kryteria selekciji.

Jezeli zaden z emitentédw uczestniczacych w podziale nie spetnia kryteriow selekcji po tej
transakcji, podjete zostang dziatania okreslone w czesci ,Nacjonalizacja, upadiosé Ilub
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dyskwalifikacja” ponizej.

Nacjonalizacja, upadtos$¢ lub dyskwalifikacja:

Jezeli emitent akcji w Koszyku zostanie znacjonalizowany, ogtoszona zostanie jego upadtosc¢ lub
nie bedzie spetniac kryteriow selekcji (,dyskwalifikacja”), akcje zostang sprzedane po ostatnim
znanym kursie sprzed usuniecia akcji z Koszyka. Wplywy ze sprzedazy beda nastepnie
inwestowane do dnia zapadalnosci wedtug kursu obowigzujgcego na rynku pienieznym lub
obligacji w chwili usuniecia akcji, przez okres odpowiadajacy pozostatemu okresowi do dnia
zapadalnosci Subfunduszu. Wptywy ze sprzedazy powiekszone o odsetki zostang nastepnie
uwzglednione w dniu zapadalnosci jako jako wynik osiagniety z tej akcji, w celu obliczenia
ostatecznego wzrostu wartosci Koszyka w terminie zapadalnosci.

Towarzystwo w trakcie trwania Funduszu bedzie niezwiocznie informowaé w sposéb okreslony
w Artykule 37 ust. 3 Statutu o wszelkich zmianach Koszyka spowodowanych zdarzeniami, o
ktérych mowa powyzej. Zmiana Koszyka nie wymaga zmiany Statutu.

Sposéb obliczania stopy zwrotu z Koszyka okresla Artykut 35 Statutu;

26) Dzien Zapadalnosci Funduszu — 10 lipca 2013 roku lub najblizszy, kolejny dzien roboczy,
jezeli dzien ten bedzie dniem wolnym od pracy;

27) Dzien Wykupu — kazdy 10 /dziesiaty/ dzien miesigca, bedacy jednoczesnie Dniem Wyceny z
zastrzezeniem, ze pierwszym Dniem Wykupu bedzie 10 kwietnia 2010 roku. Jezeli dzien ten jest
dniem wolnym od pracy, Dniem Wykupu jest kolejny, najblizszy dzieh roboczy;

28) HORIZON - jest funduszem zagranicznym w rozumieniu art. 2 pkt 9 Ustawy i jednoczesnie
spotka inwestycyjng z siedziba w Brukseli o zmiennym kapitale z wydzielonymi subfunduszami
(SICAV - Societe d’Investissement a Capitale Variable) dziatajaca zgodnie z prawem
obowigzujacym w Unii Europejskiej;

29) HORIZON Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3 Ilub Subfundusz — subfundusz z
gwarantowanym kapitatem funduszu inwestycyjnego HORIZON z siedzibg w Brukseli. Oznacza
to, ze w stosowanej polityce inwestycyjnej Subfundusz dazy do takiego skonstruowania portfela
inwestycyjnego, ktory zapewnia osiagnigcie w dniu jego zapadalnosci okreslonego w prospekcie
celu inwestycyjnego, jakim jest ochrona wptaconego do Subfunduszu kapitatu oraz do wyptaty
dodatkowego dochodu za kazdy okres obliczeniowy;

30) Rachunek Subskrypcji — rachunek bankowy podmiotu uczestniczacego w przyjmowaniu
zapis6w, stuzacy do przejsciowego przyjmowania wptat na Certyfikaty. Srodki pieniezne z tego
rachunku przekazywane sg niezwilocznie na rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza, o ktérym mowa w Artykule 24 ust. 1 Statutu;

31) CBFA - Komisja ds. Bankéw, Finanséw i Ubezpieczen w Brukseli;

32) Rynek Aktywny - rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

33) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie
do biezacej wartosci zwigzanych ze skiadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu, przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a

w przypadku sktadnikédw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania

62



przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w danym okresie;

34) OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

35) Rejestr Sponsora Emisji — rejestr oséb, ktére nabyly publiczne Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu w obrocie pierwotnym, ktére sg rejestrowane na koncie uczestnika KDPW
wystepujacego jako sponsor danej emisji Certyfikatow. Towarzystwo zawrze umowe O
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji z osobg prawng, ktéra na podstawie umowy o
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji prowadzi ewidencje tych Uczestnikow Funduszu, ktérzy
nie dokonali dyspozycji przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunek papieréw

wartosciowych.

Rozdziat XIX. ZALACZNIKI

1. Statut Funduszu.

2. Gwarancja wystawiona przez KBC Bank.

3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu.
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