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_ . PODSTAWOWE INFORMACJE O PRODUKCIE

KOSZYK ZYSKOW to nowa oferta inwestycyjna TUnZ WARTA S.A. i Kredyt Banku S.A. stworzona
we wspotpracy z KBC AM w Belgii.

KOSZYK ZYSKOW to produkt inwestycyjny ze sktadkg jednorazowa umozliwiajacy pomnazanie
kapitatu w ramach funduszu oferowanego przez TUnZ WARTA S.A.

Woptacona sktadka, po potraceniu optaty za zawarcie umowy, jest inwestowana w fundusz KOSZYK
ZYSKOW, ktory 100% swoich aktywéw inwestuje w luksemburski fundusz ze 100% ochrong kapitatu
- KBC Select Investors Fund Warta Ford & Drink 1.

Produkt ma forme polisy na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, w ktérym na koniec
trwania umowy wyptacany jest zainwestowany kapitat powiekszony o wypracowany zysk.

ZAWARCIE UMOWY

e Zamkniety okres sprzedazy
e Kredyt Bank: 01 lipca — 31 sierpnia 2009 podzielony na 3 okresy:
I. od 01.07.2009 do 25.07.2009
Il. od27.07.2009 do 14.08.2009
lll. od 17.08.2009 do 31.08.2009
e Agenci TUnZ WARTA S.A.: 01 lipca — 24 sierpnia 2009
e Umowa zawierana na czas okreslony tj. od dnia okreslonego w umowie do dnia 14.05.2013
e Skitadka ptatna jednorazowo, min. 1 000 PLN

e optata za zawarcie umowy pobierana jednorazowo przy zawarciu umowy, jej wysokosé
zalezy od kwoty wptaconych srodkéw, max. 2,9%.

e Umowa moze by¢ zawarta przez osoby w wieku od 18 do 80 r.z.

FUNDUSZ - profil bezpieczny

e fundusz KOSZYK ZYSKOW to fundusz, ktéry inwestuje 100% aktywéw w luksemburski
fundusz ze 100% ochrong kapitatu KBC Select Investors Fund Warta Food & Drink 1.

e ostateczny zwrot z inwestycji bedzie uzalezniony od zamian wartosci koszyka 27 spétek
z sektora produktow zywnosciowych i napojéw

e maksymalny wzrost wartosci jednostki uczestnictwa w dniu zapadalnosci funduszu
wynosi 35%

e harmonogram funduszu:
e pierwsza wycena: 16.09.2009
e druga wycena: 27.10.2009
e czestotliwos¢ wycen nastepnych: 2 razy w miesigcu

e ostatnia wycena: 13.05.2013
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UBEZPIECZENIE

e KOSZYK ZYSKOW to inwestycja majaca forme polisy na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym (tzw. unit-linked) z nastepujacym zakresem ochrony:

Zakres ochrony

Zgon ubezpieczonego

Zgon ubezpieczonego w wyniku
wypadku

Trwata i catkowita niezdolnos¢ do pracy
ubezpieczonego powstata w wyniku
wypadku

Swiadczenie

wartos¢ wykupu powiekszona o 5% wptaconej sktadki,
(5% wptaconej sktadki, nie wiecej niz: 15 000 zi* - dla
osob ktére do dnia 01.07.2009 nie ukonczyty 70 roku
zycia, a 750 zt* - dla oséb, ktére ukonczyty 70 rok zycia
przed dniem 02.07.2009)

wartos¢ wykupu powiekszona o 25% wptaconej sktadki,
(25% wptaconej sktadki nie wiecej niz 75 000 zt*)

wartos¢ wykupu powiekszona o 25% wptaconej sktadki,
(25% wptaconej sktadki nie wiecej niz: 75 000 zt* - dla
0s0b ktére do dnia 01.07.2009 nie ukonczyty 70 roku
zycia, a 3 750 zt* - dla oséb, ktére ukonczyty 70 rok zycia
przed dniem 02.07.2009)

*Kwota limitu jest kwotg obowigzujaca dla wszystkich uméw danego ubezpieczajgcego tacznie

e optata za ryzyko ubezpieczeniowe zawarta jest w optacie za zawarcie umowy - brak
dodatkowych optat pobieranych w trakcie trwania inwestycji, co oznacza niezmienng liczbe
jednostek uczestnictwa funduszu przez caty okres ubezpieczenia.

DOSTEP DO SRODKOW

e mozliwos¢ wyjscia z inwestycji poprzez dokonanie wykupu w kazdym czasie trwania umowy

e wartos¢ wykupu jest wyliczana na podstawie aktualnej wartosci j.u. funduszu

e 7z tytutu wyjscia z inwestycji przed zakonczeniem umowy pobierana jest optata likwidacyjna w
wysokosci 1,4% wartosci jednostek uczestnictwa
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Il. INWESTYCJA — ANALIZA RYNKU

Program inwestycyjny KOSZYK ZYSKOW to ubezpieczenie na zycie z funduszem kapitatowym.
Stopa zwrotu z funduszu jest zalezna od koszyka 27 spotek, ktdrych udziat jest rowny i wynosi 3,7%.

Sektory

Spétki dobrano w ten sposdb, zeby reprezentowaty w koszyku sektor spozywczy i producentéw
napojow. Oprécz dobrze znanych firm produkujgacych napoje bezalkoholowe takich jak: Pepsico,
czy Coca Cola sg rowniez producenci napojow alkoholowych . Ws$réd nich brytyjski Diageo, posiadacz
takich marek jak Johnnie Walker, Smirnoff, czy Baileys. Jest tez spora reprezentacja producentéw
piwa z dunskim Carlsbergiem, SABMillerem (wspotwtascicielem Kompanii Piwowarskiej wytwarzajace;j
piwo TYSKIE i LECH) i belgijskim Anheuser-Busch. Jesli chodzi o spétki spozywcze to wyrdznié
nalezy dobrze znane marki takie jak Nestle, Danone, Kraft Foods. W koszyku znalazta sie rowniez
spotka Unilever, ktéra ogolnie zajmuje sie produkcjg sprzedaza i dystrybucja débr szybko zbywalnych
(FMCG) i znaczng czes$¢ swoich obrotéw realizuje ona w dziedzinie produktéw spozywczych.

Pod wzgledem sektorowym produkt celowo nie zostat zdywersyfikowany — koszyk spétek ma bowiem
odzwierciedla¢ charakterystyke sektora spozywczego. Poniewaz spétki dziatajagce w sektorze
spozywczym i produkcji napojow nalezg do grupy spétek defensywnych charakteryzujacych sie duzg
stabilnoscig notowan, uzyskano produkt do$¢ bezpieczny.

Podziat sektorowy

Inne 4%  FMCG 4%

Uzywki 30%

Przemyst
spozywczy 63%

Zrédfo: Prospekt, Bloomberg

Podziat geograficzny

Przy niewielkiej dywersyfikacji sektorowej, koszyk zdywersyfikowany jest pod wzgledem
geograficznym. Wiekszos¢ spotek ma swojg siedzibe w USA. Jedna trzecia pochodzi z Unii
Europejskiej (Belgia, Dania, Holandia, Francja, Wielka Brytania). Uzupetnieniem sg przedsiebiorstwa
japonskie i ze Szwaijcarii. Wielkos¢ dywersyfikacji geograficznej poteguje fakt, ze spotki znajdujace sie
w koszyku prowadzg swojg dziatalnos¢ w skali globalnej. To oznacza, ze ich wyniki finansowe nie sg
zalezne od sytuacji na pojedynczym rynku a sg wynikiem koniunktury w swiatowej gospodarce.
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Podziat geograficzny

Japonia Sz ajcaria
7% 4%

EU
30%

Zrédfo: Podziat wtasny na podstawie Bloomberg

Perspektywy spotek z koszyka

Ostatnie tygodnie dostarczajg argumentéw, ze $wiatowa recesja ulega zakonczeniu. Chociaz wedtug
prognoz Banku Swiatowego ten rok bedzie pierwszym po Il Wojnie Swiatowej, w ktérym globalny wzrost
gospodarczy skurczy sie, to jednak koncéwka roku powinna przynies¢ juz poprawe sytuacii
makroekonomicznej w gtéwnych gospodarkach $wiatowych, w tym przede wszystkim w najwiekszej
z nich USA. Jako symptomy poprawy koniunktury gospodarczej nalezy odnotowa¢ obserwowany
ostatnio silny wzrost nastrojow konsumenckich, sygnaty stabilizacji na rynku mieszkaniowym, lepsze
dane o sprzedazy detalicznej oraz informacje z rynku pracy wskazujace, ze istotnie zmniejszyto sie
tempo spadku liczby nowych miejsc pracy w gospodarce USA. Odradza sie rowniez handel zagraniczny
co wida¢ po rosngcych cenach frachtu morskiego. Ozywieniu gospodarczemu sprzyja stabilizacja
w sektorze finansowym. Czes$¢ z bankow, ktére wczesniej korzystaty z pomocy panstwa obecnie
deklaruje che¢ zwrotu srodkéw panstwowych, co dobrze swiadczy o poprawie ich kondyciji.

Pierwsze pozytywne impulsy zmieniajgce nastawienie inwestoréw do rynku akcji przyszty jednak ze
wschodu. Gospodarka chinska, ktéra wywiera coraz wiekszy wptyw na swiat, po krotkim okresie
stabosci przyspiesza swdj rozwdj. Gdyby nie jej wzrost PKB szacowany na ten rok na poziomie
ok. 6,5%, globalny wzrost miatby sie znacznie gorzej. Poprawa swiatowej sytuacji makroekonomicznej
ma swoje zrédta w pakietach stymulacyjnych, jakie sg wprowadzane w poszczeg6inych krajach. Przede
wszystkim w USA, gdzie nominalna warto$¢ programu pomocowego jest najwieksza i siega 800 mld
USD (6% PKB). Jednak pod wzgledem wielkosci pakietu stymulacyjnego w relacji do PKB wyraznie
wybijajg sie Chiny, gdzie przeznaczonych na ten cel prawie 600 mld USD stanowi 18% PKB. Pienigdze
te majg postuzy¢ zmianie orientacji chinskiej gospodarki. Do tej pory gtébwnym jej motorem byt eksport.
Obecnie intencjg wtadz jest rozruszanie popytu wewnetrznego aby stat sie on drugim motorem wzrostu,
w przysztosci gtdbwnym. To oznacza, ze w strukturze PKB znacznie wigkszg role bedzie petnic¢
konsumpcja indywidualna, rosngca wraz ze wzrostem zamoznosci spoteczenstwa chinskiego.
Takie dziatanie moze mie¢ ogromne znaczenie dla globalnych spétek dziatajacym w obszarze dobr
konsumpcyjnych, do ktérych nalezg spétki z KOSZYKA ZYSKOW. Oznacza to bowiem znaczny
przyrost nowych klientéw kupujacych towary oferowane przez te przedsiebiorstwa. Juz wczesniej w
swoich strategiach rozwoju, wpisaly one ekspansje na rynek chinski i indyjski, ktéry rowniez
charakteryzuje sie znacznym potencjatem wzrostu. Kolejne lata moga przynies¢ efekty zastosowane;
strategii.

Z punktu widzenia rynku akcji recesja, cho¢ jeszcze nie ulegta definitywnemu zakonczeniu jest wiec juz
historia, poniewaz inwestorzy zwykli dyskontowaé¢ przyszios¢ na co najmniej dwa kwartaty na przéd.
Zainteresowanie rynkiem akcji jest dodatkowo podsycane sytuacjg na rynku innych klas aktywdw.
Przede wszystkim niskie stopy procentowe utrzymywane przez banki centralne w gtéwnych
gospodarkach swiatowych powoduja, ze utrzymywanie $rodkéw na depozytach bankowych jest bardzo
mato optacalne.
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USA ECB Japonia Szwajcaria  Wielka Brytania

Stopa Procentowa 0-0,25% 1,00% 0,10% 0,25% 0,50%
Zrédfo: FED, ECB, BOJ, SNB, BOE

Poziom rentownosci obligacji diugoterminowych na tych rynkach jest réwniez stosunkowo niski.
Natomiast obserwowany ostatnio jej wzrost przektada sie dodatkowo na spadek cen, co w rezultacie
powoduje osiaganie ujemnych stép zwrotu na tym rynku.

Kolejnym czynnikiem mogacym istotnie wptywaé na postrzeganie przez inwestorow spoétek z sektora
,ZYWnos¢ i napoje” jest obecna sytuacja rynkowa. Jak wspomnieliSmy $Swiatowa gospodarka
w najblizszych kwartatach wychodzi¢ bedzie z recesji. W przypadku USA i Strefy Euro wyjscie to moze
nie mie¢ charakteru dynamicznego. Na przyszty rok szacunki analitykbw mowig o wzroscie PKB w tych
regionach co najwyzej nieznacznie przewyzszajacym 0%. Tymczasem obecnie rynek akcji, po silnej
zwyzce od swojego minimum juz w duzym stopniu zdyskontowat pozytywny scenariusz dla globalne;
gospodarki. Mozna zatem spodziewa¢ sie, ze przy duzej niepewnosci co do skali ozywienia
gospodarczego w przysztym roku, inwestorzy zwr6cg swoje zainteresowanie na spotki o bardziej
defensywnym charakterze. Defensywny charakter majg spétki z sektora spozywczego i produkcji
napojow. Popyt na ich wyroby charakteryzuje sie bowiem niskimi wahaniami koniunkturalnymi. Zwykle
generujg one bardzo stabilne zyski, ktérymi dzielg sie ze swoimi akcjonariuszami w postaci dywidend.
Srednia stopa dywidendy ptacona przez sp6tki naszego koszyka wynosi 14,4%, co znacznie przekracza
wysokos¢ rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych. Tak wysoki poziom ptaconych dywidend
jest bardzo atrakcyjny w szczegodlnosci dla inwestoréw dtugoterminowych np. funduszy emerytalnych.
Przyktadem spétki cieszacej sie szczegblnym wzieciem jest Coca-Cola (wchodzgca w sktad naszego
koszyka). Na przestrzeni wielu lat jej kurs zachowuje sie znacznie lepiej wzgledem najwazniejszego
indeksu amerykanskiego - Dow Jones Industrial Average — ktorego jest uczestnikiem. Jest ona rowniez
bardzo wazng pozycjg w portfelu inwestycyjnym Warrena Buffeta — obecnie najstawniejszego inwestora
na Wall Street.

Prognozy wzrostu PKB na lata 2009- 2010

PKB (%) 2008 2009 2010
Swiat 3,2 -1,3 1,9
USA 0,9 -3,8 0,0
Unia Europejska 1,1 -4,0 -0,3
Wielka Brytania 0,7 -4.1 -0,4
Japonia -0,6 -6,2 0,5
Szwajcaria 1,6 -3,0 -0,3
Chiny 9,0 6,5 7,5

Zrédfo: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy — World Economic Outlook April 2009

Wyceny rynkowe

Podstawowe wskazniki rynkowe (cena/zysk i cena/wartos¢ ksiegowa) spotek w koszyku
przedstawiono w tabeli. Wskaznik cena/zysk (P/E) to bardzo popularny wskaznik oceny atrakcyjnosci
akcji gietfdowych. Oblicza sie go dzielac aktualng cene jednej akcji przez zysk netto na jedng akcje.
Wskaznik ten odzwierciedla stosunek inwestoréw do firmy, a wiec jej atrakcyjnos¢. Jego wzrost
informuje, ze inwestorzy skionni sg ptaci¢ za akcje firmy wiecej niz poprzednio. Niski poziom
wskaznika moze sugerowac, ze inwestycja jest korzystna, poniewaz firma osigga spore zyski, przy
relatywnie niskiej wycenie rynkowej. Zbyt niski jego poziom sygnalizuje, ze akcje spotki sg
niedowartosciowane i zacheca do taniego ich nabycia. Natomiast zbyt duza wartos¢ P/E moze
Swiadczy¢ o duzym entuzjazmie inwestorow lub o spekulacji duzych inwestorow.
Wskaznik P/E powinien by¢ poréwnywany ze wskaznikiem branzowym i wyznaczonym dla innych
spotek, lub do wskaznika tej samej spotki w przesztosci. Wskaznik cena/zysk poréwnano do
wskaznika obliczonego dla indeksu amerykanskiego S&P500 oraz europejskiego DJ Euro Stoxx 50.
Z zestawienia wynika, ze obecnie koszyk spétek funduszu jest wyceniany podobnie jak spofki
wchodzace w sktad indeksu S&P 500 i lepiej niz spétki wchodzace w sktad DJ Euro Stoxx 50.
Wskazniki rynkowe dla spoétek z koszyka obliczone przy uwzglednieniu prognozowanych zyskéw na
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lata 2009 i 2010 pokazujg, ze wyceny spoétek sg na zblizonym poziomie jak dla indeksu S&P 500, zas

spotki wchodzace w sktad indeksu DJ Euro Stoxx 50 sg tansze.

Spotka Kraj
ANHEUSER-BUSCH INBEV NV Belgia
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO USA
BUNGE LTD USA

Wielka
CADBURY PLC Brytania
CAMPBELL SOUP CO USA
CARLSBERG AS-B Dania
COCA-COLA CO/THE USA
CONAGRA FOODS INC USA
DANONE Francja

Wielka
DIAGEO PLC Brytania
DR PEPPER SNAPPLE GROUP INC  USA
GENERAL MILLS INC USA
HERSHEY CO/THE USA
HJ HEINZ CO USA
JM SMUCKER CO/THE USA
KELLOGG CO USA
KIRIN HOLDINGS CO LTD Japonia
KRAFT FOODS INC-CLASS A USA
MITSUBISHI CORP Japonia
MOLSON COORS BREWING CO -B USA
NESTLE SA-REG Szwaijcaria
PEPSICO INC USA
PERNOD-RICARD SA Francja

Wielka
SABMILLER PLC Brytania
SARA LEE CORP USA
TYSON FOODS INC-CL A USA
UNILEVER NV-CVA Holandia
Srednia
Mediana
S&P500

DJ Euro Stoxx 50
Zrédfo: Bloomberg Dane dla koszyka z 17.06.2009 .

Sektor

Uzywki
Uzywki
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
Uzywki
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy

Uzywki
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
Uzywki
Przemyst
spozywczy
Inne
Uzywki
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
Uzywki

Uzywki
Przemyst
spozywczy
Przemyst
spozywczy
FMCG

P/E

18,6
7.9

21,5

14,3
11,6

16,0

8,4

11,0
13,9
13,8
14,3
18,6

P/E P/E
2009 2010
14,3 11,8
8,8 11,6
12,8 10,3
15,4 12,8
13,0 12,3
13,1 10,5
15,7 14,3
12,3 11,4
13,6 12,9
12,8 11,7
12,2 11,2
13,7 12,8
17,1 16,1
13,2 12,3
13,3 12,8
14,0 12,8
20,5 19,2
13,0 12,0
13,5 10,5
13,1 11,8
13,4 12,1
14,2 13,2
10,0 9,8
14,3 12,4
11,0 9,9
393,4 13,9
13,6 12,2
27,6 12,4
13,4 12,2
15,4 12,4
11,2 9,3
_-.-

P/BV

2,4
1,3

1,2
2,0

8,7
1,0

5,3
1,7
2,1
5,7
2,0
3,2
22,0
8,2
1,0

10,3
1,3

1,9
1,3
1,3

2,8

8,0
1,7

2,0
2,8

1,0
4,6
4,0
2,0

Stopa
dywidendy (%)

1,9
1,3

2,7

3,5

4,9

3,7
0,0
3,1
3,3
4,9
13,9

3,5
2,0

5,1
4,1
2,3

3,4

3,9
5,2
1,6
3,7
3,5

3,0
5,1
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Mozna réwniez sprawdzi¢ atrakcyjnosc inwestycyjng spotek z koszyka funduszu, wzgledem inwestycji
w obligacje skarbowe. Nalezy wéwczas odnies¢ odwrotno$¢ wskaznika cena/zysk (wskaznik E/P)
do rentownosci obligacji skarbowych. Wskaznik E/P mozemy interpretowac jako rentownosc¢ inwestycji
w dang akcje lub, jak to jest w naszym przypadku, koszyk akcji. Dla naszego koszyka wartosé
E/P wynosi 7,5% dla mediany jego wartosci oczekiwanej na 2009 rok oraz 8,2% dla jego wartosci
oczekiwanej w 2010 r. Jest to znacznie powyzej obecnego poziomu rentownosci dziesiecioletnich
obligacji USA (3,67%), Strefy Euro (3,49%) oraz polskich obligacji skarbowych o tym samym terminie
zapadalnosci (6,35%)'.

Czynniki ryzyka )

Rozwazajac inwestycje w KOSZYK ZYSKOW trzeba oczywiscie by¢é swiadomym czynnikow ryzyka,
ktorych zaistnienie moze spowodowac, ze oczekiwany pozytywny scenariusz rynkowy sie nie zisci.
Gtéwnym zagrozeniem jest nadal sytuacja w USA, gdzie oprocz oznak swiadczacych o ozywieniu nie
brak jest rowniez sygnatow wskazujgcych, ze obecny kryzys moze sie przeciggna¢. Mozna zaliczy¢ do
nich chociazby brak tzw. twardych danych $wiadczacych o poprawie — ozywienie jest na razie gtéwnie
widoczne we wskaznikach wyprzedajacych. Zaréwno produkcja przemystowa, jak i sprzedaz
detaliczna ma ujemne dynamiki. Nastroje konsumentéw, ktére w ostatnim okresie silnie zwyzkowaty
nadal w ujeciu historycznym sg na niskim poziomie. Réwniez przez kolejne kwartaty stopa bezrobocia
w USA bedzie sie zwiekszac, co moze by¢ niekorzystne dla konsumpcji - gtbwnego sktadnika PKB.
Opoznienie ozywienia gospodarczego za oceanem przetozy sie negatywnie na stary kontynent, gdzie
i tak sie oczekuje, ze recesja moze byé¢ dtuzsza niz w USA. Jednak w takim scenariuszu, cho¢ stopa
zwrotu nominalna osiggnieta z koszyka bedzie nizsza niz w przypadku zaistnienia pozytywnego
scenariusza to w ujeciu relatywnym powinna ona by¢ wyzsza niz stopa zwrotu osiggnieta na rynku ze
wzgledu na defensywny charakter spoétek.

Podsumowanie )

Program Inwestycyjny KOSZYK ZYSKOW jest ciekawg propozycjg dla inwestorow, majgcych
umiarkowany apetyt na ryzyko, ze wzgledu na fakt iz spétki wchodzace w skiad koszyka w przypadku
zawirowan rynkowych zachowujg sie dos¢ stabilnie. W przypadku rynku wzrostowego pozwalajg one
osiggac dobre stopy zwrotu. Szczegblnym magnesem przyciagajacym inwestoréw jest wysoki poziom
dywidend przez nie ptaconych. Srednia stopa dywidendy ptacona przez spétki z koszyka wynosi
14,4% i znaczaco odbiega od stopy sredniej dywidendy dla rynku. Rychte zakonczenie reces;ji
w gospodarce $wiatowej sprawia, ze akcje zndéw sie cieszg zainteresowaniem inwestorow. Jednak
skala ozywienia gospodarczego w kolejnych kwartatach moze nie by¢ wysoka. W takich warunkach
spotki z sektora spozywczego i producenci napojéw moga by¢ dla inwestoréw ciekawa propozycija, ze
wzgledu na fakt iz zyski przez nie generowane sg w matym stopniu zalezne od koniunktury.

i Dane z 17.06.2009 r.
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lll. SLOWNICZEK

Fundusz KOSZYK ZYSKOW - fundusz na ktorym oparty jest produkt KOSZYK ZYSKOW, jest to
ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy w rozumieniu ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j

Fundusz KBC Select Investors Fund Warta Food & Drink 1 - fundusz zagraniczny z ochrong
kapitatu, w ktéry 100% swoich aktywow inwestuje Fundusz KOSZYK ZYSKOW

cena jednostki uczestnictwa — powstaje przez podzielenie aktualnej wartosci catosci aktywdw
Funduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa, wedtug stanu w dniu wyceny,

nabycie jednostki uczestnictwa — przeliczanie wptaconej sktadki (po potraceniu optaty za zawarcie
umowy) na jednostki uczestnictwa Funduszu KOSZYK ZYSKOW

umowa ubezpieczenia - umowa, w ktérej ubezpieczyciel zobowiazuje sie spetni¢ okreslone
Swiadczenie na rzecz uprawnionego w razie zajscia zdarzenia przewidzianego w umowie
ubezpieczenia, a ubezpieczajacy zobowigzuje sie zaptaci¢ sktadke,

ubezpieczajacy i ubezpieczony — w tym produkcie jest to ta sama osoba fizyczna, ktéra zawarta
umowe ubezpieczenia oraz ktdrej zycie i zdrowie jest przedmiotem ubezpieczenia,

uprawniony - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci
prawnej, ktérej w przypadku zajscia zdarzenia przewidzianego w umowie ubezpieczenia
ubezpieczyciel wyptaca swiadczenie,

$éwiadczenie - suma pieniezna, ktérg ubezpieczyciel (Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA
S.A.) wyptaca uprawnionemu w razie zajscia zdarzenia przewidzianego w umowie ubezpieczenia,

certyfikat ubezpieczenia/polisa - dokument ubezpieczenia, w rozumieniu art. 809 kodeksu
cywilnego, stanowigcy dowdd zawarcia umowy ubezpieczenia i objecia ochrong ubezpieczeniowg na
zasadach okreslonych w Ogélnych Warunkach Ubezpieczenia,

suma ubezpieczenia - stanowi podstawe ustalenia wysokosci $wiadczenia, réwna jest wartosci
wptaconej sktadki.

skladka — kwota w wysokosci wskazanej w certyfikacie ubezpieczenia/polisie, ptatna najpdzniej
w dniu podpisania certyfikatu ubezpieczenia/ wniosku o zawarcie umowy

wartosé wykupu - kwota, ktora ubezpieczyciel (TUnZ WARTA S.A.) wyptaca w zwigzku
Zz rozwigzaniem umowy ubezpieczenia, réwna jest wartosci wszystkich jednostek uczestnictwa
zgromadzonych na indywidualnym koncie inwestycyjnym ubezpieczajacego, pomniejszonej o optate
likwidacyjng

10 I Kredyt Bank
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1.

IV. PYTANIA | ODPOWIEDZI

W jaki sposéb mozna zawrze¢ umowe ubezpieczenia?

Osobiscie i tylko w swoim imieniu, wytgcznie w okresie od 01.07.2009 — 31.08.2009,
w siedzibie Kredyt Banku S.A. lub wypetniajac wniosek o zawarcie umowy do dnia 24.08.2009
u agentéw Grupy WARTA, po jednorazowej wptacie minimalnie 1 000 zt.

2. W jaki sposdb umowa moze byc¢ rozwigzana?

Z koncem trwania umowy tj. 14.05.2013 r. — wowczas ubezpieczony nie musi skiadaé
zadnego wniosku, TUnZ WARTA S.A. nalicza odpowiednie kwoty i wyptaca w terminie
10 dni roboczych na wskazany w certyfikacie lub we wniosku o zawarcie umowy (lub
w odpowiednim formularzu) rachunek bankowy;

Ubezpieczony moze od umowy odstapi¢ (w ciggu 30 dni) lub jg wypowiedzie¢ (w kazdym
momencie) — co oznacza ztozenie wniosku o wykup;

Gdy wystapi zdarzenie ubezpieczeniowe (zgon ubezpieczonego) — rozwigzanie nastepuje
z dniem zgonu ubezpieczonego;

Ubezpieczony moze dokona¢ wykupu ubezpieczenia - rozwigzanie nastepuje z dniem
ztozenia wniosku o wykup.

3. Czy w przypadku gdy fundusz KOSZYK ZYSKOW wypracuje zysk bedzie potracony tzw.

podatek ,Belki”?

Tak, poniewaz Program Inwestycyjny KOSZYK ZYSKOW to polisa na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym i zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 r.
0 podatku dochodowym od oséb fizycznych zysk uzyskany z takiej inwestycji podlega
opodatkowaniu. Podatek zostanie odprowadzony przez TUnZ WARTA S.A. w imieniu
inwestora.

4. Co zyskuje dzieki inwestycji w formie polisy na zycie?

mozliwos¢ wskazania osoby, ktérej w przypadku $mierci osoby ubezpieczonej zostanie
wyptacone $wiadczenie zwolnione z podatku od spadkéw i darowizn — rozwigzanie
pozwalajgce na unikniecie skomplikowanych procedur spadkowych

mozliwos¢ wskazania kilku uprawionych

ochrona przed egzekucjg komornicza do 75% wysokosci $wiadczenia — oznacza to, ze
w przypadku gdy klient jest zadtuzony i zostanie to stwierdzone wyrokiem sadu, to komornik
w prowadzonej egzekucji nie bedzie mogt ,$ciagnac” od klienta wiecej niz V4 przyznanego
mu $wiadczenia np. po zakohczaniu umowy. Nie dotyczy to zadtuzehn wobec Skarbu
Panstwa i z tytutu alimentow.

5. Co sie dzieje, gdy ubezpieczajacy zawart wiecej niz jedng umowe ubezpieczeniowg?

ztozenie wniosku o0 wykup dotyczy tylko danej umowy;
ztozenie wniosku o wyptate swiadczenia dotyczy wszystkich umow;

uprawnieni otrzymujg $wiadczenia ze wszystkich umow

6. Co sie dzieje, gdy ubezpieczajacy nie wyznaczyt uprawnionych?

Swiadczenie (w przypadku zgonu) przypada prawnym spadkobiercom, ale jako swiadczenie
z ubezpieczenia nie jest zaliczane do spadku (brak podatku spadkowego)!

uprawnionym moze byc¢ réwniez okaziciel certyfikatu/polisy

=<8l Towarzystwo Ubezpieczen
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11.

lle moge zarobi¢ inwestujac w KOSZYK ZYSKOW ?

Zysk kapitatowy w terminie zapadalnosci — bedzie stanowi¢ 75% wzrostu wartosci koszyka
funduszu, max. 35%

Jakie czynniki majg wptyw na wysokosc¢ pobranej optaty za zawarcie umowy ubezpieczenia?

Opfata ta moze by¢ negocjowana. Jej ostateczna wysokos¢ uzalezniona jest od okresu
zawierania umowy ubezpieczenia i wartosci wptacanej kwoty.

Czy wptacajac srodki do Funduszu, zamrazam je do dnia zapadalnos$ci?

Nie. Srodki wycofywane byé moga poprzez ztozenie wniosku o dokonanie wykupu
ubezpieczenia. Wykup mozliwy jest w kazdym czasie trwania umowy ubezpieczenia. Nalezy
jednak pamieta¢, ze dokonujac wczesniejszego wycofania $rodkéw z funduszu, nie
pozwalamy funduszowi w petni na realizacje zatozonego celu inwestycyjnego i teoretycznie
pozbawiamy sie szansy osiagniecia ponadprzecietnych zyskéw. Wczesniejsze zakonczenie
inwestycji zwigzane jest takze z poniesieniem dodatkowej optaty, jak rowniez z ryzykiem
rynkowym — brak gwarancji kapitatu.

W jaki sposéb moge $ledzi¢ wartos¢ inwestycji?

Poczatkowa wartos¢ inwestycji to wptacona kwota sktadki pomniejszona o optate za zawarcie
umowy ubezpieczenia. Aby moc samodzielnie sledzi¢ wartos¢ inwestycji nalezy poczatkowg
wartos¢ podzieli¢ przez kwote 100 zt w celu wyliczenia posiadanej iloSci jednostek
uczestnictwa funduszu. W trakcie inwestycji wycena jednostek uczestnictwa dokonywana jest
2 razy w miesigcu, a biezaca i historyczne ceny j.u. publikowane sg na stronie www.warta.pl.
Biezaca wartosc¢ inwestycji rowna jest iloczynowi ceny j.u. i liczby j.u., ktora sobie wyliczylismy
i ktérg podaje TUnZ WARTA w pi$mie doreczonym po dokonaniu zakupu jednostek funduszu.
TUnZ WARTA ponadto raz w roku pisemnie informuje klientéow nt. warto$é¢ inwestyciji.
Roéwniez w kazdym momencie klient moze uzyska¢ informacje nt. wartosci inwestycji
dzwonigc na nr infolinii 0801 308 308 lub pisemnie zwracajac sie do Towarzystwa.

Co zrobi¢ w przypadku zajscia zdarzenia objetego ochrong ubezpieczeniowa?

Whniosek o wyptate swiadczenia moze by¢ ztozony osobiscie lub drogq pocztowa, przez osobe
uprawniong (w przypadku zgonu ubezpieczonego) lub ubezpieczonego (w przypadku trwatego
catkowitego inwalidztwa powstatego w wyniku wypadku) do placéwek Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. lub Centrali na adres ul. Chmielna 85/87, 00 805
Warszawa. Stosowny wniosek jest dostepny w placéwkach Kredyt Banku jak rowniez TUnZ
WARTA S.A..

Zyczac Panstwu pomysinych inwestycji zachecamy do skorzystania z oferty Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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www.kredytbank.pl infolinia: 0 801 360 360

www.warta.pl infolinia: 0 801 308 308

oplata jak za potaczenie lokalne



